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Smafdretagsbarometern

Smaforetagsbarometern ar i forsta hand en konjunkturenkat som redovisar hur Sveriges
smaforetag uppfattar det ekonomiska laget och deras forvintningar om den narmaste
framtiden. Underlaget for Sméforetagsbarometern utgors av intervjuer med sméaforetag med
minst en anstilld och hogst 49 anstillda. Det ar alltsa foretagarnas egen uppfattning om
konjunkturlaget som kommer till uttryck i redovisade index for konjunkturen.

Smaforetagsbarometern ar Sveriges storsta konjunkturindikator inriktad speciellt pa
smaforetagskonjunkturen och har genomforts sedan 1985. Denna gang omfattar
undersokningen 4264 foretagare inom det privata naringslivet med 1-49 anstillda. Storleken
pa urvalet och antalet respondenter gor att svaren med fordel kan delas upp pa lansniva. Vi
kan sdledes mata skillnader i konjunkturuppfattning hos rikets sméaforetag i samtliga lan. De
lasare som ar intresserade av undersokningsmetodik och powerpoint-bilder kan himta hem
materialet frain Swedbanks eller Foretagarnas hemsida.

Smaforetagsbarometern produceras i samverkan mellan Swedbank och Foretagarna. Jorgen
Kennemar (Swedbank), Lars Jagrén, John Eriksson och Lotta Norberg (Foretagarna) ar
forfattare till rapporterna. Vid genomforandet av intervjuerna har SIFO Research
International medverkat.

Det ar var forhoppning att Sméaféretagsbarometern pa ett positivt sitt ska bidra till att 6ka
kunskapen om och forstaelsen for de sma foretagens stora betydelse for den svenska
ekonomin.

Swedbank och Sparbankerna Foretagarna

Sa beriknas konjunkturindikatorn

For att underlitta snabba svar stills frdgorna sé att de kan besvaras utan hjalp av
bokforing och statistik.

a) Ja/nej
b) Storre, oférandrad eller mindre

Smaforetagsbarometerns konjunkturindikator bestar av nettotal dar svaren
raknas om till procentandelar. Skillnaden mellan procentandelen positiva svar
minus procentandelen negativa svar benamns nettotal. Ett varde 6ver 0 innebar att
det finns fler foretag som har expanderat de senaste tolv médnaderna dn som har
dragit ner. Ett varde under o innebar att det finns fler foretag som dragit ner an
som expanderat. Nettotalet visar alltsa pa hur snabbt tillviixten forindras,
snarare in pa en absolut niva.

Sedan adderas nettotalen for sysselsdttning, orderingang och omsdttning.
Summan av dessa nettotal bildar smaforetagens konjunkturindikator.



Stockholms naringslivsstruktur

99,1 procent av lanets foretag ar sma och de sysselsatter tillsammans 56 procent av lanets
totala antal privata sysselsatta.

Stockholms lén | F6retag| Arbetsstdllen | Sysselsatta
Privata foretag 221 809 221851 832 695

varav smdféretag (0-49 anst) 219714 219777 469 453

Jordbruk 10410 10 306 12 100
Offentlig verksamhet 741 1218 273 354

Killa: SCB, Centrala foretags- och arbetsstdlleregistret 2009.

Sammanfattning av konjunkturlaget i Stockholms lan

¢ Smaforetagskonjunkturen i Stockholm har foljt utvecklingen for riket i stort och
mattats av sedan hostens matning. Tjanstesektorns tillvaxttakt har ddimpats, medan
industrin forstarkts. Sammantaget ligger Stockholm klart 6ver riksgenomsnittet i
tillvaxttakt. Tillvaxttakten vintas 6ka snabbare én for riksgenomsnittet under det
kommande aret.

e Sysselsittningstillvixten har dimpats sedan i hostas. En lika stor andel foretag, 277
procent, redovisar visserligen okad sysselsdttning, men andelen som anger att
sysselsdttningen har minskat har stigit till 17 procent. Forsvagningen géller
tjanstesektorn medan industrins sysselsattningstillvaxt okat. Foretagen ar mycket
optimistiska infor det kommande &ret.

¢ Orderingangen fortsitter att mattas av i varens mitning, 4ven om nastan hilften, 47
procent, redovisar 6kad orderingang. Tillvixten i orderstocken vintas 6ka under
kommande ar, framfor allt i tjanstesektorn. Stockholmsforetagen ar har avsevart med
positiva an riksgenomsnittet.

¢ Omsittningstillvixten i Stockholm har till skillnad mot riksgenomsnittet 6kat i varens
mitning. En fortsatt forbattring vantas under det kommande aret, savil i tjansteforetagen
som i industrin.

¢ Lonsamheten har ocksa utvecklats positivt i lanet och en hogre andel foretag redovisar
bittre 16nsamhet 4n i hostas. Aven i detta avseende har utvecklingen i linet varit bittre
an i riket totalt. Trots vinstuppgangen ar det dock 24 procent av féretagen som anger att
lonsamheten ar lagre 4n den normala nivan. En fortsatt lonsamhetsokning véntas det

kommande aret.



Kapacitetsutnyttjandet har 6kat i tjainstesektorn, men minskat i industrin.
Sammantaget ar det 62 procent av foretagen som anger fullt kapacitetsutnyttjande. I
tjanstesektorn ar andelen hela 82 procent, den nast hogsta noteringen i landet.

72 procent av Stockholms smaforetag uppger att det finns goda expansionsutsikter pa
sikt, vilket dr nagot hogre an riket som helhet.

Det framsta tillvixthindret for smaforetagen i Stockholms lan dr arbetskostnaderna

foljt av brist pa lamplig arbetskraft.



Smaforetagsbarometern — Stockholms lan

1. Sysselsattning
Sysselsattningstillvaxten i Stockholms lan har utvecklats betydligt battre an riksgenomsnittet
och okat marginellt under det senaste halvaret. 27 procent av sméforetagen uppger att de
okat sysselsittningen under det senaste aret, medan 17 procent har dragit ned pa
arbetsstyrkan. Jamfort med hostens matning redovisar industriforetagen i lanet en
langsammare 6kningstakt, medan motsatsen giller for tjainstesektorn. Nettotalet for
tjansteforetagen har stigit fran 9 till 10, medan industrin gatt fran 13 till 11.
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Tillvaxten i sysselsiattningen véntas ta rejal fart under 2012. Stockholmsfoéretagarna ar
darvidlag betydligt mer positiva 4n landet i genomsnitt. Nastan vart tredje foretag, 29
procent, tror pa en okad sysselsattning. Nettotalet for sysselsiattningen véntas stiga till
samma nivder som under hégkonjunkturen 2006-2008. Optimismen 4r i stort sett lika stor i
bada delsektorerna.
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2. Orderingang
Orderingangen fortsatter mattas av efter hostens inbromsning. 47 procent uppger en 6kande
orderingang, medan 15 procent uppger en vikande. Utvecklingen i ldnet ar fortfarande
starkare an i riket som helhet. Den svagare tillvixten forklaras helt av tjanstesektorn, medan
orderingangen till industrin vuxit i ndgot snabbare takt. Tjansteforetagen redovisar svagare
ett nettotal pa 13 jamfort med industriféretagens 40.
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Uppgangen vintas ta fornyad fart under den kommande tolvméanadersperioden, framfor allt
drivet av en snabb Okning i tjdnsteforetagen. Nettotalet for tjinstesektorn vintas 6ka fran 13
till 57, medan den for industrin véntas stiga frén 4o till 51.
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3. Omsattning

I likhet med for sysselsattningen redovisar Stockholms lan ocksa en battre utveckling an
landet i stort vad avser omsittningstillviaxten, som stiarktes nagot i virens matning. Knappt

halften av foretagen, 48 procent, har okat omsattningen medan 14 procent uppger minskad
omsattning.
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Omsittningstillvaxten har ocksa i vrens matning varit starkare i industrin an i
tjanstesektorn, 4ven om bada sektorernas tillvaxttakt 6kat. Nettotalet for industrisektorn har
i stigit fran 40 till 45. Inom tjanstesektorn har nettotalet 6kat fran 29 till 31.

Infor det kommande éret ser bada delsektorerna en forbattrad omsattningstillvaxt framfor
sig. Sammantaget vintas nettotalet for omsattningen dock stiga nagot fran 33 till 42.
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Konjunkturindikatorn

Sammantaget kan konstateras att konjunkturen for smaforetagen i Stockholms lan har foljt
utvecklingen i riket, men pa en nagot hogre niva. Fran ett index pa 81 i hostas har den nu
dampats till 75. Under det senaste halvaret har tjanstesektorns tillvaxttakt dampats, medan
laget i industrin forstarkts. For tjanstesektorn sjunker indikatorn fran 82 i hostens métning
till dagens 54. Industriindikatorn stiger fran 91 till 96.

En markerad uppgang viantas under det kommande aret. Index vinta stiga fran 75 till 121,
den hogsta nivan i landet.
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Optimismen ar stor i bada sektorerna, som bada forvantar sig ett index 6verstigande 120.
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4. Lénsamhet
Lonsamheten i foretagen dikterar till stor del mojligheten till expansion via investeringar
och/eller nyanstillningar. Detta gor det intressant att f6lja denna variabel. Trots
forsvagningen av konjunkturen visar l1onsamhetsutvecklingen pa en viss fortsatt
lonsambhetstillvaxt. Tjanstesektorns lonsamhetstillvaxt stiger fran 18 till 20, och industrins
fran 25 i hostas till dagens 30. Totalt sett har Ionsamheten utvecklas starkare i Stockholm an
i riket som helhet. Trots den relativt goda lIonsamhetsutvecklingen i lanet uppger 24 procent
av foretagen att vinstnivan ar lagre dn normalt.

De ljusare konjunkturforvantningarna framéver avspeglas i att smaforetagen forvantar sig en
forbattrad 1onsamhet under den kommande tolvméanadersperioden. Bada sektorerna, men
framfor allt industrin, ar positiva och raknar med en dn snabbare l6nsamhetstillvaxt
kommande ar.
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5. Kapacitetsutnyttjande
Kapacitetsutnyttjandet okar nu ater i tjanstesektorn, medan det minskar i industrin. I
industrisektorn ar det 60 procent av foretagen som anger att de arbetar for fullt, jamfort med
53 procent av industriforetagen i Sverige totalt. Ocksa i tjanstesektorn ar
kapacitetsutnyttjandet i Stockholms ldn hogre dn riksgenomsnittet, 83 procent jamfort med
62 procent. Kapacitetsutnyttjandet i tjanstesektorn ar det nast hogsta i landet, och starker
bilden av sysselsattningsokningar framover i framst tjansteforetagen.
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Storsta konjunkturrisker

Det ar framfor allt tva risker som oroar lanets 7 N
foretag vad géller utsikterna for kommande ar.
Det ar den internationella konjunkturen (27 . )
procent av foretagen) samt att rantorna ska 60 procent av foretagen i
stiga (24 procent). Den statsfinansiella krisen i Stockholm pdverkas negativt av
EMU-landerna marks tydligt i statskuldskrisen i EMU-
StockholmKronoberg, och har paverkat 60 ldnderna.

procent av foretagen. Den vanligaste effekten ar
att foretagets kunder blivit mer forsiktiga. Det
anges av 40 procent. 10 procent anger att investeringar senareliggs eller blir mindre
omfattande.
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72 procent av foretagen ser goda expansionsutsikter

Andelen foretag som uppger att det finns goda expansionsmdgjligheter har okat sedan i
hostas. Nu uppger 72 procent av foretagarna i Stockholms 1an att de har goda
expansionsutsikter, vilket 4r den hogsta andelen i landet.

Stockholm
Vasterbotten
Jamtland
VGL

Gotland
Vasternorrland
Gavleborg
Véastmanland
Riket
Norrbotten
Halland
Sédermanland
Uppsala
Dalarna
Blekinge
Kronoberg
Ostergétland
Kalmar
Véarmland
Skane
Jonkoéping
Orebro




Expansionsutsikterna uppfattas som oférandrat hoga i industrisektorn, medan de 6kat har
inom tjanstesektorn. I hostas var andelen foretag som sdg expansionsutsikter 75 procent i
industrin och 61 procent i tjanstesektorn. Nu ligger andelen i industrisektorn kvar pa samma
niva, medan den har 6kat till 72 procent i tjinstesektorn.
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Hinder for expansion

De storsta tillvaxthindren som sméforetagen i Stockholms lan upplever ar hoga arbetskrafts-
kostnader (21 procent) foljt av brist pa lamplig arbetskraft (18 procent). Den svaga
efterfragan ligger kvar som tredje storsta tillvixthinder (17 procent). Férhéllandena ar
darmed ungefiar som vid hostens méatning.

Ett ytterligare orosmoln avseende bristen pa arbetskraft, och dirmed f6r den framtida
tillvaxten, ar att 39 procent av foretagen under det senaste aret har tvingats tacka nej till
order pa grund av brist pa lamplig arbetskraft. Denna andel har t.o.m. stigit marginellt under
det senaste halvaret.
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10 m Stockholm
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Smafdretagskonjunkturen — lan for lan

Visterbotten upplever den starkaste smaforetagskonjunkturen i landet i virens métning.
Lanet gar dirmed om det tidigare dragloket Sodermanland. Halland hamnar dven i denna
matning sista bland Sveriges lan. Konjunkturen har forsvagats i 19 1an, medan 2 redovisar en
forbattring. Den storsta inbromsningen noteras i Norrbotten som gar fran 95 till 36, medan
Visterbotten forbattrats mest, fran 75 till 104. Totalt for riket har konjunkturindikatorn
sjunkit fran 83 till 63. Uppdelat pa sektorer minskar industriindex fran 92 till 67, medan
tjansteindex sjunker fran 81 till 62. Det hogsta konjunkturindex for industrisektorn redovisas
for Visterbotten med 131, medan Uppsala toppar tjanstesektorn med index 126.

Forvantningarna infor det kommande aret pekar pa att tillvixten nu ater 6kar och det
samlade konjunkturindex vintas stiga till 93. Mest optimistiska ar foretagen i Stockholm,
Viasternorrland och Visterbotten.

Vasterbotten 104
Sédermanland 86
Stockholm 75
Uppsala 71
Kronoberg 65
Ostergétland 64
Riket 63
Orebro 62
VGL 59
Gotland
Vasternorrland
Véarmland
Véastmanland
Skane
Gavleborg
Jamtland
Jonkoéping

Dalarna

Kalmar
Norrbotten 36
Blekinge 34
Halland 29
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Konjunkturlaget for smaforetag
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Prognos och utfall genom aren

Smaforetagsbarometern ar i forsta hand en undersokning som tar temperaturen pa
smaforetagens konjunkturldge. Men vi stéller 4ven fragor om hur sméféretagen tror att
konjunkturen ser ut ett ar in i framtiden. Till skillnad fran andra prognosmakare kan
smaforetagen inte revidera prognoserna allteftersom ny information dyker upp. Trots denna

nackdel ar smaforetagarna relativt skickliga pa att forutsiaga konjunkturen pa ett ars sikt (se
diagrammet nedan).

Vi kan konstatera att efter konjunkturutvecklingen under de senaste matningarna blivit
nagot svagare an forvantat. Vi kan ocksa se att avmattningen till f6ljd av den internationella
finanskrisen inte var forviantad. Nu forviantas dock avmattningen vara bakom oss, och
tillvaxten ater forbattras. under det senaste aret, dimpas nu tillvaxttakten. Pa riksniva spar

smaforetagen att konjunkturindikatorn uppmaits till 93 pa ett ars sikt, vilket historiskt sett ar
en niva som indikerar stark tillvixt och 6kad sysselsittning.
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