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Smafdretagsbarometern

Smaforetagsbarometern ar i forsta hand en konjunkturenkit som redovisar hur Sveriges
smaforetag uppfattar det ekonomiska laget och deras forvantningar om den narmaste
framtiden. Underlaget for smaforetagsbarometern utgors av intervjuer med smaforetag med
minst en anstalld och hogst 49 anstillda. Det ar alltsa foretagarnas egen uppfattning om
konjunkturlaget som kommer till uttryck i redovisade index for konjunkturen.

Smaforetagsbarometern ar Sveriges storsta konjunkturindikator inriktad speciellt pa
smaforetagskonjunkturen och har genomforts sedan 1985. Denna gang omfattar
undersokningen 4186 foretagare inom det privata naringslivet med 1-49 anstillda. Storleken
pa urvalet och antalet respondenter gor att svaren med fordel kan delas upp pa lansniva. Vi
kan saledes maita skillnader i konjunkturuppfattning hos rikets smaforetag i samtliga 1an. De
lasare som ar intresserade av undersokningsmetodik och powerpoint-bilder kan hamta hem
materialet frdn Swedbanks eller Foretagarnas hemsida.

Smaforetagsbarometern produceras i samverkan mellan Swedbank och Foretagarna. Jorgen
Kennemar (Swedbank), Lars Jagrén, John Eriksson och Lotta Norberg (Foretagarna) ar
forfattare till denna publicering. Vid genomforandet av intervjuerna har SIFO Research
International medverkat.

Det ar var forhoppning att Sméaforetagsbarometern pa ett positivt satt ska bidra till att 6ka
kunskapen om och forstaelsen for de sma foretagens stora betydelse for den svenska
ekonomin.

Swedbank och Sparbankerna Foretagarna

Sa beriknas konjunkturindikatorn

For att underlitta snabba svar stills fragorna sa att de kan besvaras utan hjilp av
bokforing och statistik.

a) Ja/nej
b) Storre, oférandrad eller mindre

Smaforetagsbarometerns konjunkturindikator bestar av nettotal dir svaren
raknas om till procentandelar. Skillnaden mellan procentandelen positiva svar
minus procentandelen negativa svar bendmns nettotal. Ett viarde 6ver 0 innebar att
det finns fler foretag som har expanderat de senaste tolv médnaderna an som har
dragit ner. Ett viarde under o innebar att det finns fler foretag som dragit ner an
som expanderat. Nettotalet visar alltsa pa hur snabbt tillviixten forindras,
snarare in pa en absolut niva.

Sedan adderas nettotalen for sysselsdttning, orderingdng och omsdttning.
Summan av dessa nettotal bildar smaforetagens konjunkturindikator.



Stockholms naringslivsstruktur

99,1 procent av lanets foretag ar sma och de sysselsatter tillsammans 56 procent av lanets
totala antal privata sysselsatta.

Stockholms lén | F6retag| Arbetsstdllen | Sysselsatta
Privata foretag 221 809 221851 832 695

varav smdféretag (0-49 anst) 219714 219777 469 453

Jordbruk 10410 10 306 12 100
Offentlig verksamhet 741 1218 273 354

Kdlla: SCB, Centrala foretags- och arbetsstdlleregistret 2009.

Sammanfattning av konjunkturlaget i Stockholms lan

¢ Smaforetagskonjunkturen i Stockholm har forbattrats rejalt sedan hostens méatning.
Uppgangen ar starkare dn i landet som helhet, framfor allt inom tjdnstesektorn, men aven
tillverkningsindustrin i lanet star starkare an i riket. Konjunkturen vantas ligga kvar
denna hoga niva under det kommande aret.

e Sysselsittningstillvixten har 6kat kraftigt sedan i hostas. Narmare vart tredje
stockholmsforetag redovisar en hogre sysselsattning. Uppgangen ar i stort sett lika snabb
i industrin som i tjanstesektorn. Sysselsattningstillvaxten vantas bli fortsatt god i bada
sektorerna under det kommande aret.

¢ Orderingangen har ocksa forbattrats kraftigt och 56 procent av smaforetagen
rapporterar en 6kad tillvaxt av orderstocken. Orderingdngen vintas fortsiatta 6ka i samma
goda takt under kommande é&r, framfor allt for industrin.

¢ Omsittningstillviaxten har dven den forstiarkts sedan varen. Narmare 60 procent av
foretagen uppger nu att omséttningen okar. En fortsatt forbattring vantas under det
kommande aret, jamnt fordelad mellan industrin och tjansteforetagen.

e Lonsamheten har sammantaget forbittrats kraftigt. Okningen kommer friamst i
industriforetagen, medan forhallandevis fler tjansteforetag redovisar lagre 1onsamhet. En
ytterligare kraftig lonsamhetsokning vantas det kommande aret, tack vare den battre
konjunkturen.

¢ Kapacitetsutnyttjandet ar i stort sett oférandrat sedan hostens matning.
Sammantaget ar det 51 procent av foretagen som anger fullt kapacitetsutnyttjande. Det ar

dock fortfarande relativt ménga som inte jobbar for fullt, vilket kan resultera i en



forhallandevis l1angsammare investeringsokning och darmed verka aterhéllande pa hela
aterhamtningen.

74 procent av Stockholms smaforetag uppger att det finns goda expansionsutsikter pa
sikt, vilket ar nagot hogre an riket som helhet.

Det framsta tillvixthindret for smaforetagen ar brist pa lamplig arbetskraft {oljt av

arbetskostnaderna.



Smaforetagsbarometern — Stockholms lan

1. Sysselsattning
Sysselsattningstillvaxten har tagit ytterligare fart i Stockholms lan under det senaste halvaret.
30 procent av smaforetagen uppger att de okat sysselsiattningen under det senaste aret,
medan 13 procent har dragit ned p4 arbetsstyrkan. Okningstakten ir i linje med den for
landet som helhet. Bdda industri- och tjansteforetagen i lanet redovisar en snabbare
okningstakt jamfort med hostens méatning. Nettotalet for tjinsteforetagen har 6kat fran 5 till
17, medan industrin gatt fran 8 till 18.
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Den snabba sysselsattningsokningen véntas fortsatta under 2011. Stockholmsforetagarna ar
dirvidlag 4n mer positiva dn landet i genomsnitt. Mer adn vart tredje foretag planerar att oka
sysselsattningen ytterligare. Nettotalet for sysselsiattningen véantas stiga till annu hogre nivaer
an under hogkonjunkturen 2006-2007. Optimismen ar lika stor inom tjanstesektorn som an
i industrin.
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2. Orderingang
Efter tvd matningar med stark 6kning av orderingangen fortsatter den vaxa. 56 procent
uppger en 6kande orderingang, medan 10 procent uppger en vikande. Utvecklingen ar i
starkare an i riket som helhet. Tjansteforetagen redovisar en klart starkare orderingang an
industrisektorn. Niastan 80 procent av foretagen i tjanstesektorn uppger att orderingdngen
okat. Detta ar den hogsta andelen av samtliga lan.
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Uppgangen vintas fortsitta i samma goda takt under den kommande tolvmanadersperioden.
Nettotalet for tjanstesektorn mattas dock av nagot, fran 63 till 56, medan den for industrin
vantas stiga fran 37 till 41.
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3. Omsattning
Den snabba och tydliga dterhdmtningen efter krisen fortsatter. Den 6kande orderingdngen
slar nu tydligt igenom i snabbt vixande omsittning. For en stor majoritet av foretagen, 59
procent, har omsattningen 6kat medan 12 procent uppger minskad omsattning. Utvecklingen
ilanet ar marginellt starkare dn genomsnittet i landet.
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Omsaittningstillvaxten har ocksa i vrens matning varit starkare i industrin. Nettotalet for
industrisektorn har i varens matning stigit till 52 jamfort med 46 i tjanstesektorn.

Infor det kommande ret ser bada sektorerna en ytterligare nagot forbattrad
omsattningstillvaxt framfor sig. Sammantaget vintas nettotalet for omsittningen stiga fran
471till 50. Aven denna géng ar industriféretagen ndgot mer optimistiska, men i bada
sektorerna ar det 56 procent av foretagen som riaknar med stigande omsattning.
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Konjunkturindikatorn

Sammantaget kan konstateras att uppgangen fortsatt och att konjunkturen for sméforetagen
i Stockholms 14n forbattrats rejalt sedan i hostas. Detta var ocksé foretagens forvantningar.
Fran ett index pa 32 varen 2010 har det nu stigit till 110. Under det senaste halvaret har
tjanstesektorn tagit 6ver industrins tidigare roll som draglok, med en 6kning fran 65 i
hostens matning till dagens 126. Industriindikatorn ligger kvar pa i princip samma hoga
tillvaxttakt som 1 hostas, di 106 och nu 107.

Uppgangen vantas fortsatta under det kommande aret. Index vanta stiga till 128, vilket ar i
linje med de mycket goda aren kring 2006-2007. Stockholmsforetagen har nagot hogre
forvantningar an riket i stort, dar index vantas landa pa 122 nésta ar.
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Optimismen ar allra storst inom tjanstesektorn dar index vantas stiga till 137, jamfort med
126 inom industrisektorn.

Den konjunkturoptimism som foretagen gav uttryck for i hostens barometer har alltsa
forverkligats hittills. Det finns dock flera faktorer, framst relativt 1agt kapacitetsutnyttjande
och en redan existerande brist pa arbetskraft i flera branscher, som kan gora den fortsatta
tillvixten mer dampad 4n vad som forvintas.
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4. Lonsamhet
Lonsamheten i foretagen dikterar till stor del mojligheten till expansion via investeringar
och/eller nyanstallningar. Lonsamheten forsimrades dramatiskt under krisen, framfor allt
inom industrin. Det senaste aret har dock lonsamheten forbattrats markant, en uppgéng som
fortsatter i varens matning.

Vad géller nivan pa lonsamheten uppger 45 procent att den har okat, medan 14 procent
uppger att den har minskat. Detta ar vil i linje med 6vriga landets nivaer.

Lonsamheten forvantas oka ytterligare under den kommande tolvmanadersperioden.
Sammantaget spas nettotalet 6ka fran 30 till 45. Optimismen ar darvidlag hogre i
tjanstesektorn, medan industriféretagen raknar med en viss dimpning.
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Foretagens prisforvantningar

1
}
1
1
Den bittre konjunkturen medfor att négot fler féretag kan hoja sina priser. !
42 procent av lanets sméforetag uppger att de kommer héja sina !
forsaljningspriser under det kommande aret jamfort med 38 procent i \
hostas. Prisokningar vintas dock bli blygsamma med tanke p& den allmént
laga inflationen men ocksa till foljd av ett allt tuffare konkurrenstryck. :
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5. Kapacitetsutnyttjande

Kapacitetsutnyttjandet okar nu ater i tjanstesektorn, medan det fortsatter att variera kraftigt i
industrisektorn vilket sannolikt ar en effekt av nyanstéllningar, investeringar samt de
effektiviseringar som genomfordes under och efter krisen. I industrisektorn ar det 51 procent
av foretagen som anger att de arbetar for fullt, jamfort med 55 procent i Sverige totalt. I
tjanstesektorn ar bilden den motsatta. Dar uppger 62 procent av foretagen i Stockholm att de
arbetar for fullt, jamfort med 49 procent i landet i genomsnitt. Det fortsatt 1aga
resursutnyttjandet i industrin ar en indikation pa att sysselsattningstillviaxten kan komma bli

svag under den narmaste tiden.
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Konkurrenstryck

Den allt tuffare konkurrensen marks ocksa i
Stockholm. Mer an halften, 53 procent, av
foretagen uppger att konkurrensen hardnat de
senaste tre aren, medan 8 procent uppfattar att
den minskat. Genomsnittet for riket ar att 52
procent av foretagen uppger tuffare
tuffarenstryck. I Stockholm ar det framfor allt
inom tjanstesektorn som konkurrenstrycket
hérdnat. Har uppger 55 procent av foretagen
att konkurrensen okat.

Den tuffare konkurrensen marks framst genom

53 procent av foretagen i
Stockholms lan upplever att
konkurrenstrycket hardnat

under de senaste tre Gren.

/

fler aktorer pad marknaden och pressade prisnivaer, &ven om Stockholmsforetagarna har
mindre problem med pressade priser dn landet i genomsnitt.
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74 procent av foretagen ser goda expansionsutsikter

I takt med att konjunkturutsikterna ljusnat har andelen foretag som uppger att det finns goda
expansionsmojligheter 6kat. 74 procent av ldnets foretag anser att det finns goda utsikter att
expandera pa sikt, vilket 4r ndgot hogre dn resten av landet.
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Expansionsutsikterna har dimpats marginellt under det senaste halvaret, frimst pa grund av
en liten forsvagning inom industrin. I hostas var andelen foretag som sag expansionsutsikter
76 procent i bada delsektorerna. Nu har andelen i sjunkit till 67 procent i industrin medan
den ar i stort sett oforandrad i tjanstesektorn.
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Hinder for expansion

De storsta tillvixthindren som sméforetagen i Stockholms 1an upplever ar bristen pa lamplig
arbetskraft (22 procent) {6ljt av arbetskraftskostnader (21 procent). Den svaga efterfragan
ligger kvar som tredje storsta tillvaxthinder (18 procent). Ett ytterligare orosmoln avseende
bristen pa arbetskraft, och diarmed for den framtida tillvixten, ar att 30 procent av foretagen
under det senaste aret har tvingats tacka nej till order pa grund av brist pa lamplig
arbetskraft. Den viktigaste anledningen till problemen ir att foretagen inte hittar arbetskraft
med ratt yrkeserfarenhet (38 procent), men en betydande andel uppger aven att de som de
inte hittar personer med ratt utbildning (27 procent) — en storre andel &n i landet i stort.
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Smaforetagskonjunkturen — lan for lan

Ostergotland upplever den starkaste smaforetagskonjunkturen i landet i héstens mitning.
Ostergotland gir dirmed om det tidigare dragloket Kronoberg, som hamnar under rikssnittet
i varens matning. Vastmanland har liksom i hostas den svagaste konjunkturen.

Konjunkturen har forbattrats betydligt i de flesta 1an jamfort med varens matning. I nagra lan
bromsar konjunkturen in, fraimst i Kronoberg dar konjunkturindikatorn gar fran 130 till 8o.
Utvecklingen ar dock fortfarande positiv — fler foretag vaxer an drar ner. Totalt for riket har
konjunkturindikatorn stigit fran 84 till 96. Uppdelat pa sektorer 6kar industriindex nagot
fran o5 till 977, medan tjansteindex okar fran 77 till 96. Det hogsta konjunkturindex for
industrisektorn redovisas for Uppsala med 143, medan Ostergétland toppar tjianstesektorn
med index 145.

Forvantningarna infér det kommande aret ar fortsatt ljusa och det samlade konjunkturindex
véntas stiga till 122. Mest optimistiska #r foretagen i Uppsala, Ostergétland och Halland.
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Konjunkturlaget for sméforetag




Prognos och utfall genom aren

Smaforetagsbarometern ar i forsta hand en undersokning som tar temperaturen pa
smaforetagens konjunkturldge. Men vi stéller 4ven fragor om hur sméféretagen tror att
konjunkturen ser ut ett ar in i framtiden. Till skillnad fran andra prognosmakare kan
smaforetagen inte revidera prognoserna allteftersom ny information dyker upp. Trots denna

nackdel ar smaforetagarna relativt skickliga pa att forutsiaga konjunkturen pa ett ars sikt (se
diagrammet nedan).

Vi kan nu konstatera att efter den snabba uppgangen under det senaste aret, dimpas nu av
naturliga skal tillvaxttakten. Nivan i virmatningen ar ocksa nagot lagre an foretagen trodde
for ett ar sedan. Konjunkturen forvintas dock vara fortsatt mycket stark. Pa riksniva spar

smaforetagen att konjunkturindikatorn uppmaits till 122 pa ett ars sikt, vilket historiskt sett
varit en niva som indikerat en stark hogkonjunktur.

—e—Utfall --e--Prognos

160
140
°
~A @ -@ 170, 122
e N =9 o
120 e 2 l' \. \o .:."K.\\ l"
100 e . T iy ed
14 \ 1] v Y A ‘.l 1 ./ 96
e %% ° Nle o> °.!
80 | * Vi e, ] '
“ e ! ‘e \
60 | ! Yo.d o?’ \
|‘ \. / |‘
40 ..‘\ \o-o \
\ (WA .\
I § eve :
20 0 5 /
0 1 1 1 I\I I.I 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 I\ 1 1 1 1 J
‘..l \'
20%2\ QQ Q"\ 9‘]/ Q;b Q’v Q"o Q’Q) CS\ 9‘2) 9% QQ Q\ 0“[, 9% Qb‘ 993 Q"o 6\ Q‘b QQ :\Q :\\
ASEER AR NI NI NI SR S NI NI NI NS N NS SO N AR SR N NI N AN

15



