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SMAFORETAGSBAROMETERN

Sméféretagsbarometern miter hur sméforetagarna uppfattar

det ekonomiska liget idag och inom den nirmaste framtiden.

Barometern omfattar foretag med 1-49 anstillda och baseras
pa telefonintervjuer som genomférdes av SIFO Research
International under mars 2009. Samtliga barometrar och

bilagor kan himtas hem frén respektive organisations

hemsida pé Internet.

SWEDBANK OCH SPARBANKERNA
Postadress: 105 34 Stockholm

Telefon: 08-585 900 00

Telefax: 08-585 910 26

Internet: www.swedbank.se

FORETAGARNA

Postadress: 106 67 Stockholm
Telefon: 08-406 17 00
Telefax: 08-24 55 26

Internet: www.foretagarna.se

Smaforetagsbarometern

Smiéforetagsbarometern ir i forsta hand en konjunkturenkit som
redovisar hur Sveriges sméaf6retag uppfattar det ekonomiska liget
och deras forvintningar om den nirmaste framtiden. Underlaget
for barometern utgors av intervjuer med smaforetag. Dirmed ir det
foretagarnas egen uppfattning om konjunkturliget som kommer till
uttryck i redovisade index fér konjunkturen.

Undersskningen, som genomforts sedan 1985, omfattar denna ging
4 102 foretagare inom det privata niringslivet med 1-49 anstillda.

De ldsare som ir intresserade av undersskningsmetodik och OH-bil-
der kan himta hem materialet frin respektive organisations hemsida.

Sméforetagsbarometern produceras i samverkan mellan Swedbank
och Féretagarna. Jorgen Kennemar (Swedbank), Lars Jagrén, Niclas
Berg och Lotta Norberg (Foretagarna) ir forfattare till denna rap-
port. Vid genomférandet av intervjuerna har SIFO Research Inter-
national medverkat.

Det ir var férhoppning att Sméforetagsbarometern pa ett positivt
sitt ska bidra till kunskapen om de smé foretagens betydelse for den
svenska ekonomin.

Swedbank och Sparbankerna Foretagarna
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Nettotal och konjunkturindikatorn

Nettotal: For att underlitta snabba svar pd intervjufrigorna stills frigorna sé att de kan
besvaras utan hjilp av bokforing eller annan statistik.

a) ja eller nej

b) storre, oforindrad eller mindre

Svaren riknas om till procentandelar och féretagen vigs samman efter antal anstillda
eller foridlingsvirde. For att underlitta tolkningen av de frigor som besvaras enligt
b) redovisas ett uttryck som direkt anger den intriffade eller forvintade férindringens

riktning och styrka. Skillnaden mellan procentandelen positiva svar (8kat/stdrre) och
negativa (minskat/mindre) benimns nettotal.

Konjunkturindikarorn: Nettotalen for bestillningar, sysselsittning och omsittning
liggs samman och bildar konjunkturindikatorn.

2 SMAFORETAGSBAROMETERN VAREN 09

Sammanfattning
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Konjunkturnedgéngen bland de mindre fretagen har fordjupats.
Den samlade konjunkturindikatorn — som 4r en summering av
nettotalen for bestillningar, omsittning och sysselsittning — sjonk
till 14 i virens mitning jimfort med 82 i hostas. (Ju ligre virde
desto svagare konjunktur.) Det innebir att smaf6retagskonjunk-
turen befinner sig pd den ligsta nivin sedan 1992, dvs mitt under
den svenska finans- och fastighetskrisen.

Ligkonjunkturen bland sméforetagen forvintas fortsitta det nir-
maste dret. Aven om konjunkturindikatorn stiger fran 12 tll 24
dr det alltjamt en lag aktivitet bland landets sméforetag. Féretagen
forutser sdledes en svag vindning uppét i konjunkturen.

En tredjedel av sméforetagen anser att [onsamheten har forsimrats
de senaste tolv manaderna. Nigon forbittring férutses inte det
nirmaste aret. Det svaga efterfrigeldget medfér att féretagen inte
kan héja sina férsiljningspriser i samma omfattning som tldlgare.
[ virmitningen uppgav 30 % av foretagen att de skulle hoja sina
priser, en minskning frin 39 % i héstas och frén nirmare 50 %
varen 2008.

Trots den djupa konjunkturnedgingen anser 60 % av smaféreta-
gen att det finns goda expansionsmajligheter, vilket ir i stort sett
oforindrad andel jimfort med héstbarometern

Svag efterfrigan ir det enskilt storsta tillvixthindret for Sveriges
smaforetag (35 % av foretagen) jimfort med 20 % i hstas. Bris-
ten pd arbetskraft, som tidigare ha varit det enskilt storsta till-
vixthindret, har patagligt minskat i betydelse fran 21 % dill 11 %.

Bland de 4tgirder som sméiféretagen planerar att genomféra for
att mota den svaga konjunkeuren ir kostnadsneddragningar vanli-
gast forekommande (52 % av svaren). Direfter foljer satsningar i
att utveckla nya produkter och tjinster (35 %) och sinkta forsilj-
ningspriser (16 %). Det ir relativt f3 foretag som svarar att de inte
planerar nigra dtgirder alls (14 % av svaren).

Omkring vart femte foretag uppger att de haft likviditetsproblem
det senaste halvéret. Sena betalningar och minskad efterfrigan ir
de enskilt viktigaste férklaringarna.
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Lagkonjunkturen biter sig fast hos smaforetagen

Konjunkturliget f6r de svenska sméaféretagen (firre dn 50 anstillda)
forsvagas i snabb takt. Konjunkturindikatorn, som ir en summe-
ring av nettotalen for bestillningar, omsittning och sysselsittning,
sjonk till 14 i virens undersokning jimfért med 82 i hgstmitningen
forra dret. Det dr den lidgsta indexnivén sedan borjan av 1990-talet.
Orderingéngen svarar f6r den stérsta nedgingen, men iven de tvd
andra delkomponenterna (omsittning och sysselsittning) i indika-
torn faller kraftigt. Nedgdngen i sméiféretagskonjunkturen har dock
hittills inte nact de nivéer som ridde under 1992 da konjunkturindi-
katorn var negativ.

Konjunkturnedgingen ir bred och omfattar si gott som alla bran-
scher. Fallet har varit kraftigast for tillverkningsforetagen dir kon-
junkturindikatorn rasat till 2 frin 80 i hostundersékningen. I tjins-
tesektorn har nedgingen begrinsats till 46 jimfort med héstens 96.

Ett annat sitt belysa frigan ir att analysera smaf6retagen utifrén de-
ras huvudsakliga slutkunder. Mitt pa detta sitt uppvisar foretag med
slutkunder inom offentlig sektor och bolag med exportinriktning en
nagot hogre aktivitet under de senaste tolv manaderna in det 6vriga
niringslivet. Konjunkturomslaget sedan i hostas dr dock péfallande

Diagram 1: Konjunkturindikatorn for samtliga foretag
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Diagram 2: Konjunkturindikatorn, utfall och forvintning
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stort. Den storsta omsvingningen har skett i de exportinriktade
foretagen dir konjunkturindikatorn fallit frin 117 till 27. Féretag
med forsiljning till den offentliga sektorn har ocksd drabbats av en
visentligt ligre aktivitet, ett fall frin 118 i hostmitningen till 46 i
drets varundersokning. Det svagaste konjunkturliget — en konjunk-
turindikator pa 10 — finns bland de bolag som har sin huvudsakliga
forsiljning mot svenska hushall men dven bland de som har en stor
exponering mot andra foretag i Sverige.

Baserat pé foretagarnas egna bedémningar férutses konjunkeur-
indikatorn stiga frin 14 till 24 om ett r. Det innebir att fallet i
smaforetagskonjunkturen skulle bromsas upp, men nigon birkraftig
dterhimtning avspeglas dnnu inte i féretagens planer. Att indikatorn
vinder upp kan till stérsta delen forklaras av att en vixande andel
foretag riknar med en oférindrad utveckling de nirmaste 12 ména-
derna eller att nedgingen blir mindre kraftig jimfort med tidigare.
Férvintningarna om en 6kad orderinging, omsittning och syssel-
sittning ir didremot lage stillda, vilket tyder pd att fretagen har en
fortsatt dimpad syn om den framtida konjunkturutvecklingen. Det
giller framfor allt de bolag som har sin huvudsakliga férsiljning till
andra foretag i Sverige och med inriktning mot varuproduktion och

SMAFORETAGSBAROMETERN VAREN 09
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varuhandel. De mest optimistiska beddmningarna om liget viren
2010 gors bland tjinstefretagen och de som bedriver nigon form
av exportverksamhet. Féretag som har de svenska hushéllen som
slutkund, riknar ocksd med en konjunkturforstirkning. Riskerna
for en simre utveckling kan inte uteslutas nir den svenska arbets-
marknaden f6rsvagas i snabb takt.

Fallet i ordergédngen forvantas avta

Orderingangen for de svenska smaf6retagen, som toppade under
2006/2007, fortsitter att peka neddt. I samband med att den globala
finanskrisen eskalerade i hostas har effekterna pa den reala ekono-
min satt allt tydligare avtryck i de mindre foretagens orderbscker.
Nettotalet for bestillningar f6ll frén 30 i héstas till 0 i virens mit-
ning. Andelen féretag som uppvisar 6kade bestillningar har fallit
fran 45 % i hostas till 31 % samtidigt som fler féretag redovisar en
krympande orderinging (31 % av féretagen). Det idr de varuprodu-
cerande branscherna som drabbats hirdast av den vikande efterfra-
gan. Nettotalet f6r antalet bestillningar f5ll hir till minus 1 frén 16
i hostas.

Sméféretagen dr dock forsiktigt optimistiska infor de nirmaste
tolv méinaderna och forutser att nedgingen i antalet bestillningar
kommer att bromsas upp. Delindexet for orderingingen stiger till
12, vilket alltjimt fir betraktas som en svag siffra. Merparten av

Diagram 3: Bestiillningar, samtliga foretag
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smaforetagarna (58 %) riknar med en oférindrad eller minskad
orderinging om ett ar. Att 10 % av foretagen ir tveksamma om vart
orderingdngen ir pa vig ir ytterligare ett bevis pa det osikra kon-
junkturliget. En jimfort med i hostas oforindrad andel (31 %) tror
att orderingdngen 4r hogre om ett dr, vilket tyder pd att foretagarna
riknar med en fortsatt dimpad marknadstillvixt samtidigt som kon-
kurrensen hardnar. De mest optimistiska bedémningarna om det
framtida orderliget ir foretag som har sin huvudsakliga f6rsiljning
till svenska hush3ll. Hir anger nirmare 40 % av foretagen att anta-
let bestillningar kommer att stiga jimfort med 32 % for riket som
helhet. Men detta skall ses i ljuset av att det 4r en férvintad uppging
fran liga nivier. En fortsatt forsvagad svensk arbetsmarknad och en
kraftigt 6kad arbetsloshet kan dock dventyra foretagens planer. Smé-
foretag med forsiljning till andra foretag i Sverige och till offentlig
sektor dr ddremot betydligt mindre optimistiska, dven om ocksé de
forutspar en viss forbittring det kommande aret.

Kraftigt férsvagad omséttningstillvaxt

Det forsimrade orderliget bdde pa export- och hemmamarknaden
bidrog till att sméféretagens omsittningstillvixe avtog kraftigt.
Nettotalet for omsittningen f6ll till 15 frdn 35 i hostas. Andelen
foretag, som uppvisar en okad omsittning, sjonk till 43 % jimfort
med 52 % i hostbarometern. Samtidigt 4r det fler som anser att

Diagram 4: Omsiittning, samtliga foretag
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omsittningsvolymen har minskat de senaste 12 manaderna, med en
okning frin 20 % till 27 %. Den svagaste omsittningsutvecklingen
sker i foretag som i huvudsak riktar sig mot svenska hushéll (nettotal
7) ddr bland annat varuférmedlande foretag ingdr. Den storsta for-
dndringen frin i hostas svarar dock exportforetagen for och de som
har sin f6rsiljning mot foretag i Sverige. Hir har det forsimrade ef-
terfrigeldget bidragit till att mindre dn hilften av foretagen redovisar
en okad omsittning jaimfort med 55-60 % i hstmitningen.

Sméforetagen riknar inte med ndgon forbittring i omsittningen
det nirmaste dret. Nettotalet bedéms sjunka till 9, en niva som inte
noterats sedan ldgkonjunkturen i bérjan av 1990-talet. Drygt vart
fjarde foretag riknar med att omsittningen kommer att férsimras
om 12 médnader jimf6rt med 35 % som forutser en 6kning. Den
forvintade stabiliseringen i smaféretagens orderinging ir siledes
inte tillricklig for att hoja den totala omsittningen och dirmed
vinda den neditgiende trenden. En bidragande faktor kan vara att
det tar tid innan en forbittring i foretagens orderbdcker leder till en
hégre omsittningstillvixt. Féretag med f6rsiljning till andra bolag

i Sverige har den mest pessimistiska beddmningen, dir mer 4n vart
tredje foretag riknar med en krympande omsittning. Detta stdr i
skarp kontrast till exportféretagen dir det finns en majoritet av fore-
tag som forutser en 6kad omsittning. Féretag med forsiljning mot
svenska hushall riknar ocksd med en stérre uppging dn 6vrigt ni-

Diagram 5: Sysselsiittning, samtliga foretag
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ringsliv. Detta fir betraktas som en optimistisk prognos, inte minst
nir hushéllens ekonomiska stillning dventyras av en snabbt stigande
arbetslgshet.

Kronf6rsvagningen har hittills inte haft nigon effeke alls pa verksam-
heten, anser drygt 50 % av sméforetagen. Hos de foretag som beds-
mer att krondeprecieringen har haft en inverkan, anser 37 % att det
missgynnat foretagets verksamhet. Ofta har det lett till stigande in-
kopskostnader, medan effekterna pa foretagets forsiljning varit relative
blygsam. Aven i exportforetagen ir det firre dn hilften (45 %) som
anser att kronforsvagningen har haft en positiv effekt pd foretaget.

Smafdretagen minskar antalet anstéllda

For forsta gingen sedan 1993 faller sysselsittningen bland landets
sméforetag. Nettotalet for antalet anstillda f6ll till minus 2 jamfort
med plus 17 i hostbarometern. Det ir en pdtaglig omsvingning pa
arbetsmarknaden. Konjunkturnedgingen har nu blivit s kraftig och
langvarig att dven sméforetagen tvingas anpassa personalstyrkan till
den ligre produktionen. Nistan en tredjedel av foretagen (28 %) har
firre anstillda jamfort med for ett ar sedan. I hostas var motsvarande
andel 13 %. Det ir i synnerhet inom industrin och i handelsf6re-
tagen som foretagen dragit ned pé personalstyrkan. Privata tjinste-
foretag fortsitter dock att nyanstilla, om 4n i en avtagande takt. Hir
stannade netttotalet pa 13.

Svagare orderlige och en avtagande omsittningsutveckling bidrar
till att sméforetagen kommer att vara forsiktiga med nyanstillningar
under det nirmaste dret. Nettotalet for sysselsittningen forutses stiga
till blygsamma 2, vilket innebir att skillnaden mellan de féretag

som redovisar nyanstillningar respektive personalnedskirningar dr
liten. Positivt dr att flertalet sméforetag, tva av tre foretag, riknar
med att kunna bibehilla personalstyrkan. Riskerna ligger dock pd
nedétsidan, inte minst om konjunkturnedgingen férdjupas och
lonsamheten forsimras ytterligare. Aterigen ir det foretagen inom
de sysselsittningsintensiva tjinstebranscherna som har de mest opti-
mistiska anstillningsplanerna. Nyanstillningsbehovet bedéms ocksa
vara hogre i de foretag som har exportverksamhet. I sméféretag med
slutkunder pa den svenska marknaden ir det vanligare att personal-
styrkan kommer att krympa eller vara oférindrad det nirmaste aret.

SMAFORETAGSBAROMETERN VAREN 09
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Lonsamheten forsdmras i snabb takt

Den finansiella situationen f6r landets smaforetag har forsimrats och
allt fler 4r nu mindre n6jda med lonsamhetsutvecklingen. Nettotalet
for lonsamheten f6ll till minus 7 i virens barometer jimfort med 12
i hostas. Det ir forsta gdngen sedan 1993 som nettotalet dr negativt.
En tredjedel av foretagen anser att [onsamheten ér simre 4n for ett
ar sedan, jimfort med 27 % som redovisar en forbittrad lonsamhet.
Aven om de ekonomiska forutsiteningarna har forsimrats sedan i
hostas, dr lonsamhetsproblemen dnnu inte lika alarmerande som i
bérjan av 1990-talet di sméforetagens beddmning om lonsamheten
var visentligt mer negativ. Nettotalet f6r [onsamheten pendlade da
kring minus 15. Lonsamhetsférsimringen har hittills varit tydligast
bland de foretag som har sin huvudsakliga f6rsiljning mot svenska
hushall, inte minst detaljhandelsféretagen. Inom industrin ir det
elektronikforetagen som paverkats sirskilt hirt av det forsimrade
konjunkturliget.

Sméforetagen har i allminhet ldga férvintningar om den framtida
l6nsamhetsutvecklingen. Nistan 30 % av landets smaforetagare
riknar med en fortsatt minskad lonsamhet det kommande Aret,
samtidigt som andelen som riknar med en 16nsamhetsférbittring ar
i stort sett oférindrad (27 %). Sammantaget innebir det att nettota-
let hamnar kring 0-strecket. De mest pessimistiska beddmningarna
gors av varuférmedlande foretag och foretag verksamma inom varu-

Diagram 6: Lonsambet, samtliga foretag
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produktion. I tjinsteforetagen forvintas en viss forbittring (nettotal
14) efter en period med vikande l3nsamhet. Sammanfattningsvis
kommer de svenska smaforetagen att std infor en period med svag
lI6nsamhetsutveckling. Behovet av rationaliseringar och effektivise-
ringar kommer dirfor att genomsyra smaféretagskonjunkturen den
nirmaste framtiden.

Férutom en svag efterfrigan pressas smaforetagens lonsamhet av en
hardnande priskonkurrens. For ett ar sedan var det drygt hilften

av landets mindre foretag som riknade med att hoja sina forsilj-
ningspriser de nirmaste tolv minaderna. Denna andel krympte till
39 % i hostas och i virbarometern ir det 30 % som planerar att hoja
priserna. Priskonkurrensen forefaller vara storst for foretag som har
sin verksamhet gentemot andra féretag i Sverige och for de med ex-
portinriktning. Hir planerar omkring en femtedel av fretagen pris-
héjningar, vilket i stort dr samma andel som forutser prissinkningar.
Foér den grupp av foretag som har de svenska hushallen eller den
offentliga sektorn som storsta kund finns det en klar éverrepresenta-
tion som prognostiserar stigande forsiljningspriser.

Aktiva insatser gors for att mota lagkonjunkturen

Den djupa lagkonjunkturen med risk fér att dterhimtningen drojer
innebir 6kade utmaningar for landets sméaféretag. I virens barome-
ter fick smiféretagen ange vilka dtgirder som planeras for att mota
den svaga efterfrigan. Eftersom fler svarsalternativ dr méjliga blir de
summerade procenttalen stérre dn 100.

En majoritet av landets mindre foretag, 52 %, planerar ytterligare
kostnadsbesparingar, vilket bland annat kan innefatta firre anstillda.
Det nist vanligaste svaret for att mota den svaga efterfrigan ir sats-
ningar pa nya varor och tjinster, som utgjorde 35 % av samtliga
svar. Mer 4n en tredjedel av smaféretagen planerar siledes offensiva
satsningar for att parera nedgdngen, vilket r en positiv signal. Detta
dr sirskilt utmirkande inom elektronikindustrin, dir tva av tre fore-
tag planerar att investera i nya produkter. Detta idr en bransch som
kinnetecknas av en snabb teknisk utveckling. Aven handelsforetagen
dr aktiva hir och nistan vartannat foretag planerar att vidareutveckla
sin produktflora.

SMAFORETAGSBAROMETERN VAREN 09




En sjittedel (16 %) av smaforetagen planerar sinkta forsiljningspri-
ser nir efterfrigan forsvagas. Denna strategi 4r mest forekommande
inom detalj- och byggindustrin, dir vart fjirde foretag riknar med
att sinka priserna pa sina varor och tjinster. Gruppen foretag, som
svarar att de inte har vidtagit eller planerar ndgra dtgirder nir efter-
fragan forsvagas, uppgick till 14 % av samtliga svar. Det betyder att
merparten av smiforetagen planerar ndgon form av insatser for att
mota den svaga efterfrigan. Andelen féretag som planerar produk-
tionsnedliggning eller produktionsutflyttning utgsr 7 % av svaren,
en siffra som bér ge anledning till oro.

Konjunkturldget i olika delbranscher

Lagkonjunkturen fordjupas for handelsforetagen

Konjunkturindikatorn (bestillningar ingér ej) f6r varuformedlande
foretag f6ll till minus 2 i vrens barometer frdn 40 i hostas. En mins-
kad privat konsumtion och ett 6kat hushéllssparande slar allt hir-
dare pa foretagens omsittning. Det har lett till att fler smaféretagare
anger en ligre omsittning under den gingna tolvmanadersperioden.
Nettotalet for omsittningen har sjunkit till 4, vilket dr den ligsta
nivén sedan 1992. De forsimrade marknadsforutsittningarna har
inneburit att foretagen tvingas minska antalet anstillda och i var-
barometern f6ll nettotalet for sysselsittningen till minus 6. Nagon
ljusning i sikte riknar landets varuférmedlande foretag inte med.
Den neditgiende trenden forvintas fortsitta och konjunkturindika-
torn forutses sjunka till -5 om ett ar. Nedgéngen drivs av en vikande
omsittningsutveckling samtidigt som fler personalnedskirningar
planeras.

Samtliga delbranscher i den varuférmedlande sektorn har paverkats
negativt av den kraftiga konjunkturnedgingen i svensk ekonomi.
Det svagaste konjunkturliget aterfinns bland foretag verksamma
inom sillanképs- och detaljhandeln dir konjunkturindikatorn f6ll
till minus 48 respektive minus 23. Nedgéngen i konjunkturen har
bidragit till en pétagligt forsimrad lonsamhetsutveckling f6r de
varuférmedlande féretagen, inte minst i handelssektorn dir mer dn
40 % anser att den har minskat under de gingna tolv ménaderna.
Bland dessa handelsf6retag har ocksd mer dn vart fjirde foretag ge-
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Diagram 7: Konjunkturliiger i olika branscher
(indikatorn exkl. netrotalet for bestillningar)

(Ovriga privata tjanster
Uppdragsverksamhet
Partihandel

Totalt
Byggnadsindustri
Tillverkningsindustri
Samfardsel

Hotell o restaurang

Elektronik V09

H08

Detaljhandel

Sallanképshandel
p: Nettotal

-60 -40 -20 0 20 40 60 80

nomfért personalnedskirningar. Konjunkturnedgingen har hittills
inte varit lika pataglig inom partihandeln. Den samlade konjunktur-
indikatorn hamnade pi 32, vilket till och med 4r en hégre niva 4n
vad ovriga niringslivet visar.

Framtidsfrvintningarna ir dverlag lagt stillda. Mest pessimistiska
ir foretagen inom samfirdsel bide avseende omsittning och sys-
selsittning. En littare uppging forutses diremot bland hushallsnira
handelsforetag. Det skall dock ses i ljuset av den senaste tidens
kraftiga konjunkturfall. Den snabbt stigande arbetslgsheten i svensk
ekonomi kan emellertid forsimra handelsforetagens tillvixtméjlig-
heter. Partihandeln, som hittills har klarat konjunkturnedgéngen
relativt vil, riknar med en visentligt svagare utveckling under det
nirmaste aret varfor branschens konjunkturindikator sjunker till 6
om ett ar.

Nedgang inom industrin men forvantningar finns om en véndning

Konjunkturnedgingen for den varuproducerande sektorn har for-
djupats, vilket foretagen till viss del signalerade i fjolarets hostbaro-
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Diagram 8: Det firvintade konjunkrurliget i olika branscher
(indikatorn exkl. netrotalet for bestillningar)

Ovriga privata tjanster

Uppdragsverksamhet
Tillverkningsindustri

Hotell o restaurang

Totalt
Detaljhandel
Partihandel

Elektronik [ ]v1o

Forvantat

Séllankdpshandel Vo

Byggnadsindustri
Samfardsel ‘ ‘_ Nettotal
-40 -20 0 20 40 60

I diagram 7 och 8 redovisas konjunkturindikatorn fér branscherna utan delkomponenten bestillningar
(d4 denna inte redovisas for varuférmedlande foretag). I diagram 9 presenteras den fullstindiga indika-
torn, dvs inklusive bestillningskomponenten for de varu- och tjinsteproducerande foretagen. Det kan
paverka rangordningen mellan branscherna.

meter. Den samlade konjunkturindikatorn f6ll till liga 2 i varens
barometer jimfért med 80 i hostundersskningen (bestillningar
ingdr). Det svaga efterfrigeliget bdde inom och utanfér Sveriges
grinser bidrog till att nettotalet for bestillningar sjénk till minus 6
fran 27 i hostas, och svarar dirmed for den storsta nedgingen i kon-
junkturindikatorn. Den lngvariga perioden med 6kad sysselsittning
inom den varuproducerande sektorn har brutits och nettotalet for
antalet anstillda hamnade pd minus 9, vilket 4r en nedging med

21 indexenheter frin i hostas. Den svagaste konjunkturen dterfinns
inom elektronikindustrin dir konjunkturindikatorn f6ll till minus
20, driven av en kraftig nedgéng i orderingingen. Detta ir ocksa

en bransch som ir kinslig f6r svingningar i den globala efterfrigan,
vilket torde ha péverkat branschen mer 4n vad féretagarna kunde
forutse i hostas. Den hemmamarknadsberoende byggindustrin har
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Diagram 9: Konjunkturliiger nir bestillningskomponenten har lagss till
(varuproducerande och tjinsteproducerande forerag)

\ \ \ \
. [ Jjv1o
Ovriga privata tjanster Forvantat
| INKE
Uppdragsverksamhet [ | Hos
Tillverkningsindustri |
Totalt
Elektronikindustri
Byggnadsindustri
Nettotal
-60 -40 -20 0 20 40 60 80 100

paverkats negativt av den vikande byggkonjunkturen varfor kon-
junkturindikatorn for denna delbransch sjonk till 4 jimfért med
78 i hostbarometern.

De varuproducerande sméforetagen forutser inte nigon pataglig
forstirkning i konjunturen. Trots att den samlade konjunkturin-
dikatorn stiger frdn 2 till 15 4r det ett virde som innebir fortsatt
lag aktivitet. Andelen f6retag som forutser en 6kad orderingdng,
omsittning och sysselsittning de nirmaste 12 manaderna ir i stort
desamma som under den gingna tolvméanadersperioden. Detta visar
ocksa pa att sméforetagarna inte har skruvat upp sina tillvixtforvint-
ningar for det nirmaste dret. Istillet 4r det firre foretagare som rik-
nar med att nedgdngen fortsitter. Branschvisa skillnader finns dock.
Tillverkningsforetagen, exklusive elektronikforetagen, har de mest
expansiva planerna dir nettotalet forvintas stiga till drygt 35 men ir
langt i frin de nivier som ridde i hostas dd konjunturindikatorn lag
over 80-strecket. Elektronikindustrin bedémer att konjunkturfallet
kommer att bromsas upp dven om indikatorn hamnar p& minussi-
dan. Byggforetagen 4r mer pessimistiska och riknar med att indika-
torn f6r den samlade konjunkturen faller till minus 15 om ett 4r.
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Fortsatt tillvaxt i tjansteféretagen

Konjunkturlidget bland tjinsteféretagen fortsitter att forsvagas om
4in inte 1 samma takt som 1 industrin och i handelssektorn. I virens
barometer sjonk konjunkturindikatorn fér tjansteproducerande
foretag till 46 jamfort med 96 i hostbarometern. Nedgangen drivs
framfor allt av en svagare 6kning i antalet nya order nir efterfrigan
pa gidnster avtar. Detta var sirskilt tydligt inom den uppdragsverk-
samma delen av tjinstesektorn dir konjunkturindikatorn f6ll till

37 fran 95 i hostas. Det forsimrade orderliget har emellertid inte
hindrat tjinsteproducerande féretag fran att nyanstilla. Mer 4n vart
fjarde foretag har okat personalstyrkan under den senaste tolvmana-
dersperioden, medan endast vart tionde f6retag dragit ned pa antalet
anstillda.

Tjinsteforetagen har en mer optimistisk syn pa den framtida kon-
junkturutvecklingen 4n i 6vriga delar av niringslivet. Konjunktur-
indikatorn forutses stiga till 53 om ett &r och hamnar dirmed pé en
visentligt hogre nivd jaimfort med den totala sméforetagspopulatio-
nen. Det innebir att konjunkturnedgingen bland landets mindre
jiansteproducerande foretag skulle bli visentligt mildare jamfort
lagkonjunkturdren i bérjan av 1990-talet. De mest optimistiska be-
démningarna gors av foretag verksamma inom &vriga privata tjins-

Diagram 10: Konjunkturliiget i smaforetagen utifrin deras slutkunder

Nettotal Procent Il svenska hushall

|:| Offentlig sektor
- Andra foretag i Sverige

|:| Export

j w F“
Konjunkturindikator, ~Konjunkturindikator, Prishdjningar Lénsamhet Expansion Vill ej véxa
utfall forvantningar

Konjunkturindikator — summan av nettotalen for sysselsittning, bestillningar och omsittning. For de
Svriga giller andelen som ser méjligheter till prishdjningar, som forutser hdgre 16nsamhet, som forut-
ser expansion samt andel foretag som uppger att de ¢j vill viixa som stérsta tillvixthinder.
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ter, trots att den forvintade konjunkturindikatorn beriknas sjunka
till 78 jimfort med 95 under den senaste tolv manadersperioden.

I den andra delbranschen, uppdragsverksamhet, vintas indikatorn
stiga till 52. Risken finnas dock att den pagiende konjunkturned-
gingen i svensk ekonomi kan péverka tjinsteféretagen hardare 4n
vad sméiforetagarna forutspdr i vdrens barometer.

Tillvaxthinder

Svag efterfrdgan ar det storsta tillvaxthindret

En majoritet av landets smaféretag, 59 %, anser att det finns goda
utsikter att expandera. Det ir i stort sett samma andel som i hostas
(61 %) trots att de kortsiktiga tillvixtutsikterna patagligt forsimrats
sedan dess. De stérsta expansionsutsikterna finns hos exportinrik-
tade foretag dir en andel pd drygt 70 % ser goda tillvixtméjligheter.
Aven tjinsteforetagen sisom uppdragsverksamhet och ovriga privata
jinsteforetag ser goda mojligheter att expandera, omkring 70 % av
foretagen.

En svag efterfrigan upplevs numera som det enskilt storsta till-
vixthindret bland landets smaforetagare, en andel pa drygt 30 % av
foretagen jimfort med 20 % i hostas. Detta framtrider sirskilt tyd-
ligt inom detaljhandel- och industrisektorn dir nirmare 40 % bedo-
mer att den svaga efterfrigan begrinsar foretagens expansionsméj-

Diagram 11: De viktigaste tillviixthindren for en ikad expansion

Procent

. V 09. Samtliga foretag l:l V 09. Féretag som ser expansionsmdjligheter . H 08. Samtliga foretag

Svag efterfragan Brist pa Réntenivan Arbetsratten

arbetskraft

Brist pa extern
finansiering

Vill ej vaxa Vet gj
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ligheter. Exportforetagen 4r en annan grupp av foretag som paverkas
hardare relativt andra niringslivsbranscher (43 % av foretagen) nir
de globala tillvixtutsikterna forsimras.

Det nist storsta tillvixthindret for ytterligare expansion ir att fore-
tagen inte sjilva vill vixa. En andel pd 16 % anger detta som skil,
vilket 4r en nedging jimfért med i hostas. Det dr framfor alle de
mindre sméféretagen, firre dn 5 anstillda, som 4r mindre benigna
att expandera. Generationsskiften, kringel med regelverk och admi-
nistrativ borda som vixer med antalet anstilla kan vara nigra forkla-
ringar.

Svérigheter att rekrytera limplig arbetskraft har pa kort tid blivit

ett mindre tillvixthinder f6r landets sméforetag. I hostas uppgav

21 % av foretagen brist pa arbetskraft. Denna andel har nu fallit till
11 % i varens Sméforetagsbarometer. De ldgsta bristtalen finns inom
detaljhandel, elektronik och tillverkningsféretagen. Byggindustrin
fortsitter dock att tillh6ra den bransch dir det alltjimt finns vissa
svarigheter att hitta limplig arbetskraft foljt av uppdragsverksamhet
och 6vriga privata tjinster.

Diagram 12: Smdfbretagens arbetskrafisbrist

Byggindustrin
Uppdragsverksamhet
(Ovriga privata tjanster
Totalt

Tillverkningsindustrin

Samférdsel
Elektronikindustrin o
Sllanképshandeln [ Hos
Hotell och restaurang
Partihandel
Detaljhandel Procent
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Bristen pé extern finansiering upplevs som ett storre hinder for till-
vixt i virens undersdkning jimfort med i hostas. Andelen har vuxit
fran 6 % av landets samtliga smaféretag till 11 %. Det ir framfor
allt i de expansiva foretagen som bristande extern finansiering 4r mer
vanligt forekommande. Hir anser 14 % av foretagen att detta ir det
storsta hindret for ytterligare expansion.

Knappt vart tionde foretag (7 %) svarar att arbetsritten ér det en-
skilt storsta tillvixthindret, vilket 4r en i stort sett oférindrad andel
jimfort med hostbarometern. Genomférda och planerade perso-
nalminskningar och dirmed tillhérande arbetsrittsliga regler har
inte paverkat sméforetagens expansionsmojligheter i ndgon stérre
utstrickning. Det svaga efterfrigelidget kan vara en bidragande faktor
till atc de arbetsrittsliga reglerna upplevs som ett mindre bekymmer
for en framtida expansion.

Rintenivin anses som ett mindre tillvixthinder 4n vad féretagarna
uppgav i hostas, en nedging frdn 11 % till 3 %. Sedan i hostas har
rinteldget blivit visentligt ligre i sparen av den globala konjunktur-
nedgéngen och Riksbankens rintesinkningar.

Vart femte foretag har haft tillfalliga likviditetsproblem

Den globala konjunkturnedgingen och en virldsomspinnande
finanskris har inneburit patagliga finansiella péfrestningar for ni-
ringslivets foretag. I Sméforetagsbarometern har en friga stillts
huruvida sméféretagen med upp till 50 anstillda haft tillfilliga lik-
vitetsproblem under det senaste halvaret. Drygt vart femte foretag
anser att de har haft detta. De branschvisa skillnaderna ir relativt
sma och giller oavsett om det ir ett litet eller ett stérre smaforetag.
Den frimsta anledningen till att sméféretaget hamnar i en sidan si-
tuation ir en kraftigt minskad efterfrigan pa det enskilda foretagets
varor eller tjinster. Det svarar nirmare 30 % av foretagen. Den nista
vanliga anledningen ir sena betalningar frin kunder, vilket 25 % av
de mindre foretagen anger. Att likviditetsproblemen skulle uppstd
pa grund av svérigheter att fi bankkrediter eller externt kapital anger
9 % respektive 5 % av foretagen. De finansiella restriktionerna upp-
levs som ett ndgot storre problem i tillverkningsindustrin (19 %)
jimfort med tjinsteforetagen (11 %).
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Sma fordndringar i foretagsklimatet

Utifrén en tiogradig skala, dir 1 dr mycket svagt och 10 dr mycket
starke, fir smaforetagen bedéma det aktuella foretagsklimatet. Vir-
barometern visar att féretagen har i stort sett samma syn som i hos-
tas. I genomsnitt blev betyget 5,4 en mindre nedjustering frén 5,5 i
héstbarometern. Andelen foretag som anger ett betyg hogre dn 5 var
46 % i varens undersokning jimf6rt med 44 % i hostas. For ett ar
sedan var medelbetyget pa foretagsklimatet 6,3, och tvi av tre fore-
tag satte ett betyg som var hogre dn 5.

Diagram 13: Sammanfattande betyg for foretagsklimatet.
(Betygsskala 110, dir 1 dr mycket svagt och 10 ir mycket starkt)

Procent W
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