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Smafdretagsbarometern

Sméforetagsbarometern ir i forsta hand en konjunkturenkit som
redovisar hur Sveriges smaféretag uppfattar det ekonomiska liget
och deras forvintningar om den nirmaste framtiden. Underlaget
for barometern utgors av intervjuer med smaféretag. Dirmed ir det
foretagarnas egen uppfattning om konjunkturliget som kommer till
uttryck i redovisade index for konjunkturen.

Undersokningen, som genomforts sedan 1985, omfattar denna ging
4 103 foretagare inom det privata niringslivet med 1-49 anstillda.

Den lisare som ir intresserad av undersékningsmetodik och OH-
bilder kan himta hem det materialet frin respektive organisations
hemsida. Dir presenteras dven de linsvisa barometrarna den 7 de-
cember i samband med de regionala pressaktiviteterna.

Sméforetagsbarometern produceras i samverkan mellan Férenings-
Sparbanken och Foretagarna. Jérgen Kennemar (FSB) och Sofia
Linder (Foretagarna) ir forfattare till denna rapport. Vid genom-
forandet av intervjuerna har Research International (fd Sifo) med-
verkat.

Det ir var férhoppning att Smaforetagsbarometern pa ett positivt
sitt ska bidra till kunskapen om de smi foretagens betydelse for
tillvixt och okad sysselsittning i den svenska ekonomin.

FoéreningsSparbanken Foretagarna
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Sammanfattning

* For forsta gingen sedan ar 2000 pekar konjunkturen uppdt bland
landets sméféretag — med 1-49 anstillda. Hostens Sméaforetags-
barometer visar att den samlade konjunkturindikatorn, som ir
summan av nettotalen for bestillningar, omsittning och syssel-
sittning, steg till 61 jimfore med 39 i viras. Aven om sméfore-
tagskonjunkturen stirkes dr det ldngt kvar till de nivier som
radde i slutet av 1990-talet.

* Smaf6retagarna ir optimistiska och riknar med att konjunkturen
stirks ytterligare under ar 2005. Konjunkturindikatorn vintas sti-
ga till 87, vilket dr en upprevidering jaimfort med planerna frin i
varas.

* Sméféretagen inom elektronikindustrin, uppdragsverksamhet och
byggindustrin uppvisar den starkaste konjunkturen. Hotell & res-
taurang, samfirdsel och detaljhandel redovisar den svagaste ut-
vecklingen.

e Aven pi arbetsmarknaden kommer smiforetagarnas uppsving att
fa vissa effekter. Dubbelt s& minga foretag planerar att oka antalet
anstillda jimfort med de som riknar med att minska personal-
styrkan. Samtidigt gor den liga 16nsamheten och den tilltagande
internationella konkurrensen att sysselsittningsokningen forvin-
tas bli begrinsad. Tva av tre foretag riknar med att behilla nuva-
rande personalstyrka.

* Missndjet med lonsamhetsutvecklingen 4r ihallande. 31 procent
av landets foretagare redovisar en forbittrad lonsamhet de senaste
tolv minaderna och 29 procent en forsimrad.

* En ovilja att viixa upplevs som det enskilt stérsta hindret f6r en
ytterligare expansion titt f6ljt av svag efterfrigan, det politiska
laget och brist pd limplig arbetskraft.
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Smaféretagsbarometern hésten 2004

Kraftig konjunkturférstarkning bland landets smaféretag

Hostens Sméféretagsbarometer — som genomfordes under oktober
ménad 2004 — visar pa en pataglig konjunkturforbittring bland lan-
dets smaforetag. Den samlade konjunkturindikatorn som ir en sum-
mering av nettotalen for orderingdng, omsittning och sysselsittning,
steg till 61 fran 39 i virbarometern. (Ju higre viirde desto starkare
konjunktur). Det ir forsta gdngen sedan ar 2000 som sméfretags-
konjunkturen pekar uppét. Den storsta forbittringen svarar foreta-
gens orderingdng for, vilket sannolikt dr en avspegling av den goda
omvirldskonjunktur som hittills har priglac 2004. Andelen foretag
som anser att det finns goda majligheter att expandera har reviderats
upp under det senaste halvéret, frin 55 procent i varas till 57 pro-
cent i hostens undersékning. Det dr framfor allt bland foretag verk-
samma inom uppdragsverksamhet och inom industrin som utsikter-
na ir som mest expansiva.

Den konjunkturférbittring som sméaféretagen redovisar i arets host-
barometer ir dock i linje med vad féretagarna forvintade sig i varas
efter flera ar av upprepade konjunkturbesvikelser, se diagram med
utfall och férvintningar. Den bidragande orsaken till varfor kon-
junkturuppgingen forsenats ir frimst en svagare orderingdng in for-
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1989 1950 1991 1962 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 redovisar en minskning. En viss forsiktighet i tolkningen skall dock

beaktas eftersom okningen sker frin en relativt lig nivd. Men idven
nir foretagarna blickar sex till tolv ménader framét i tiden 4r de op-
timistiska. Nettotalet for den forvintade orderingdngen stiger till 35,
vilket 4r i stort sett samma beddmning som i varas. Foretagen inom

vintat. Frigan 4r om hostens optimistiska framétblickande planer
kan forverkligas.

Landets smaféretagare — med 1-49 anstillda — riknar med att kon- uppdragsverksamhet och elektronikindustrin tillhér de mest opti-
junkturen kommer att forstirkas ytterligare under de nirmaste sex mistiska 1 héstens undersokning. Mer 4n vartannat smaforetag i

till tolv manaderna. Den samlade konjunkturindikatorn vintas 6ka dessa tvd delbranscher riknar med att antalet order kommer att stiga
fran 61 till 87, vilket 4r en upprevidering med fem enheter jimfort de kommande minaderna. Den framtida orderingingen ir dock all-
med planerna i vdras. En starkare omsittningstillvixt dr den vikti- tid forenad med osikerhet, vilket ocksd har visats inte minst under
gaste forklaringen till den hégre férvintade aktiviteten. Sysselsitt- de senaste tre ren.

ningseffekterna férutses dock bli relativt sma under det nirmaste

aret.

Omsattningstillvaxten forvantas dka snabbare 2005

Foretagets omsittningstillvixt paverkas av hur den totala order-

Hygglig omvarldskonjunktur ger fler nya order ingdngen utvecklas. Det ir séledes inte 6verraskande att de senaste
Orderliget har forbittrats patagligt bland landets sméforetag under drens relativt svaga orderingang dven hillit tillbaka smaf6retagens
det senaste halvédret. Nettotalet for orderingdngen steg fran liga 15 i omsittningstillvixt. Vid hégkonjunkturiret 2000 var nettotalet for
véras till 32 i drets hostundersskning och svarar f6r merparten av omsittningen hoga 53, en siffra som sjonk till 22 i virens Sméfore-
uppgingen i Sméféretagsbarometerns konjunkturindikator. Det dr tagsbarometer. Under det senaste halvaret har sméforetagens omsitt-
ett tydligt trendbrott efter drygt tre dr i rad med vikande orderin- ningstillvixt ater tagit fart, varfor nettotalet steg till 24 i hostbaro-
ging. Hela 47 procent av samtliga foretag i barometern rapporterar metern. Det dr emellertid en betydligt mattligare forbittring 4n vad
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orderingéngen visar — en 6kning med 17 enheter jimf6rt med varba-
rometern. Men trots att nirmare hilften av smaféretagarna redovisar
en okad omsittning under de gingna tolv ménaderna ir det fortfa-
rande en relativt stor andel — vart fjirde foretag i Sverige — som ang-
er en ligre omsittning.

Okningen i antalet order som forvintas bestd under de nirmaste sex
till tolv manaderna avspeglas ocksa i féretagens beddmning om den
framtida omsittningsutvecklingen. Hilften av landets sméforetag
riknar med att omsittningen kommer att vara hogre om ett ar och
endast nio procent rapporterar en minskning. Det innebir att det
forvintade nettotalet f6r omsittningen stiger till hyggliga 42.

En positivare syn pa arbetsmarknadsutvecklingen

Nyanstillningsbehovet bland landets sméaforetag ir fortsatt dterhall-
samt. Positivt 4r dock att nedgdngen i antalet sysselsatta kan vara
bruten. Nettotalet for sysselsittningen steg frin 2 i vdras till 5 i host-
barometern. Men det ir allgjimt en majoritet av foretag, drygt sex av
tio, som avvaktar med att 6ka personalstyrkan. Forstirkningen i
sméforetagskonjunkturen och den optimism som finns infér ar
2005 okar dock forutsittningarna for att smiforetagen ska viga ny-
anstilla igen. Nettotalet for sysselsittningen stiger till 10. Vart femte
sméforetag i barometern riknar med att ha fler anstillda om sex till
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tolv manader, vilket ir i stort sett en oférindrad andel jimfort med
planerna i viras. Undantaget ir foretagarna inom uppdragsverksam-
het och elektronikindustrin som har reviderat upp sina anstillnings-
planer. Men samtidigt tilltar den globala konkurrensen inte minst
fran liglonelinderna. Det pdverkar forutsittningarna for landets
smaforetag. De rationaliseringar och effektiviseringar som sker pd
bred front inom det privata niringslivet kommer sannolikt inte att
vara ett avslutat kapitel. Sméforetagens forsiktiga anstillningsplaner
tyder pd att verksamheten i manga fall kan uppritthéllas med befint-
lig personalstyrka och ett hdgre kapacitetsutnyttjande.

Okat kapacitetsutnyttjande

Kapacitetsutnyttjandet dr matt pd hur foretaget utnyttjar befintlig
arbetskraft och kapital. Sedan hogkonjunkturiret 2000 har utnytt-
jandegraden gradvis sjunkit 4ven om det under vissa matningstill-
fillen stigit ndgot. Det dr sannolikt mer pd grund av sidsongmissiga
variationer 4n av en starkare konjunkeur. I hostens Sméaforetagsbaro-
meter uppger 53 procent av smaforetagarna att de arbetar med ett
fullt resursutnyttjande. Det 4r dtta procentenheter hogre dn i véras.
Aven vid en jimforelse med samma period ifjol ir utnyttjandegra-

den hogre.
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Kapacitetsutnyttjandet dr hogst inom byggindustrin dir drygt sju av
tio foretag arbetar med ett fullt resursutnyttjande. Dock drar bygg-
branschen upp snittet ett snipp da varannan foretagare inom tjins-
tesektorn arbetar med full kapacitet och drygt fyra av tio inom till-
verknings- och elektronikindustrin. Mdnga sméforetag kan dirmed
producera mer med befintlig produktionskapacitet.

Slutsatsen blir att trots den registrerade konjunkturuppgingen kom-
mer det sannolikt att dréja innan investeringar och nyanstillningar
tar ordentlig fart bland de mindre foretagen. Ett annat skal till att
kapacitetsutbyggnaden kan bli begrinsad ir det ihdllande missnéjet
med l6nsamhetsutvecklingen. Aven om det nominella rinteliget i
Sverige ir historiskt lagt kommer investeringsbesluten styras av det
enskilda foretagets ekonomiska situation och tron om den framtida
marknadsutvecklingen.

Lédnsamhetsférbattring - men under fortsatt press

Trots den registrerade konjunkturuppgéngen bland landets smafére-
tag ir lonsamheten i manga sméforetag fortsatt pressad. I virens
undersokning var det forsta gingen sedan 1996 som en vervikt av
foretag redovisade en forsimrad 16nsamhet. Men nu kan en litt for-
bittring skonjas. Nettotalet 6kar frin vérens —2 till 2. Att 6kningen
inte ir storre beror bland annat pa att den kraftiga ordertillvixten
bland sméforetagen inte fitt genomslag i en 6kad omsittning och
att det fortfarande dr manga foretag som lider av verkapacitet. Det
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dr framfor allt foretagen med 20-49 anstillda som brottas med vi-
kande lonsamhet. Bland dem rapporterar drygt tre av tio om en for-
svagning och knappt tre av tio om en forbittring. Aven pa bransch-
niv4 ir bilden splittrad.

Jimf6rt med varens undersokning redovisar sex av tio branscher en
bittre [dnsamhetsutveckling. Sméféretagen inom elektronikindu-
strin noterar en kraftig Idnsamhetsfrsimring. Nettotalet faller med
hela 20 enheter till -6 dir 34 procent anger att lonsamheten f6rsim-
rats och 28 procent uppger en forbittring. En bidragande effeke till
denna utveckling kan sannolikt vara att branschens orderinging for-
svagats ndgot samtidigt som nyanstillningarna tagit fart vilket med-
fort okade kostnader.

Aven foretagen inom samfirdsel och hotell & restaurang brottas
med en vildigt svag lonsamhet pd grund av en forsvagad omsitt-
ningstillvixt. Flera branscher har emellertid repat sig. Mest nojda
med lonsamhetsutvecklingen ir foretagen inom uppdragsverksamhet
och 6vriga privata gjdnster, men storst forbittring det senaste halv-
dret redovisar tillverkningsindustrin.

Aven om smiféretagskonjunkturen stirkts den senaste sexmanaders-
perioden och forvintningarna infor det kommande &ret pekar mot
en starkare konjunkeur finns det fortfarande nedatrisker. Den forhal-
landevis svaga I6nsamheten kan pressa foretagarna till ytterligare ra-
tionaliseringstgirder alternativt bidra till att det drjer innan inves-
teringar och nyanstillningar tar fart.
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Néra fyra av tio smafoéretagare
raknar med stigande férsaljningspriser

39 procent av foretagarna riknar med att kunna héja sina forsilj-
ningspriser det kommande dret. En av tio foretagare tror att de kom-
mer att tvingas till prissinkningar. Ett relativt svagt efterfrigelige och
tilltagande konkurrens borde dock medféra att storleken pa de for-
vintade prishojningarna blir relativt begrinsade. P4 branschnivd
sticker ndgra branscher ut i sina prisférvintningar. Inom sillankops-
handeln riknar drygt vartannat foretag med att kunna héja sina pri-
ser under 2005 och inom 6vriga privata tjinster dr det motsvarande
fyra av tio och ingen som férutser prissinkningar. Partihandeln och
elektronikindustrin dr mest dterhallsamma nir det giller prishéjning-
ar men en overvikt av foretag riknar alltjimt med att héja priserna.

Konjunkturldget i olika branscher

Den utdragna ligkonjunkturen under de senaste dren har med varie-
rande styrka och tidpunkt drabbat samtliga branscher. Aven om
sméforetagskonjunkturen har stirkts det senaste halvaret 4r bilden
tudelad. En betydande konjunkturdterhimtning har dgt rum inom
den varuproducerande sektorn och tjinstesektorn medan den varu-
formedlande sektorn haft en fortsatt férsvagning. Till viss del 6ver-
ensstimmer utvecklingen med varens undersskning da foretagarna
inom den varuférmedlande sektorn var mer dterhillsamma i sina
forvintningar. Starkast konjunkturuppfattning rapporteras av sma-
foretagen inom elektronikindustrin, uppdragsverksamhet och bygg-
industrin. Svagast dr den inom hotell & restaurang, samfirdsel och

detaljhandeln.

Det senaste halvarets kraftigaste konjunkturdterhimtning stir bygg-
och tillverkningsindustrin f6r vilket gér i linje med vad de prognos-
tiserade i varens undersékning.

Inf6r det kommande aret skruvar smaféretagen upp sina forvint-
ningar. De mest expansiva planerna dterfinns inom elektronikindu-
strin och uppdragsverksamhet dir ett starkt uppsving forutses. Aven
den varuformedlande sektorn forutspar ett forbittrat konjunkturlige
— och framfor allt dr det foretagen inom hotell & restaurang som
riknar med en kraftfull dterhimtning efter en ling tids nedging.
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Konjunkturliger i olika branscher (indikatorn exkl. nettotalet for bestillningar)
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Ligst forvintningar har samfirdsel och byggindustrin. Byggindu-
strin 4r den enda bransch dir foretagarna riknar med en forsvagad
utveckling de kommande sex till tolvmé&naderna.

[ de tva forsta diagrammen redovisas konjunkturindikatorn for bran-
scherna utan delkomponenten bestillningar (di den inte redovisas for de
varuformedlande foretagen). I det tredje diagrammet presenteras den
Sfullstiindiga indikatorn, dvs. inklusive bestillningskomponenten for de
varuproducerande- och tjinsteforetagen. Det kan piverka rangordning-
en négot mellan diagrammen.

Konjunkturférsvagning bland handelsféretagen

Under 2003 lyckades de varuférmedlande foretagen relative vil i det
svaga konjunkturliget, tack vare en férhallandevis stark konsumtion
fran hushallen. Sedan hésten 2003 har handelsféretagen rapporterat
om en kraftigt forsvagad omsittningstillvixt och ett minskat nyan-
stillningsbehov. Men branschvisa skillnader finns. Aktiviteten 4r
starkast inom sillankops- och partihandeln efter en blygsam upp-
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Det forviintade konjunkturliiger i olika branscher
(indikatorn exkl. netroraler for bestillningar)
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ging sedan vérens undersdkning. Svagast konjunkturuppfattning
har hotell & restaurang dir konjunkturindikatorn sjunker frn 8 till
—11, vilket gir pd tvirs mot virens optimistiska férvintningar om en
iterhimtning. Aven foretagen inom samfirdsel och 6vrig detaljhan-
del redovisar en konjunktursvacka.

De varuférmedlande foretagen ser dock relativt ljust pa det kom-
mande dret. Samtliga delbranscher forutspar en konjunkturforstirk-
ning. Mest optimistiska ir foretagen inom hotell & restaurang som
riknar med en kraftfull uppgang f6ljt av foretagen inom partihan-
deln. Inom samfirdsel och detaljhandeln &r foretagarna mer dimpa-
de i sina forvintningar och férutser enbart en blygsam uppging.

Hjulen snurrar fortare inom tjanstesektorn

Féretagen inom uppdragsverksamhet (foretagsnira tjanster) visar pd
en fortsatt konjunkturdterhimtning under det senaste halvaret dven
om dterhimtningen vintades bli 4n starkare. Konjunkturindikatorn
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Konjunkturliget nir bestiillningskomponenten lages till,
varuproducerande- och tjinsteforetag
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for branschen okar frén varens 58 till 76. Foretagen inom vriga pri-
vata tjianster (hushéllsnira tjinster), som i virens undersékning hade
en neddtriktad utveckling redovisar ocksd en konjunkturforbittring
som bara ir marginellt simre 4dn vad forvintningarna pekade mot.
Konjunkturindikatorn dkade frén 46 i véras till 61 i héstens under-
sokning.

Infor de nirmaste sex till tolv manaderna ir tjinsteforetagen opti-
mistiska om en fortsatt konjunkturuppging. Féretagarna inom upp-
dragsverksamhet forutser det kraftigaste uppsvinget och konjunktur-
indikatorn vintas 6ka till 122. Uppgingen sker dock frin en relativt
lag nivd. Uppdragsbranschen drabbades hért nir ménga foretag, inte
minst inom industrin, tvingades dra in pd sina inkép av konsult-
gjdnster. Det finns sannolikt ett uppdimt behov av féretagstjinster
vilket kan leda till en snabb uppgéng for branschen. En av tre fore-
tagare inom denna sektor riknar med att nyanstilla och enbart sex
procent planerar att dra ned det kommande aret. Féretagarna inom
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ovriga privata tjanster dr dock mer dterhallsamma och férutser en
forsiktig uppgéing i indikatorn till 77. Det avspeglas inte minst i
foretagens anstillningsplaner.

Stark aterhdmtning inom byggindustrin
- men férutser nedgang 2005

Det har vint upp ordentligt for de varuproducerande smaféretagen i
héstens underskning. Aterhimtningen inom elektronikindustrin
har fortsatt dven om foretagarna aterigen 6verskattat utvecklingen,
konjunkturindikatorn okar frin 76 till 85 jaimf6rt med férvintat
116. Byggindustrin som haft en motig tid dverraskar positivt med
en kraftig konjunkturdterhimtning, indikatorn dkar frén 15 till 68
vilket évertriffar forvintningarna. Men aterigen, forbittringen sker
frin en lig nivi. Aven de mindre tillverkningsforetagen visar styrka
och indikatorn stiger frin 29 dill 65.

De varuproducerande féretagen ser positivt pd det kommande &ret.
Elektronikindustrin fortsitter att vara optimistiska och forutser en
okning av indikatorn till 143. Aven tillverkningsforetagen riknar
med en forstirkning i konjunkturen och dirmed en uppging i indi-
katorn till 95. Mot strommen gér byggindustrin som ir den enda av
barometerns tio delbranscher som riknar med en konjunkturfor-
svagning. Konjunkturindikatorn vintas minska till 56. Byggfore-
tagen riknar bland annat med en svag orderinstrommning och ett
svagt arbetsmarknadslidge. Det gér pd tvirs mot Konjunkturinstitu-
tets kvartalsbarometer som visar pd mycket optimistiska utsikter for
byggindustrin pa ett drs sikt.

14 SMAFORETAGSBAROMETERN HOSTEN 2004

30

20

10

Tillvaxthinder

Ndra sex av tio foretagare ser goda expansionsutsikter

Nira sex av tio, 57 procent, av landets sméforetagare anser for nir-
varande att det finns goda méjligheter att vixa. Det 4r en marginell
okning jimfort med i varas (55 procent). Att nira sex av tio foreta-
gare ser goda expansionsutsikter ir sikerligen en effekt av den kon-
junkturdterhimtning som dgt rum den senaste sexmanadersperioden
samt en obruten optimism om en fortsatt uppgang. P4 branschniva
ir bilden dock tudelad med fem branscher som ser 6kade expan-
sionsutsikter och fem branscher som ser simre méjligheter. Elektro-
nikindustrin fortsitter, som de senaste tva och ett halvt dren, att visa
hégst andel foretagare som ser goda tillvixtmojligheter, 76 procent,
— foljt av uppdragsverksamhet med 68 procent. Inom samfirdsel ir
andelen foretagare som ser goda expansionsutsikter ligst, knappt
fyra av tio.

Ovilja att vaxa - det enskilt storsta tillvaxthindret

Olika utbudsrestriktioner som frimsta tillvixthinder har minskat till
foljd av en ihallande ldgkonjunktur bland landets sméaféretagare.
Det svaga konjunkturliget har istillet lett till att fler smaforetag
upplever en svag efterfrigan/ckad konkurrens som det storsta hind-
ret. I vdras var det drygt var fjirde foretagare som angav det som det

De viktigaste tillvixthindren mot en dkad expansion

Procent
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Svag Brist pa Brist pa Rantenivan Arbetsratten  Det politiska Vill j vaxa Vet gj
efterfragan arbetskraft riskkapital laget
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frimsta tillvixthindret. Det dr en andel som minskar drastiskt i hos-
tens undersdkning. Det dr framfor allt en konsekvens av att ett nytt
svarsalternativ “det politiska liget” tillkommit. Detta beror pa att Si-
fos intervjucentral lagt till detta svarsalternativ d manga foretagare
varit allmint kritiska mot véra politiker t ex nir det giller att komma
till ritta med den stelhet som finns pa arbetsmarknaden och det uts-
kade sjukléneansvaret. Detta rubbar jimf6rbarheten med vérens un-
dersékning.

Dirfor tappar nu svag efterfrigan/6kad konkurrens i betydelse, frén
27 procent till 17 procent och istillet gir en ovilja att vixa om som
fraimsta tillvixthinder, 18 procent. Oviljan ir stérst bland foretagen
inom byggsektorn dir den omfattar drygt var fjirde foretagare, 28
procent, f6ljt av 24 procent inom uppdragsverksamhet.

Svag efterfrigan upplevs som storst hinder inom elektronikindustrin,
21 procent, trots att branschen uppvisar det starkaste konjunkturli-
get i hostens undersokning. Titt efter f6ljer foretagen inom hotell &
restaurang som redovisar en kraftig tillbakaging, 20 procent.

Smifiretagens arbetskrafisbrist
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Vart nya svarsalternativ i hdstens undersékning “det politiska liget”
utgdr det enskilt storsta tillvixthindret for 15 procent av landets
sméforetag. Mest bekymmersamt dr detta hinder inom 6vriga priva-
ta gjdnster och samfirdsel, 23 respektive 22 procent. Andelen ir ligst
inom byggindustrin, 10 procent.

Bristen pa limplig arbetskraft dr fortsatt lag trots att konjunkturiter-
himtningen inletts, enbart 13 procent ser den som frimsta tillvixt-
hinder. Till viss del kan det férklaras av att sysselsittningstillvixten
ir fortsatt svag och att foretagen ar relativt dterhallsamma i sina an-
stillningsplaner. Sedan konjunkturtoppen 2000 har arbetskraftsbris-
ten mer in halverats. P4 branschnivi finns det dock skillnader, 22
procent av elektronikféretagen (en dubblering sedan i viras) och 21
procent bland byggforetagen upplever att rekryteringssvérigheter dr
det frimsta tillvixthindret. I de flesta branscher upplevs bristen pa
kvalificerad arbetskraft inte som ndgot problem. Nir konjunkturen
vl tar fart 4r det mycket som pekar pa att arbetskraftsbristen dter
kommer att bli ett besvirande tillvixthinder for sméforetagen.

Regelverket kring arbetsritten har varit ett tilltagande tillvixthinder
i den langvariga ligkonjunkturen vilket ir en effekt av att ménga
smaforetag tvingats dra ned pa personal de senaste dren. Arbetsritten
utgor det frimsta expansionshindret for tolv procent av sméforeta-
gen. Hogst dr andelen inom sillankdpshandeln, 15 procent, och
lagst inom elektronikindustrin med fem procent.

Atta procent av smaféretagen anger att brist pi extern finansiering ir
det storsta expansionshindret. Stérst finansieringssvarigheter redovi-
sar foretagen inom hotell & restaurang, 14 procent, och minst své-
righeter har foretagen inom &vriga privata tjinster, fem procent.

[ diagrammet 6ver tillvixthinder sirredovisas dven de féretag som
ser goda expansionsutsikter, dvs. 57 procent av féretagen. Bland
dem dr arbetskraftsbristen ndgot hogre 4n riksgenomsnittet, 18 pro-
cent. Samtidigt hindrar svag efterfrigan firre foretag, 15 procent.
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Smaforetagsbarometern i férhal-
lande till ledande prognosmakare

Hur vil 6verensstimmer Sméforetagsbarometerns resultat med den
bild som andra undersékningar mélar upp av den svenska ekono-
min? For att besvara den frigan jaimfors resultatet av de senaste drens
héstbarometrar med utfallet nir det giller BNP-tillvixt i Sverige.
For 2004/2005 jimfors ett medeltal for dtta av de viktigaste prog-
nosmakarna i Sverige med barometerns prognos.
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Sméfretagsbarometerns konjunkturvariabel baseras pd summan av
nettotalen inom tre omrdden — omsittning, sysselsittning och be-
stillningar till svenska sméaf6retag. Som synes stimmer barometerns
utveckling vil 6verens med den faktiska utvecklingen, och dven med
snittprognosen for BNP-tillvixten 2005.

Det dr virt att notera att den starka BNP-utvecklingen 2004 paver-
kas av det stora antalet arbetsdagar under aret. Med hinsyn tagen till
antalet lediga dagar begriinsas skningen av BNP under 2004 till 2,9
procent.

Det som ocks3 ir tydligt nir det giller Smaforetagsbarometerns ut-
veckling under 2000-talet 4r underskattningen av det kraftiga till-
vixttappet dr 2001. Detta kan till stor del férklaras av att smé fore-
tag drabbades mindre av ligkonjunkturen in ekonomin som helhet,
sarskilt som den kraftiga konjunkturnedgingen var koncentrerad till
vissa branscher. (Finans, IT, reklam.)
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