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Smafdretagsbarometern

Sméfretagsbarometern idr en undersokning om konjunktur och till-
vixtforutsiteningar bland Sveriges sméaféretag. Intervjuer med smé-
foretag inom det privata niringslivet med 1-49 anstillda visar hur
de uppfattar det ekonomiska liget och deras férvintningar om den
nirmaste framtiden. Sméforetagsbarometern har framtagits sedan
1985. Denna ging omfattas 4 551 foretag av undersékningen. De
utfrdgades under april manad.

Sméforetagsbarometern produceras i samverkan mellan Férenings-
Sparbanken och Féretagarna. Cecilia Hermansson (FéreningsSpar-
banken) och Johan Kreicbergs (Féretagarna) ir forfattare till denna
rapport. Vid genomférandet av intervjuerna har Research Interna-
tional (f d Sifo) medverkat. Lisare som ir intresserade av undersok-
ningsmetodik och diagram kan ladda ned materialet frin Forenings-
Sparbankens och Féretagarnas respektive hemsidor. Dir kommer
ocksd de linsvisa barometrarna att finnas den 12 maj i samband med
att de presenteras regionalt.

Det ir var férhoppning att Smaforetagsbarometern ska bidra till
kunskap om de sma foretagens betydelse for tillvixt och sysselsitt-
ning i den svenska ekonomin.

FéreningsSparbanken Foéretagarna
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Konjunkturen fortsitter att stirkas for landets smaféretag, men

takten i uppgdngen har avtagit. Virens Sméforetagsbarometer visar
att den samlade konjunkturindikatorn— som 4r summan av bestill-
ningar, omsittning och sysselsittning— steg till 67 frin 61 i hostas.

Jimfort med tidigare konjunkturuppgingar ir den samlade kon-
junkturindikatorn ligre till f6ljd av dimpad sysselsittning. For-
vintningarna om framtida nyanstillningar 4r dessutom lga. I va-
rens undersdkningar foll ocksé bestillningar ovintat tillbaka, vilket
reser frigor om styrkan i konjunkturuppgingen. Sméaforetagarnas
optimism frn i hostas hiller emellertid i sig. Konjunkturindika-
torn forvintas stiga frin 87 till 89 om tolv manader.

Smaféretagen inom parti- och sillankdpshandel samt elektronik-
industrin uppvisar det starkaste konjunkturliget. Inom hotell
och restaurang, évriga privata tjinster och samfirdsel dr sméafore-
tagens konjunktur mer dimpad. Féretag med slutkunder pé ex-
portmarknaderna har ett starkare konjunkturlige och en bittre
framtidstro 4n foretag med svenska hushall som slutkunder.

Investeringar som péverkar sysselsittningen gors i forsta hand for
att kunna oka antalet anstillda, men bland foretag med 20-49 an-
stillda 4r det lika vanligt att investeringarna medf6r nyanstillningar
som neddragningar av antalet anstillda. Detta giller inte minst
inom tillverkningsindustrin, samfirdsel och 6vriga privata tjinster.

Lonsamheten ir fortfarande pressad i ménga sméiforetag. En tred-
jedel av foretagen redovisar en forbittrad 16nsamhet for de senaste
tolv minaderna, medan bara marginellt firre (29 %) uppger att
lsnsamheten forsimrats. Endast 29 % forutser att deras forsilj-
ningspriser skall kunna héjas under det kommande aret. Motsva-
rande andel var 39 % i hostas.

Nigot fler — 61 % av foretagen jimfort med 57 % i hostas — anser
att det finns goda utsikter att expandera. De viktigaste hindren f6r
expansion ir svag efterfrigan och brister i regelverket (arbetsritten),
titt foljd av oviljan att viixa. Brist pa limplig arbetskraft nimns
ocksd som ett tillvixthinder. Det 4r orsaken till varfor vart fjirde
byggforetag forhindras att vixa.
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Endast liten férbattring i smaféretagens konjunktur

Konjunkturliget i hostens Sméforetagsbarometer forbittrades yt-
terligare under vren, men uppgingen blev férhallandevis liten. Den
samlade konjunkturindikatorn — som #r en summering av nettotalen
for orderinging, omsittning och sysselsittning — steg till 67 frén 61
i hostbarometern. Ju hégre virde desto starkare ir konjunkturen.

Jimfort med tidigare uppgéngar ir konjunkturindikatorn ligre till
foljd av fortsatt dimpad och endast marginellt starkare sysselsitt-
ning. I forsta hand drivs uppgingen under viren av 6kad omsitt-
ning, medan bestillningarna dterigen har fallit tillbaka nigot. Detta
reser frigeor om styrkan i smiforetagarkonjunkturen under det
nirmaste dret. Dessutom ir [dnsamheten fortfarande pressad och
manga foretag finner det svart att hoja sina forsiljningspriser.

Andelen foretag som anser att det finns goda méjligheter att expan-
dera steg frén 57 % i hostas till 61 %. Storst expansionsméjligheter
ser foretagen inom partihandel och uppdragsverksamhet.

Konjunkturférstirkningen under viren blev svagare in vad foreta-
gens forvintningar visade i hostas. D4 forutsdgs den samlade indika-
torn till 87, jimfort med utfallet 67. Det ir framfér allt en utebliven

Konjunkturindikatorn for samtliga foretag
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uppging i orderingingen som svarar for skillnaden mellan forvint-
ningar och verklighet. Aven omsittningen steg mindre 4n vintat.

Under de nirmaste sex till tolv minaderna f6rvintar sig foretagen
att konjunkturindikatorn 6kar till 89, vilket endast innebir en liten
upprevidering jimfort med férvintningarna i hostas. Aterigen finns
optimism om orderinging och omsittning, medan nettotalet for
sysselsittning endast forutses stiga marginellt. Frégan dr om foreta-
gens optimism kan infrias.

Mest optimistiska om framtiden ir foretag som har sina slutkunder
pd exportmarknaderna. Diremot har foretag med den offentliga sek-
torn som slutkund dragit ned sina férvintningar jimfért med vérens

utfall.

Orderingangen har dampats
Sméfretagarkonjunkturens topp i friga om nya bestillningar — eller
orderinging — synes ha ndtts under 2004, i likhet med den interna-
tionella konjunkturen. Nettotalet f6r orderingingen sjonk frin 32
till 29. Nivén ir férhéllandevis hdg, men riktningen var ovintad.
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Andelen foretag som rapporterade fler order jimfort med for ett ar
sedan sjonk med tvd procentenheter till 45 %, medan andelen som
redovisade en minskning 6kade med en procentenhet till 16 %.
Stérst andel féretag med stigande orderingéng aterfinns inom elek-
tronik och uppdragsverksamhet.

Nettotalet for den forvintade orderingdngen steg till 37, frén 35 i
héstas. Mest optimistiska ir foretagen inom tillverkningsindustrin
och uppdragsverksamheten. Det mirks ocksa en skillnad i optimism
beroende pa storlek pa foretagen. Minst optimistiska om framtida
orderingéng ir de minsta sméforetagen, d v s de med 14 anstillda.

Omesattningen 6kar snabbare

Uppgéngen i bestillningar i hostas gav utslag i omsittningen i vé-
rens Smaféretagsbarometer. Nettotalet for omsittningen steg frin 24
till 32. Jamfort med hégkonjunkturen r 2000 da nettotalet nadde
53 dr nivédn fortfarande beskedlig. I virens barometer rapporterar
dessutom vart femte smaf6retag en sjunkande omsittning jamfort
med 4ret innan. De branscher dir omsittningen stigit snabbast 4r
parti- och sillankdpshandel samt elektronikindustrin. Den svagaste
utvecklingen av omsittning rapporterar hotell och restaurang samt
privata tjinster exklusive uppdragsverksamhet.

5 SMAFORETAGSBAROMETERN VAREN 05

60

40

20

Omsiittning, samtliga foretag

A

& Forvantat

e

HVHVHVHVHVHVYHVY HVHVYV
96 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 05 06

VHVHVHYVH 1993 1994 1995
1989 1990 1991 1992

Under det nidrmaste aret forvintar sig firre foretag att omsittningen
krymper. Samtidigt sjunker ocksd andelen féretag med forvintad 6kad
omsittning. Det forvintade nettotalet 4r dirfor oférindrat pé 42.

Obetydlig uppgang i sysselsattningen

Jimf6rt med tidigare konjunkturuppgangar ir nyanstillningsbe-
hovet &terhallet. Vart sjitte smaforetag rapporterar firre anstillda
jimfort med &ret innan. Sex av tio foretag har avvaktat med att ny-
anstillda. Endast 22 % av sméforetagen har okat sin personalstyrka.

Nettotalet har stigit obetydligt frin 5 till 6. Hogst nettotal (15) rap-
porterar elektronik och partihandel. Hir har vart tredje foretag ny-
anstillt. Partihandeln idr ocksd mest optimistisk om framtiden. Net-
totalet vintas stiga till 23 om ett ar. Generellt bland smaforetagen

ir dock forvintningarna fortsatt dimpade. Nettotalet f6r samtliga
sméforetag stiger fran 6 till 10. Uppgingen forklaras dessutom av
att firre foretag vintas dra ned pa antalet anstillda — inte f6r att fler
foretag vintas nyanstilla. Dirmed arbetar sméforetagen i likhet med
storre foretag med att 6ka produktiviteten for att klara den hérdare
konkurrensen.

Av de foretag som rapporterar att investeringarna de gor paverkar
personalstyrkan ir det i forsta hand s att investeringarna f6ljs av
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nyanstillningar. Drygt 70 % uppger att investeringarna leder till nya
jobb. Branscher med en hég andel foretag som ddremot redovisar att
investeringarna gors s att personalen kan minskas innefattar dvriga
privata tjdnster, samférdsel och tillverkningsindustrin. Ocksa utmir-
kande ir att det dr de smaforetag med flest anstillda (20-49) dir
investeringar ofta fljs av personalneddragningar. Detta giller for
nistan hilften av de stérre foretagen.

Andelen féretag som uppger att de arbetar med fullt kapacitetsut-
nyttjande sjonk frén 53 % i hostas till 51 %. I de flesta branscherna
arbetar vartannat foretag for fullt och kan inte 6ka produktionen
utan att nyanstilla eller investera mer i maskiner. Ett undantag ir
byggindustrin dir tvd av tre foretag arbetar for fullt. Detta avspeglas
inte i forvintningarna genom fler nyanstillningar. Istillet dr det firre
foretag som ska minska antalet anstillda och fler foretag som haller

personalstyrkan oférindrad.

Langsamt battre [dnsamhet

Aven om sméforetagens orderingdng och omsittning dkat under se-
nare tid har l[dnsamheten fortsatt att vara pressad. Vid tidigare kon-
junkturuppgingar har ldnsamheten nitt ett nettotal kring 20, men

nu har det endast stigit till 5, frén hostens 2.
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Minga foretag har fortfarande en vikande l6nsamhet. Detta gil-
ler 31 % av tillverkningsindustrin och 43 % av foretagen inom
samfirdsel. Aven detaljhandeln redovisar ett negativt nettotal. Den
bransch dir flest foretag redovisar stigande lonsamhet ir elektronik
ddr nidstan vartannat foretag (49 %) har 6kat sina vinster. Hir 4r
nettotalet hela 28. Aven partihandeln (43 % uppger ckad lonsam-
het) har en férhéllandevis positiv utveckling av lonsamheten.

De f6retag som har exportmarknaderna som slutkunder uppvisar
hogst andel ddr [onsamheten okat. En jimforelsevis 1ag andel dter-
finns bland de féretag som har offentlig sektor som slutkund. Ar-
betskrivande upphandlingar och stor byrakrati skulle kunna forklara
den simre l6nsamheten for dessa foretag.

Utsikterna f6r [onsamheten under det nirmaste dret avspeglas i att
endast 29 % av foretagen forutser att de ska kunna héja sina for-
siljningspriser, jimfort med 39 % i hostens undersokning. Det idr
framfor allt foretagen inom byggindustrin som ir optimistiska om
prisutvecklingen for den egna branschen. Nettotalen 4r ocksd hoga
for uppdragsverksamhet och 6vriga privata tjinster. Detaljhandeln
— och i viss mén elektronikindustrin — 4r betydligt mer aterhall-
samma. Hir har konkurrensen fortsatt att hirdna. Aven sillanskops-
handeln har dragit ned sina prisférvintningar. I hostas forutsig vart-
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annat sillanskopsforetag mojligheter att hoja priserna, men nu ir det

bara vart fjirde.

Bland foretag med svenska hushéll som slutkunder 4r andelen som
tror sig kunna hoja forsiljningspriserna férhillandevis lig. Bista
mojligheter att hoja priserna upplever féretag ha som har slutkunder
inom offentlig sektor.

Konjunkturldaget i olika branscher

Konjunkturliget skiljer sig 4t mellan branscherna. Den starkaste
utvecklingen med hogre konjunkturindikator 4n genomsnittet for
smaforetagen rapporteras inom elektronikindustrin, parti- och sil-
lankopshandeln — samt inom tillverkningsindustrin. Aven uppdrag-
sverksamhet har en forhallandevis god konjunkturutveckling. Det
svagaste konjunkrturliget redovisas inom hotell och restaurang, 6v-
riga privata tjinster samt samfirdsel.

Mest markanta tillbakagingar jimfort med i hostas kan noteras
inom byggnadsindustrin och 6vriga privata tjdnster. Den storsta
uppgangen redovisar partihandeln.

Konjunkturliiget i olika branscher (indikatorn exkl. nettotalet for bestillningar)

Elektronik %
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Séllanképshandel
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Uppdragsverksamhet
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1 de tva forsta diagrammen redovisas konjunkturindikatorn for bran-
scherna utan delkomponenten bestillningar (di denna inte redovisas
[for varuformediande foretag). I det tredje diagrammet presenteras den
Sfullstindiga indikatorn, d v s inklusive bestiillningskomponenten for
de varu- och tjinsteproducerande foretagen. Det kan pdverka rangord-
ningen mellan diagrammen.

Handelsféretagens konjunktur starks

Bland de varuférmedlande foretagen ir de branschvisa skillnaderna
i konjunkturlige mycket stora. Gemensamt ir dock att konjunk-
turindikatorn stigit jimfort med hostens undersékning i samtliga
branscher. Aktiviteten ir starkast inom parti- och sillanképshandel,
medan den ir nigot mer dimpad inom detaljhandeln. Det 4r fram-
for allt partihandeln som utmirker sig. Hir har summan av syssel-
sittning och omsittning stigit frin 28 i hostas till 55. Bland fére-
tagen inom hotell och restaurang samt samfirdsel 4r konjunkturen
fortfarande svag, dven om en forbittring kan noteras.

Det forvintade konjunkturliiget i olika branscher (indikatorn exkl. nettotalet for bestiillningar)
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Férvintningarna stiger framfor allt inom partihandel och hotell och
restaurang. Foretagen inom samfirdsel skiljer sig frin dvriga varufor-
medlande branscher genom att dra ned sina forvintningar jimfort
med virens utfall — dessutom frén en redan lig niva.

Konjunkturlaget for uppdragsverksamhet fortfarande god

I héstas var forvintningarna héga om en fortsatt stark konjunktur-
utveckling i tjianstesektorn. Konjunkturindikatorn skulle stiga till
112. Emellertid sjonk konjunkturindikatorn tillbaka, frén 73 till 68.
Béde for uppdragsverksamhet och for 6vriga privata tjinster sjonk
indikatorn, men nedgingen var mest markant inom &vriga privata
tjdnster.

Férvintningarna har nu ocksa dragits ned till 101, men tjinstefore-
tagen riknar fortfarande med en konjunkturuppgang jimfért med
nuliget, inte minst som en f6ljd av hégre omsittning. Forvintning-
arna inom uppdragsverksamhet ir speciellt hoga, dven om de fallit
tillbaka frin 122 i hostas till 109.

God utveckling inom elektronikindustrin
- men férvantningarna dampas

Den konjunkturuppging som blev tydlig i hostens undersékning for
varuproducerande foretag har stabiliserats. Konjunkturindikatorn 4r
oforindrad pd 67. Den har stigit for tillverknings- och elektronik-
industrierna, medan den fallit f6r byggindustrin. Nedgingen inom
byggsektorn ir frimst ett resultat av ligre sysselsittning, orderin-
gingen har ocksd dimpats. Aven om konjunkturen har forbittrats
inom elektroniksektorn 4r uppgingen betydligt ligre 4n vad forvint-
ningarna frin i hostas gjorde gillande. Konjunkturindikatorn steg
till 92 fran 85, jimfort med forvintat 143.

De varuproducerande foretagen dkar sin optimism om framtiden
och den férvintade konjunkturindikatorn stiger fran 79 till 83.
Férvintningarna stiger inom byggindustrin, men de dimpas nigot
inom tillverkningsindustrin och markant inom elektronikbranschen.
Aven om l6nsamheten har forbittrats inom elekcronikindustrin ir
utsikterna inte lika goda framéver. Endast 16 % forutser hogre for-
siljningspriser under det kommande &ret, jimfért med 37 % i hos-
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tens undersékning. Ocksa inom tillverkningsindustrin rapporterar
foretagen 6kad prispress under det kommande aret.

Foretag med slutkunder i utlandet har starkts mest

Det miirks att dven smaforetagen har gynnats av den goda interna-
tionella konjunkturen i fjol. Féretag med huvudsaklig f6rsiljning
i utlandet uppvisar den starkaste konjunkturen. For forsta gangen
analyserar Sméféretagsbarometern konjunkturliget i féretagen uti-
fran vilka deras slutkunder 4r.

Konjunkturindikatorn ir starkast fr foretag med exportmarknaden
som huvudsakliga slutkunder (77). Aven foretag med slutkunder
den offentliga sektorn har utvecklats vil och hir uppgir konjunk-
turindikatorn till 74. Sysselsittningen har utvecklats starkast bland
dessa foretag. Diremot har foretag med svenska hushall som slut-
kunder en mer dimpad konjunkturutveckling (59). Lika manga
hushallsforetag rapporterar stigande som krympande sysselsittning.
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Aven om smiforetag med svenska foretag som slutkunder hittills haft
en utveckling som liknar genomsnittet f6r samtliga foretag (67) 4r
forvintningarna mer positiva dn for hela undersskningen. Konjunk-
turindikatorn vintas stiga till 96. Stérst optimism &terfinns emeller-
tid bland féretagen med exportmarknaderna som slutkunder. Hir 4r
den forvintade konjunkturindikatorn 127. Sméaforetag med offentlig
sektor som slutkunder har en mer dimpad bild av framtiden. Den
forvintade konjunkturindikatorn sjunker till 65 till f6ljd av ligre
nettotal for sdvil sysselsittning som omsittning och bestillningar.

Till skillnad frén foretag med svenska hushill som slutkunder ir £5-
retagen med offentlig sektor och exportmarknader som slutkunder
optimistiska om mojligheterna att héja sina forsiljningspriser. Det
dr ocksa dessa foretag som i storre utstrickning anser att det finns
goda expansionsmdjligheter. Samtidigt som foretagen som siljer till
offentlig sektor dr optimistiska om prishéjningar ir de pessimistiska
om orderingingen. Svag konkurrens kan vara ett skil till att prishoj-
ningar forutses, trots att nya bestillningar uteblir i hogre grad in for
andra typer av foretag.

Konjunkturliget i smafretagen utifrin deras slutkunder

Nettotal Procent
T [ ] svenska hushal
- Offentlig sektor
l:l Andra foretag i Sverige
T l:l Export
Konjunkturindikator, ~ Konjunkturindikator, Prishdjningar Lénsamhet Expansion Vill ej véxa
utfall forvantningar

Konjunkturindikator — summan av nettotalen fr sysselsittning, bestillningar och omsittning. For de
ovriga giller andelen som ser méjligheter till prishojningar, som férutser hégre Ionsamhet, som férut-
ser expansion samt andel foretag som uppger att de ¢j vill viixa som stérsta tillvixthinder.
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Tillvaxthinder

Fler ser expansionsmojligheter
- men manga hinder haller tillbaka tillvaxten

Andelen féretag som anser att det finns goda utsikter att vixa har
stigit till 61 %, jimfort med 57 % i hostens undersokning. Det
finns en grundliggande optimism om framtiden, vilket ocksd mirks
i att forvintningarna om konjunkturen har fortsatt att stirkas.
Storst optimism om tillvixtméjligheter finns inom partihandel och
uppdragsverksamhet, medan andelen foretagare som forutser ex-
pansionsméjligheter inom samfirdsel endast dr 42 %. Inom elektro-
nikindustrin har andelen med expansionsutsikter — som var 76 % i

héstas — sjunkit till 54 %.

Svag efterfragan och regelverk férhindrar expansion

Aven om sex av tio foretag ser vissa tillvixtmaojligheter finns de som
ocksd ser hinder for expansionen. Utan dessa hinder skulle tillvixten
bland ocksa de mest expansiva smaf6retagen vara hégre. De vikti-
gaste faktorerna for ytterligare expansion ir svag efterfrigan, arbets-
ritten (regelverket) och att foretagen inte vill viixa. Dirtill kommer
brist pa limplig arbetskraft.

I hostas infordes som en engdngshindelse ett nytt svarsalternativ
”"Det politiska liget” till foljd av att manga foretag pé eget initiativ
angav detta som ett viktigt tillvixthinder. Dirmed ir det inte méj-
ligt att jimfora varens undersokning med héstens, utan viren 2004
blir en viktigare jimforelsetidpunkt.

Aven om ”Svag efterfrigan” delar forsta platsen med "arbetsritten
(regelverket)” (20 %), sd idr det inte lika betydelsefullt hinder som
véren 2004 (27 %). Den starkare konjunkturen har fitt genomslag
ocksd i tillvixthindren. Trots att konjunkturindikatorn och forvint-
ningarna visat sig hoga inom partihandeln ir det denna bransch som

tillfor ”Svag efterfrigan” den storsta betydelsen (26 %).

Jimfort med for ett ar sedan har andelen som upplever arbetsritten
(regelverket) som det viktigaste hindret skat. An mer giller detta
foretag som ser expansionsmajligheter. Arbetsritten uppfattas fram-
for allt som ett tillvixthinder inom samfirdsel.
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For 19 % av foretagen uppges att de inte vill viixa som det storsta
hindret f6r expansion. Det ir stora skillnader mellan branscherna.
Bland handelsforetagen ir detta av mindre betydelse, medan det 4r
mycket vanligt att foretag inom byggindustrin (nistan vart tredje).

Var fjirde foretagare inom ovriga privata tjanster vill heller inte vixa.

Inte ovintat ir andelen storre bland de riktigt sma foretagen (14
anstillda) dir 30 % av foretagen inte vill vixa. En slutsats skulle
kunna vara att minga foretag upplever att riskerna med en expansi-
on ir storre 4n de méjligheter den skulle kunna skapa for foretagen.

Féretag med offentlig sektor som slutkund uppger oftare att de inte
vill vixa jaimfort med foretag med svenska hushill, svenska foretag
eller utlindska kunder som slutkunder. Fér exportféretagen ir det
vanligare att svag efterfrigan istillet 4r det huvudsakliga tillvixt-

hindret.

Brist pa limplig arbetskraft 4r det stérsta tillvixthindret f6r 15 %
av foretagen. Inom byggnadsindustrin 4r andelen hela 24 %. For
de foretag som anger att det finns goda utsikter for expansion ir det
20 % som anger arbetskraftsbrist som det stérsta hindret.

Atta procent av smaféretagen anger att brist pa extern finansiering
och riskkapital 4r det frimsta hindret f6r expansion. Inom elektro-
nik (17 %) samt hotell och restaurang (12 %) ir andelen jimférel-
sevis hég. Bland byggnadsforetagen anser endast 3 % att bristen pa

De viktigaste tillviixthindren for en ikad expansion
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extern finansiering 4r det storsta tillvixthindret. Inte helt ovintat
uppger endast 1 % av foretagen att rintenivan ir det frimsta hindret
for expansion.

Smaftretagens arberskrafisbrist

T
N ————

Partihandel

Totalt

Seriopsarc I —
ek I —
Uppdragsverksamhet g - V05

Samiss [ o
R —
Hotell och restaurang g ‘ ‘ Procent

0 5 10 15 20 25

SMAFORETAGSBAROMETERN VAREN 05





