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SMAFORETAGSBAROMETERN

Sméféretagsbarometern miter hur sméforetagarna uppfattar

det ekonomiska liget idag och inom den nirmaste framtiden.

Barometern omfattar foretag med 1-49 anstillda och baseras
pa telefonintervjuer som genomférdes av SIFO Research
International under mars 2007. Samtliga barometrar och

bilagor kan himtas hem frén respektive organisations

hemsida pé Internet.

SWEDBANK

Postadress: 105 34 Stockholm
Telefon: 08-585 900 00
Telefax: 08-585 910 26

Internet: www.swedbank.se

FORETAGARNA

Postadress: 106 67 Stockholm
Telefon: 08-406 17 00
Telefax: 08-24 55 26

Internet: www.foretagarna.se

Smaforetagsbarometern

Smiéforetagsbarometern 4r en undersékning av konjunktur och till-
vixtforutsittningar for Sveriges smaféretag. Intervjuer med sméfére-
tag i det privata niringslivet med 1-49 anstillda visar hur de uppfat-
tar det ekonomiska liget och deras forvintningar om den nirmaste
framtiden. Smaforetagsbarometern publiceras tvd ginger per &r. Den
har genomf6rts sedan 1985. Denna ging omfattas 4 233 foretag av
undersokningen. De utfrigades under mars manad.

Smaféretagsbarometern publiceras i samverkan mellan Swedbank
och Féretagarna. Cecilia Hermansson (Swedbank) och Johan
Kreicbergs (Foretagarna) ir forfattare till denna rapport. Vid ge-
nomférandet av intervjuerna har SIFO Research International
medverkat. Lisare som ir intresserade av undersékningsmetodik och
diagram kan ladda ned materialet frin Swedbanks och Foretagarnas
respektive hemsidor. Dir presenteras ocksd barometrar f6r lin och
storstadsregioner.

Det ir var férhoppning att Sméforetagsbarometern ska bidra till
kunskap om de sma foretagens betydelse for tillvixt och sysselsitt-
ning i den svenska ekonomin.

Swedbank Féretagarna
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Nettotal och konjunkturindikatorn

Nettoral: For att underlitta snabba svar pd intervjufrigorna stills frigorna sé att de kan
besvaras utan hjilp av bokforing eller annan statistik.

a) ja eller nej

b) storre, oforindrad eller mindre

Svaren riknas om till procentandelar och féretagen vigs samman efter antal anstillda
eller foridlingsvirde. For att underlitta tolkningen av de frigor som besvaras enligt
b) redovisas ett uttryck som direkt anger den intriffade eller forvintade forindringens

rikening och styrka. Skillnaden mellan procentandelen positiva svar (6kat/stérre) och
negativa (minskat/mindre) benimns nettotal.

Konjunkturindikatorn: Nettotalen for bestillningar, sysselsittning och omsittning
liggs samman och bildar konjunkturindikatorn.

2 SMAFORETAGSBAROMETERN VAREN 07

Sammanfattning

Konjunkturen i smaf6retagen har forbittrats ytterligare under det
senaste halvéret. Den samlade konjunkturindikatorn — som ir
summan av nettotalen for sysselsittning, omsittning och bestill-
ningar — steg till 124 frin 120 i hostas.

Konjunkturtoppen ir inte nddd. Enligt foretagens forvintningar
stiger indikatorn till 127 om ett ar.

Béde i utfallet och i férvintningarna ir en ljusare arbetsmarknad
en viktig drivmotor f6r uppgéngen. Nettotalet for sysselsittningen
beddms stiga frin virens 20 till 28 om ett ar. Det 4r en historiskt
hég niva. En tredjedel av smaforetagen okar sin personal.

Lonsamheten slar redan nya rekord och vintas stiga ytterligare.
Foretagen ser ocksd storre mojligheter att hoja sina forsiljnings-
priser. Timlonerna bedéms stiga ndgot snabbare 4n priserna.

Det starkaste konjunkturliget bland branscherna uppvisar parti-
handeln, tillverknings- och byggnadsindustrierna. Det storsta
uppsvinget syns inom ovriga privata tjanster. Den svagaste aktivi-
teten mirks inom sillankopshandeln. Stérst optimism om fram-
tiden kan noteras inom tillverkningsindustrin och &vriga privata
yjdnster.

Tre av fyra smiforetag ser goda méjligheter att vixa, vilket dr
dnnu fler 4n i hostas. Problemen att hitta limplig arbetskraft har
forvirrats, och det 4r det viktigaste tillvixthindret f6r nira tre av
tio foretag.

Sméforetagen ger pa en skala fran 1 till 10 (1 svagast och 10 star-
kast) betyget 7,2 for konjunkturliget och 6,3 for féretagsklimatet.

SMAFORETAGSBAROMETERN VAREN 07
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Konjunkturtoppen &r inte nadd

Sedan bottenliget viren 2004 har smaforetagskonjunkeuren forbitt-
rats vid varje mittillfille. Aven virens undersskning visar att kon-
junkturen for svenska smaforetag fortsitter att stirkas. Den samlade
konjunkturindikatorn — som 4r en summering av nettotalen for be-
stillningar, omsittning och sysselsittning — steg frin 120 i hostas till
124. Ju hogre virde indikatorn har, desto starkare dr konjunkturen.

Den starkare efterfrigan frin savil utlandet som hemmamarknaden
bidrar till uppgéngen. Drivmotorer ir hdgre sysselsittning och om-
sittning, medan orderliget dimpats ndgot jimfort med i hostas i
takt med att konjunkturen mognat. Konjunkturliget har stirkes i
samtliga branscher, férutom uppdragsverksamheten som dock fort-
farande uppvisar hog aktivitet.

Kapacitetsutnyttjandet 4r hogt, men har fallit tillbaka négot till de
nivier som noterades for ett ar sedan. Den redan goda lsnsamheten
har stigit ytterligare, och forvintas bli dn bittre om ett ar. Sméafore-
tagen ser nu stdrre mojligheter att hoja sina forsiljningspriser dn de
gjort under senare r.

Sméforetagen bedomer att toppen i konjunkturen dnnu inte dr
nddd. I hostas forvintade sig foretagen att konjunkturindikatorn

Diagram 1: Konjunkturindikatorn for samtliga foretag

Forvantat

[ Bestaliningar
[ ] Sysselséitining

[l Omsitining

—— Konjunkturindikator
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96 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 07 08
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Diagram 2: Konjunkturindikatorn, utfall och forvintning

Nettotal

i}

DID L
\

L T
\al
\

VHVHVHVH 1993 1994 1995 HVHVHVHVHVHVHVHVHVHVHVYV
1989 1990 1991 1992 96 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 07 08

Forvantat

W Utfal
[ Férvantning

Al

Jie
AVA
i

=
()

skulle stiga till 125 om ett ar. Nu forutser foretagen att indikatorn
uppgar till hela 127 om ett ar. Det 4r samma nivd som noterades vid
hégkonjunkturen 2000.

Det blir sysselsittningen som driver konjunkturuppgingen under
dret som kommer, enligt foretagen. Diremot dimpas aktiviteten i
orderlige och omsittning jamfort med dagens hoga nivier. Optimis-
men ir stdrst inom partihandeln, tillverkningsindustrin och i tjinste-
sektorn (bade uppdragsverksamhet och 6vriga privata tjinster).

Okningstakten i bestéllningarna avtar

Att smaforetagen upplever en hégkonjunktur bekriftas av det goda
orderliget. Under det senaste halvdret har dock aktiviteten vad gil-
ler bestillningar till smaféretagen dimpats. Nettotalet har fallit frin
54 i hostas till 48. Fortfarande ir det en majoritet av féretagen som
face fler bestillningar under dret som gitt (55 %), medan endast 7 %
sett dem minska. Det 4r vanligt att alltfler foretag redovisar ett ofér-
dndrat gott orderldge nir konjunkturen mognar, och det ir det som
medverkar till nedgingen i nettotalet.
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Orderlidget har dimpats i samtliga branscher, férutom i féretag inom
ovriga privata tjinster dir nettotalet stigit fran 1ga 30 till mattliga
41. Hir kan forindringar i den ekonomiska politiken ha paverkat
bestillningarna.

I likhet med hostens undersskning har foretag med slutkunder
bland andra svenska foretag det bista orderliget (nettotalet idr 50),
foljt av foretag med svenska hushill som slutkunder (49), offentlig
sektor (43) och exportmarknaden (42). Andelen foretag som sett
bestillningarna krympa ir dock relativt likartad mellan grupperna.

Vad utmiirker ett typforetag med ett relativt gott orderlige? Det 4r
ett expanderande foretag med 5-19 anstillda inom tillverknings-
industrin. Det dr ocksd ett foretag med slutkunder bland andra
svenska foretag. A andra sidan ir bestillningsliget mest dimpat for
ett litet elektronikforetag dir exportmarknaden ir slutkund.

Foretagens egna forvintningar visar pa att orderingdngen dimpas
ytterligare under dret som kommer, frimst for att andelen foretag
som bedomer att orderingingen blir of6rindrad stiger. Nettotalet
forutses sjunka frdn 48 till 44, vilket innebir att hostens férvint-
ningar om det kommande &ret tangeras.

Mest optimistiska ir foretag med slutkunder pa exportmarknaden.
Hir viintas nettotalet stiga frin 42 till 52, medan foretag med slut-

kunder bland andra svenska foretag, hushall och offentlig sektor

Diagram 3: Bestiillningar, samtliga foretag
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redovisar en nedgéing frin nuvarande nivder. Nettotalet for bestill-
ningar forutses sjunka for samtliga branscher, fsrutom 6vriga privata
tjanster dir nettotalet vintas stiga ytterligare, frin 41 till 49.

Omsaéttningen har nétt toppen

Omsittningen i sméféretagen har fortsatt att 6ka under det senaste
halvéret. Nettotalet dr nu 56, jimfort med 50 i hostens underssk-
ning. Hela 65 % av foretagen har erfarit att omsittningen stigit un-
der dret som gitt, medan endast 9 % sett den minska.

Den stérsta uppgangen svarar partihandel, byggnadsindustri, hotell
och restaurang samt dvriga privata tjinster for. Ett mer stabilt men
fortsatt gott lige redovisar dven tillverkningsindustrin, detaljhan-
deln, samfirdseln och uppdragsverksamheten. Det idr endast inom
sillanképshandeln som nettotalet f6r omsittningen sjunkit, och
nedgingen ir marginell.

Bland slutkunderna ir ordningen densamma som f6r orderliget,

d v s hogst nettotal (60) har foretag med slutkunder bland andra
foretag, f6ljt av svenska hushall (54) och offentlig sektor samt ex-
portmarknad (bida 46). Foretag med ett storre antal anstillda (20-
49) har ett bittre lige (nettotalet 4r 63) med avseende pd omsittning
in de minsta smiforetagen (med ett nettotal pd 48).

Diagram 4: Omsiittning, samtliga foretag
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Om vi blickar framdt, forvintar sig foretagen sjilva att omsitt-
ningen dimpas marginellt och att nettotalet sjunker frén 56 tll 55.
Konjunkturen mognar och fler foretag forvintar sig en oférindrat
hég omsittning, medan ndgot firre ser att den dkar ytterligare.

Stark optimism uppvisar hotell och restaurang, sillanképshandeln
och 6vriga privata tjinster. Hir ska nettotalet stiga rejilt. Aven i par-
tihandeln och i tillverkningsindustrin 4r optimismen oférindrat stor
med stabila nettotal éver 60. Den storsta nedgdngen rapporteras i
byggnadsindustrin. Nettotalet vintas sjunka frin 59 till 41, dven om
det 4r uppgingen som dimpas och endast ndgot fler som forvintar
sig att omsittningen krymper.

Sysselsattningen ndr nya hojder

Sysselsittningen i smaforetagen fortsitter att oka. For ett dr sedan
var nettotalet 13, 1 hostas 16 och nu noteras 20.

Sex av tio foretag redovisar ett oférindrat antal sysselsatta. Det ir en
andel som varit relativt konstant de senaste dren. Hir finns av natur-
liga skal skillnader beroende pa foretagsstorlek. Bland foretag med
1—4 anstillda avvaktar nistan tre av fyra foretag med nyanstillningar,
medan andelen ir 44 % i foretag med 20-49 anstillda.

Det hogsta nettotalet for sysselsittning rapporteras for partihandel
(29) och samtliga branscher inom varuproduktion (24), d v s till-

Diagram 5: Sysselsiittning, samtliga foretag
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verknings-, elektronik-, byggnadsindustri. Det ligsta nettotalet hit-
tar vi for privata tjinster (11), men till skillnad frén i héstas 4r netto-
talet inte lingre negativt. Det dr sm skillnader i sysselsittningslige
beroende pa vilken slutkunden for foretaget dr: Nettotalet varierar
mellan 19 och 21.

Kapacitetsutnyttjandet ir fortfarande hdgt, men nigot ligre dn i
hostas. Andelen foretag som rapporterar att de arbetar f6r fullt har
fallit frin 63 % till 59 %, vilket ir i linje med nivén f6r ett &r sedan
(58 %). Det ir endast inom elektronikindustrin och 6vriga privata
jianster som den lediga kapaciteten minskat jimfért med héstens
undersokning. Mest ledig kapacitet finns inom tillverkningsindu-
strin och uppdragsverksamheten. I byggnadsindustrin r utnyttjan-
det mest anstringt, men andelen har ind3 fallit frin 84 % i hostas

till 76 %.

Hur f6rvintar sig foretagen sjilva att sysselsittningen utvecklas un-
der dret som kommer? Nettotalet kommer att stiga ytterligare, frén
dagens 20 till 28 om ett 4. Om férvintningarna infrias kommer de
att tangera hostens forvintningar. Ett utfall pd 28 ir en historiske
hog sysselsittningsniva. Vart tredje sméforetag skulle 6ka antalet sys-
selsatta. Fa skulle dra ned personalen.

Vilken typ av foretag och vilka idr branscherna dir antalet sysselsatta
okar mest? De storre sméforetagen forvintar sig anstilla i storre
utstrickning. Nettotalet forutses till hela 36 i féretag med 5-19
anstillda och till 34 i foretag med 20-49 anstillda, jimfort med 20
i de minsta sméféretagen. Expanderande féretag har av naturliga
skil ett hogt nettotal pd 39. Bland branscherna ir det partihandeln,
byggnadsindustrin, tillverknings- och elektronikindustrin samt upp-
dragsverksamheten som i storst utstrickning planerar f6r nyanstill-
ningar. Férutom partihandeln, ir de varuférmedlande foretagen och
dven Ovriga privata tjinster mer forsiktiga. Hir varierar nettotalen
mellan 21 och 25.

Annu béttre Id6nsamhet

Sedan 2004 — d& smaféretagskonjunkturen senast nddde en botten
— har 16nsamheten i sméaféretagen stigit vid varje mittillfille. Den
starkare efterfrigan har medf6rt 6kade bestillningar och stimulerat

SMAFORETAGSBAROMETERN VAREN 07
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omsittningen, samtidigt som kostnadsliget varit gynnsamt med
relativt l&ga rintor, méttliga timléneskningar och pressade inkops-
priser. Aven i virens undersskning redovisas ett forbittrat vinstlige.
Nettotalet har nu stigit till 33, frin 26 i hostas och 17 for ett &r se-
dan. Nistan hilften av féretagen noterar en bittre lonsamhet under
dret som gitt (46 %), medan endast 14 % sett den minska.

Hogst lonsamhet (utifrdn nettotalen) rapporteras frin byggnadsin-
dustrin (43), tillverkningsindustrin (36) och uppdragsverksamheten
(36). Aven i elektronikindustrin samt detalj- och sillansképshandeln
dr lonsamheten relativt god. Ligst 4r den i partihandeln (23), dir

en relativt stor andel (20 %) sett den minska under dret som gitt.
Storre sméforetag har bittre lonsamhet 4n de allra minsta.

Foretagen forutser att lonsamheten har stigit till 37 om ett &r. Det 4r
nagot ldgre férvintningar 4n i héstens undersékningar dé nettotalet
skulle stiga till 40 om ett &r. Likvil dr nettotalet historiskt hogt om
forvintningarna infrias.

For ett &r sedan var det relativt fi av foretagen som bedomde att
deras forsiljningspriser skulle komma att vara hogre ett &r senare.
Nettotalet var 27. Nu framkommer att drygt hilften (53 %) av fore-
tagen riknar med hégre forsiljningspriser. Endast 3 % forutser ligre
priser. Nettotalet har dirmed stigit till 49. Det 4r den hégsta nivin
som rapporterats pd senare &r. Foretagen sjilva riknar med en nigot

Diagram 6: Lonsambet, samtliga foretag
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lagre prispress, vilket kan vara en indikation pa en tilltagande infla-
tion i svensk ekonomi.

Skillnaderna mellan branscher ir stora. Stérst "Pricing Power” upp-
lever féretagen inom byggnadsindustri (67) samt hotell och restau-
rang (69) att de har. De storre smaforetagen dr mer optimistiska om
att kunna hoja forsiljningspriserna, 4in de mindre foretagen. Mest
pessimistiska om sina majligheter att héja priserna ir elektronik-
foretagen, som i storre utstrickning har internationella kunder. For
foretag med slutkunder pé exportmarknaden ir prispressen storre.
Hir 4r nettotalet endast 36, medan det ir hela 61 i smaféretag med
offentlig sektor som slutkund. For foretag med kunder pd hemma-
marknaden — svenska hushill och foretag — ir nettotalet 48, d v s i
linje med genomsnittet.

Vi har dven stille frigor till féretagen om deras férvintningar nir det
giller storleken pi pris- och timloneférindringar i ar jimfért med
2006. En majoritet av foretagen anger en prisdkningstake pd 0-2 %,
medan lonerna stiger med 3-4 % f6r det stora flertalet. I genomsnitt
stiger timlénerna i smaféretagen med 4,3 %, medan férsiljningspri-
serna 6kar med 3,8 %. Byggnadsindustrin forvintar sig den hogsta
prisokningstakten, medan l6neskningarna ser ut att bli stérst inom
uppdragsverksamheten.

Diagram 7: Firvintade forindringar i forsiljningspriser och timliner

Bygg
Uppdragsverksamhet
Hotell o Restaurang
Tillverkning

Totalt

Detaljhandel

Samférdsel

[ ] Forsaliningspriser
I Timlsner

Ovriga privata tjénster

Elektronik
Procent
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Konjunkturldget i olika branscher

Sméforetagens konjunkeur skiljer sig 4t mellan branscherna. I virens
undersokning ir aktiviteten hogst inom partihandel, tillverkningsin-
dustri och byggnadsindustrin. Den svagaste konjunkturen rapporte-
rar sméfretagen i sillankdpshandeln.

Under det senaste aret har konjunkturen forbittrats i samtliga bran-
scher, forutom uppdragsverksamheten som dock fortfarande redovi-
sar en hog aktivitet. Den starkaste uppgéngen svarar partihandel och
ovriga privata tjinster for.

Alla branscher — utom byggnadsindustrin och i nigon mén tillverk-
ningsindustrin — forvintar sig att konjunkeurliget stirks yteerligare
under dret som kommer. Storst uppgang forvintar sig foretag inom
ovriga privata tjanster.

Varuférmedlande féretag hojer tempot

Konjunkturen har stirkes for alla typer av varuférmedlande bran-
scher. Konjunkturindikatorn steg frdn 61 i hostas, till 75. Upp-
gingen drivs av sdvil hdgre omsittning som sysselsittning. Samtliga
branscher forvintar sig en dnnu starkare konjunktur om ett &r.

Det dr partihandeln som haft den stérsta forbittringen i konjunk-
turen under dret som gatt. Konjunkturindikatorn har stigit till 92,
fran 63 i hostas, och vintas 6ka till 101 om ett &r. Det ir ett relativt
stort spring ned till nista bransch, detaljhandeln, dir konjunktur-
indikatorn nadde upp till 73. Samfirdsel (66) har stigit marginellt
sedan i hostas, medan hotell och restaurang (63) tagit ett stort kliv
framét eftersom indikatorn endast uppgick till 45 i héstens under-
sokning. Den svagaste konjunkturen i hela undersskningen har for
nirvarande sillanképshandeln, dir konjunkturindikatorn endast
stigit frdn 56 i hostas till 60. Optimismen om framtiden tilltar dock
och om ett &r ska den uppgs till 79.

Trots den starka konjunkturen pd den svenska hemmamarknaden
dir svenska hushall gynnats av en bittre arbetsmarknad, lga rintor,
lag inflation och skattelittnader, 4r konjunkrturliget f6r handelsfore-
tagen fortfarande lite eftersatt. Detta kan ha att gora med den hérda
konkurrensen, inte minst for detalj- och sillanképshandeln, frin de
storre foretagen. Kraftiga inkomstférbittringar under 2007 och dven

12 SMAFORETAGSBAROMETERN VAREN 07

2008 forvintas for svenska hushill, och detta bidrar till att stirka
optimismen bland handelsforetagen.

1 diagram 8 och 9 redovisas konjunkturindikatorn for branscherna utan
delkomponenten bestillningar (di denna inte redovisas for varuformed-
lande foretag). I diagram 10 presenteras den fullstindiga indikatorn,

d v s inklusive bestiilllningskomponenten for de varu- och tjinsteprodu-

cerande foretagen. Det kan piverka rangordningen mellan diagrammen.

Toppen nddd i varuproduktionen

For de varuproducerande branscherna har konjunkrturliget stirkts.
Konjunkturindikatorn har 6kat frin 126 i hostas till 134 i virens
undersokning. Nettotalen for sysselsittning och omsittning har sti-
git ytterligare, medan detsamma for bestillningar har fallit tillbaka.

Som vintat har konjunkturliget stirkts minst fér den bransch som
redan har det starkaste utgdngsliget — tillverkningsindustrin. Hir
steg konjunkturindikatorn frén 135 till 142. Medan sysselsittning
och omsittning stigit, har orderingdngen dimpats. Om ett &r vintas
konjunkturindikatorn har fallit ndgot till 139, framfor allt beroende
pa ett svagare orderlige.

Diagram 8: Konjunkturliiget i olika branscher
(indikatorn exkl. nettotalet for bestillningar)

Partihande| | ——
Tillverkningsindustrin
By ggnadsindustrin |
Totalt R,
Detaljhande!
ek tronik 1,
Uppdragsverksamh e

Samtards | |/,

Ovriga privata tjanster Vo7

H 06

Hotell o restaurang

Sillankpshande | 1 —

Nettotal
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Byggnadsindustrins konjunkturindikator har okat frin 120 i héstas
till 129. Aven hir har orderingingen dimpats medan sysselsitt-
ningen och omsittningen varvat upp ytterligare. Om ett ar forutses
konjunkturindikatorn ha fallit till 115, huvudsakligen till f6ljd av

ett ligre nettotal for bestillningar.

Den storsta uppgéngen under dret som gitt redovisas i elektronikin-
dustrin. Hir har konjunkturindikatorn stigit frin 95 till 111. Det ir
framfor allt sysselsittningen som stigit, och i viss min omsittningen,
medan orderingingen dimpats. Om ett ar forutses konjunkturen

fortsitta i samma take, d v s konjunkturindikatorn dimpas margi-
nelle il 110.

Tjansteféretagen tappar mark — men kommer igen

Tjansteforetagens konjunktur forsvagades under aret som gick.
Konjunkturindikatorn f6ll frin 124 i héstas, till 116. Medan syssel-
sittning och orderinging dimpades, steg omsittningen nigot. Om
ett ar forutses dock indikatorn ha stigit till 131, frimst till f6ljd av
hogre sysselsittning.

Diagram 9: Det forviintade konjunkturliget i olika branscher
(indikatorn exkl. nettotalet for bestillningar)

] R ———
Tillverkningsindustri ﬁi
Uppdragsverksamhet ﬁ'—‘
Ovriga privata tjanster ﬁ'—'—‘
Tota ﬁJ
Hotell och restaurang ﬁ'ﬁ
Séllankdpshandel ﬁ—'—‘
Detaljhandel ﬁ‘
Elektronk ﬁ o

Byggnadsindusi ﬁ . v
Samtardsel ﬁﬂ Netital

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100 110
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Det ir framfor allt nedgdngen f6r uppdragsverksamhet som péverkar
utfallet. Konjunkturindikatorn sjonk frén 137 i héstas, till 120 i vi-
rens undersokning. Omsittningen steg marginellt, medan nettotalen
for sysselsittning och bestillningar foll tillbaka. Féretagen riknar dock
med att om ett &r s har positionen nistan tertagits, eftersom kon-
junkturindikatorn da har stigit till 132. Foretagens optimism handlar
frimst om ett 6kat antal sysselsatta.

Ovriga privata tjinster ser ut att ha piverkats av den nya regeringens
beslut eller intentioner att fatta beslut som gynnar tjinsteforetagen,
bide nir det giller skattelittnader for foretagen sjilva (ligre arbetsgi-
varavgifter) och skattelittnader som riktas till deras kunder (avdrag
for hushéllsnira tjinster). Aven forstirkningen av hushallens ekono-
mi péverkar sannolikt utfallet. Konjunkturindikatorn har redan stigit
fran 71 i hostas till 105. Alla delkomponenter har stigit. Om ett ar
forutses konjunkturindikatorn ha stigit till 136, vilket 4r betydligt
hagre forvintningar jimfort med i hostas. Sysselsittning, omsittning
och bestillningar vintas 6ka markant jimfort med varens nivier.

Diagram 10: Konjunkturliiget nir bestillningskomponenten har lagts till
(varuproducerande och tiinsteproducerande foretag)

Tillverkningsindustri

Ovriga privata tjanster

Totalt
[ Jvos
; ; Forvéntat
Byggnadsindustri
I Vo7
[ Hos
Elektronik
Nettotal
0 20 40 60 80 100 120 140
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Gynnsamt att ha svenska foretag som slutkunder

Vi undersoker dven konjunkturliget utifrin vilka smaf6retagens
huvudsakliga slutkunder dr. De indelas i svenska hushill, offentlig
sektor, svenska foretag och exportmarknaden.

I virens undersokning, liksom den senaste i hostas, har smiféretag
med slutkunder bland andra svenska foretag det bista konjunkeur-
liget. Konjunkturindikatorn 4r 128 (132 i héstas) foljt av svenska
hushall pa 124 (107), offentlig sektor pa 110 (104) och exportmark-
naden dir indikatorn fallit fran 129 dll 109. Dirmed framkommer
en bild dir smaféretagen finner den inhemska marknaden starkare
in den utlindska.

Om vi blickar ett r framd, férutses exportforetagen ha dtertagit sin
titposition. Konjunkturindikatorn vintas stiga till 132. Fortfarande
ligger sméféretag med andra svenska foretag som slutkunder vil till
med en indikator pd 131. Foretag med slutkunder bland svenska
hushall kommer direfter pd 121 och sist finner vi foretag med of-
fentlig sektor som slutkund pa 118.

Foretag med offentlig sektor som slutkund karaktiriseras av att vara
mer optimistiska om mojligheterna att héja sina forsiljningspriser.

Diagram 11: Konjunkturliiget i smdforetagen utifrin deras slutkunder

Nettotal Procent
- Svenska hushall

|:| Offentlig sektor
[ Andra féretag i Sverige

|:| Export

Konjunkturindikator, - Konjunkturindikator, Prishdjningar Lénsamhet Expansion Vill ] véxa
utfall férvantningar

Konjunkturindikator — summan av nettotalen for sysselsittning, bestillningar och omsittning. For de
vriga giller andelen som ser méjligheter till prishojningar, som forutser hdgre 16nsamhet, som forut-
ser expansion samt andel foretag som uppger att de ¢j vill viixa som stérsta tillvixthinder.
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Samtidigt har de den svagaste l6nsamheten, och ir minst expansions-
villiga (tillsammans med svenska hush8ll). De utmirks ocksé av att
inte vilja vixa i storre omfattning 4n andra foretag.

I stor utstrickning ir bilden den motsatta for féretag med export-

marknaden som slutkund: Simst méjligheter att héja priserna, re-
lativt god l6nsamhet, hog expansionsvillighet och relativt lig andel
foretag som inte vill vixa.

Tillvaxthinder
Tre av fyra foretag ser expansionsmdjligheter

Andelen foretag som ser mdjligheter att utoka verksamheten har sti-
git lopande de senaste mitningarna. For ett ar sedan uppgick ande-
len till 67 %, och i héstas 72 %. I virens undersokning ir den hela
76 %. Storst mojligheter att viixa ser foretagen inom partihandel,
byggnadsindustri och uppdragsverksamhet. Mest pessimistiska om
sina tillvixtméjligheter dr hotell och restauranger.

Det storsta tillvixthindret 4r bristen pé limplig arbetskraft. Nistan tre
av tio foretag (29 %) nimner att bristen pd kompetent personal hin-
drar dem frin att vixa. I hostas var denna andel 24 %. P4 andra plats
kommer nu att inte vilja vixa (18 %). P4 tredje plats kommer arbets-
ritten/regelverket. Det dr 16 % av foretagen som anser att detta 4r det
viktigaste skilet att inte expandera. Svag efterfrigan uppges nu av en-

Diagram 12: De viktigaste tillviixthindren for en ikad expansion

Procent . V 07. Samtliga foretag D V 07. Foretag som ser expansionsmdjligheter . H 06. Samtliga foretag

[ ]

Svag efterfragan Brist pd arbetskraft Brist pa riskkapital ~ Réntenivan Arbetsrétten Vill ] véxa Vet ej
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dast 11 %. Bristen pd extern finansiering framhalls av 6 % av f6retagen,
medan endast 4 % tar upp rintenivin som viktigaste tillvixthinder.

Det finns vissa skillnader mellan branscherna nir det giller skilen
som anges till de viktigaste tillvixthindren. Elektronikféretagen upp-
ger i storre utstrickning 4n andra foretag en svag efterfrigan som det
viktigaste hindret. Varuférmedlande f6retag har storre problem med
arbetsritt/regelverk in varuproducerande foretag eller tjinsteforetag.
Sillankopshandeln har svarare 4n andra att hitta extern finansiering,.
Tjinsteforetagen ir relativt andra grupper nigot mindre intresserade
av att vixa. Allra storst andel (28 %) som uppger att de inte vill vixa
dr dock de minsta foretagen med 1—4 anstillda.

Ocksé nir det giller det viktigaste tillvixthindret — svarigheten att
hitta limplig arbetskraft — mirks branschskillnader. For alla bran-
scher — utom detalj- och sillankdpshandeln — har det blivit svirare
jamfért med hostens undersokning. Relativt fa féretag inom Gvriga
privata tjinster har i nuliget ocksa arbetskraftsbrist.

Allra storst problem har byggforetagen. Mer 4n hilften (52 %) upp-
ger detta vara det viktigaste tillvixthindret. Vart tredje féretag inom
tillverkning, samfirdsel och uppdragsverksamhet framhéller arbets-

kraftsbristen som storsta hinder f6r en expansion.

Diagram 13: Smiforetagens arberskrafisbrist

Byggindustrin
Tillverkningsindustrin

Uppdragsverksamhet

Samférdsel
Totalt
Elektronikindustrin

Partihandel o

Hotell och restaurang [ Hos
Ovriga privata tjanster
Séllankopshandel

Detaljhandel Procent
50 60
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Konjunkturldget &r battre an foretagsklimatet

Vi har for forsta gngen stillt mer sammanfattande frigor om kon-
junkturen f6r smaforetagen samt om det svenska foretagsklimatet.
Féretagen har fitt bedoma konjunkturliget och foretagsklimatet
utifrén en tiogradig skala dir 1 betyder mycket svagt och 10 betyder
mycket starke.

F3 foretag placerar konjunktur och foretagsklimat ldgre in 5. Det
stora flertalet placerar konjunkturliget pa plats 7 och 8, medan majo-
riteten av smaféretagen fordelar foretagsklimatet pa platserna 5, 6, 7
och 8.

Generellt kan sigas att smaféretagen dr mer positiva till konjunktur-
laget for nirvarande. Det viktade medelvirdet uppgir till 7,2. Hela
14 % placerar konjunkturliget pa plats 9 och 10. Foretagsklimatet
far ett viktat medelvirde pé 6,3. Endast 3 % av smaféretagen ger
placeringen 9 och 10.

I kommande undersokningar finns mojligheter att relatera utfallet
over tiden, men hir ges av naturliga skil endast en 6gonblicksbild.

Diagram 14: Sammanfattande betyg for konjunkturlige och foreragsklimar.
(Betygsskala 1—10, dir 1 dr mycket svagt och 10 ir mycket starks)

Procent

. Konjunkturlage . Foretagsklimat
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