Swedbank \

o

a
=~
L]
=
=
Ou
x ¢
< .
Q0 &
-
28
S |
-3
O
.
n

(=)
(D]
S
=)
o
4
(=
2
()
)
4
£
o
—
3]
V0]
k=
(=]
=
(=]
Hyd
>
.r
ke
=<
Q
©

Féretagarna och Swedbank i samarbete

foretagarna

Hosten 2007




SMAFORETAGSBAROMETERN

Sméféretagsbarometern miter hur sméforetagarna uppfattar

det ekonomiska liget idag och inom den nirmaste framtiden.

Barometern omfattar foretag med 1-49 anstillda och baseras
pa telefonintervjuer som genomférdes av SIFO Research
International under oktober 2007. Samtliga barometrar och
bilagor kan himtas hem frén respektive organisations
hemsida pé Internet.

SWEDBANK

Postadress: 105 34 Stockholm
Telefon: 08-585 900 00
Telefax: 08-585 910 26

Internet: www.swedbank.se

FORETAGARNA

Postadress: 106 67 Stockholm
Telefon: 08-406 17 00
Telefax: 08-24 55 26

Internet: www.foretagarna.se

Smaforetagsbarometern

Smiéforetagsbarometern 4r en undersékning av konjunktur och till-
vixtforutsittningar for Sveriges smaféretag. Intervjuer med sméfére-
tag i det privata niringslivet med 1-49 anstillda visar hur de uppfat-
tar det ekonomiska liget och deras forvintningar om den nirmaste
framtiden. Smaforetagsbarometern publiceras tvd ginger per &r. Den
har genomf6rts sedan 1985. Denna ging omfattas 3 916 foretag av
undersokningen. De utfrigades under oktober méinad.

Smaféretagsbarometern publiceras i samverkan mellan Swedbank
och Féretagarna. Cecilia Hermansson (Swedbank) och Johan
Kreicbergs (Foretagarna) ir forfattare till denna rapport. Vid
genomforandet av intervjuerna har SIFO Research International
medverkat. Lisare som ir intresserade av undersékningsmetodik
och diagram kan ladda ned materialet frin Swedbanks och Fére-
tagarnas respektive hemsidor. Dir presenteras ocksd barometrar for
lin och storstadsregioner.

Det ir var férhoppning att Sméforetagsbarometern ska bidra till
kunskap om de sma foretagens betydelse for tillvixt och sysselsitt-
ning i den svenska ekonomin.

Swedbank Féretagarna
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Nettotal och konjunkturindikatorn

Nettoral: For att underlitta snabba svar pd intervjufrigorna stills frigorna sé att de kan
besvaras utan hjilp av bokforing eller annan statistik.

a) ja eller nej

b) storre, oforindrad eller mindre

Svaren riknas om till procentandelar och féretagen vigs samman efter antal anstillda
eller foridlingsvirde. For att underlitta tolkningen av de frigor som besvaras enligt
b) redovisas ett uttryck som direkt anger den intriffade eller forvintade forindringens

riktning och styrka. Skillnaden mellan procentandelen positiva svar (8kat/storre) och
negativa (minskat/mindre) benimns nettotal.

Konjunkturindikatorn: Nettotalen for bestillningar, sysselsittning och omsittning
liggs samman och bildar konjunkturindikatorn.
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Sammanfattning

For forsta gingen sedan viren 2004 har konjunkturliget i sma-
foretagen dimpats, om dn marginellt. Den samlade konjunktur-
indikatorn — som ir en summering av nettotalen for orderlige,
omsittning och sysselsittning — sjonk frin 124 i varas tll 122.

Om ett ar vintas indikatorn ha fallit till 109. Dirmed skulle
konjunkturtoppen vara nidd. Medan orderliget dimpas, fort-
sdtter sysselsittningen att stirkas under aret som kommer.

Lonsamheten ir god. Stigande kostnader medfér dock att den
har dimpats sedan i viras. Foretagen forvintar sig en forbittrad
lsnsamhet om ett &r. Drygt hilften av foretagen riknar med att
kunna héja sina forsiljningspriser.

Fortfarande uppvisar partihandeln, tillverknings- och byggnads-
industrierna det starkaste konjunkturliget bland branscherna.
Handelsforetagen och foretag inom 6vriga privata tjdnster mirker
inte pd samma sitt av hogkonjunkturen. Elektronikféretag — och
exporterande foretag generellt — dr mest optimistiska om framti-
den.

Sju av tio foretag ser goda tillvixtmajligheter. Det dr ndgot firre
dn 1 varas. Arbetskraftsbristen ir det storsta tillvixthindret. Fyra av
tio foretag uppger att de har tackat nej till bestillningar under det
gdngna dret for att de inte har hittat limplig arbetskraft.

Sméf6retagen ger pa en skala frin 1 till 10 (1 svagast, 10 starkast)
betyget 7,3 for konjunkturliget och 6,4 for féretagsklimatet. Det

ir en liten forbdttring sedan i varas.
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Konjunkturen har natt toppen

For forsta gingen sedan varen 2004 dimpas nu konjunkturen for
Sveriges sméiforetag. Den samlade konjunkturindikatorn — som ir
en summering av nettotalen for bestillningar, omsittning och syssel-
sittning — visar en minskning frin 124 i véras till 122 i hostens
undersokning. Ju hogre virde indikatorn har, desto starkare dr
konjunkturen.

Likvil visar den marginella nedgingen att konjunkturliget ir forhal-
landevis stabilt jimfort med i varas. Medan indikatorn for orderlige
och sysselsittning har stigit och driver konjunkturen, har den f6r
omsittningen dimpats nigot. I sex av de tio undersokta branscherna
har konjunkturindikatorn sjunkit. Detta giller inom varuproduktion
och dvriga tjinster, medan den ir stabilt hog inom varuférmedling.

For ett &r sedan forutsig sméforetagen att konjunkturindikatorn vid
den hir tiden skulle ha stigit till 123, och utfallet p& 122 visar att
prognosen var god. Nu riknar foretagen med en avmattning i kon-
junkturen. Konjunkturindikatorn férutses till 109 om ett ar. Sys-
selsittningen forutses bli den huvudsakliga drivmotorn, medan bade
orderlige och omsittning faller tillbaka jimfért med dagens hoga
nivier. Nedgingen ir tydligast inom tillverknings- och byggindustri-

Diagram 1: Konjunkturindikatorn for samtliga foretag

[ Bestaliningar ——  Konjunkturindikator

[ ] Sysselsattning

[l Omsttning

“ Forvantat

VHVHVHVH 1993 1994 195 HVHVHVHVHVHVHVHVHVHVHVHH
1989 1990 1991 1992 96 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 08
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Diagram 2: Konjunkturindikatorn, utfall och forvintning

Nettotal

Forvéntat

W Utfal
[ Férvantning

), CI.
A
I | |n

VHVHVHVH 193 1994 1995 H6V HVH VHVHVHVHVHVHVHVHVHH
1989 1990 1991 1992 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 08

erna, medan frimst tjinstebranscher och elektronikindustri vintas
stirka sin konjunktur.

Starkt orderldge — men ingen ytterligare 6kning

Jimfort med i varas har orderliget stirkts ytterligare ndgot, trots att
vi befinner oss i en relativt mogen konjunkturfas. Nettotalet har sti-
git fran 48 till 49, men ir likvil ligre 4n f6r ett ar sedan dé nettotalet
uppgick till 54. Det dr en majoritet av foretagen (56 %) som uppger
att bestillningarna har 6kat under dret som gick, medan endast 7 %
fatt minskade bestillningar.

Orderliget dr relativt stabilt i varuproduktionen. Medan det forbitt-
rats ndgot for byggindustrin, ir det litet svagare i tillverkningsindu-
strin och mer tydligt simre i elektronikindustrin. For dvriga tjidnster
ir orderliget marginellt starkare.

For foretag som har sina huvudsakliga slutkunder bland andra
svenska foretag (nettotalet 4r 53) och pd exportmarknaden (46) har
orderliget blivit starkare, medan det forsvagats for foretag med slut-

kunder bland svenska hushdll (37) och den offentliga sektorn (41).
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Diagram 3: Bestiillningar, samtliga foretag

Nettotal

2

Forvantat 4e®

N oA AN
\ SV

—

VHVHVHVH 1993 1994 1995 H6V HVHVHVHVHVHVHVHVHVHVHH
1989 1990 1991 1992 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 08

Orderliget dr starkast for foretag som befinner sig i en expansionsfas,
och dven for foretag med 5-19 anstillda. De stérre och de minsta
sméforetagen har diremot ett ndgot svagare orderlige.

Hur ser orderldget ut om ett &r? Enligt foretagens férvintningar
kommer nettotalet att falla tillbaka till 36 (frin nuvarande 49). Det
dr firre foretag som riknar med fler bestillningar, och i stillet fler
foretag som forutser en oférindrad orderingdng. Diremot ir det inte
en friga om minskade bestillningar. Andelen foretag som forvintar
sig minskade bestillningar sjunker till och med frin 7 dll 5 %.

Mest optimistiska om orderliget ir foretag med slutkunder pé ex-
portmarknaden. Nettotalet stiger frdn 46 till 61 nir firre riknar
med minskade bestillningar. Bland branscherna ir det elektronik-
industrin och 6vriga privata tjdnster som forutser ett starkare order-
lige. Foretag med slutkunder bland andra svenska foretag och i den
offentliga sektorn riknar diremot med ett svagare orderlige. Fram-
for allt sker en stabilisering av antalet bestillningar i byggindustrin,
och allt firre riknar med ett starkare orderlige. Detsamma giller i
tillverkningsindustrin.

Omséttningen stabiliseras pa hog niva

Jamfért med i vdras har omsittningen dimpats nagot, frin en relativt
hég nivé. Nettotalet har sjunkit till 52, frin varens 56, men ir fortfa-
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Diagram 4: Omsiittning, samtliga foretag
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rande hogre 4n for ett 4r sedan di det uppgick till 50. Medan 11 %
uppger att omsittningen minskat under aret som gtt, har nistan tva
tredjedelar av féretagen, eller 63 %, sett omsittningen 6ka.

Omsittningen har dimpats i alla branscher, utom i partihandeln.
Nedgéngen ir storst inom dvriga privata tjinster dir nettotalet sjukit
fran 53 till 29. Fortfarande har hilften av foretagen fitt en hogre
omsittning under &ret som gitt, men en femtedel av foretag uppger
samtidigt att den minskat.

Foéretag med slutkunder bland svenska hushéll har en nigot svagare
omsittning (nettotalet dr 42), 4n foretag med slutkunder pé export-
marknaden (51), offentlig sektor (52) och svenska féretag (56). Ju
fler anstillda foretaget har, desto bittre konjunkturlige vad giller
omsittning. Nettotalet bland féretag med 1-4 anstillda r 47, med-
an det dr 53 for foretag med 5-19 anstillda, och hela 59 for foretag
med 2049 anstillda.

Om ett ar forutser foretagen att omsittningen dimpats nigot yteerli-
gare. Nettotalet sjunker frin 52 till 49. Skillnaden mot idag ir att fler
foretag bedomer att omsittningen stabiliseras, i stillet for att 6ka yteer-
ligare. Diremot dr det firre som riknar med en svagare omsittning.

Expanderande foretag riknar dock med att omsittningen forbict-
ras frdn dagens redan hoga niver. Bland branscherna ir det frimst
elektronikforetagen samt sméforetag inom 6vriga privata tjinster
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och detaljhandeln som forutser en 6kad omsittning, medan tillverk-
nings- och byggnadsindustrierna ser en forsvagning. Foretag med
slutkunder pd exportmarknaden och bland svenska hushll riknar
med en starkare omsittning om ett dr, medan utvecklingen 4r den
motsatta for foretag med slutkunder bland andra svenska féretag och
offentlig sektor. Trots nedgéngen ir nivéerna fortsatt hdga, och an-
ledningen till forsvagningen ir i forsta hand en stabilisering av den
nuvarande nivén istillet for ytterligare hogre niver.

Sysselsattningen har dnnu inte natt toppen

Sysselsittningen i sméforetagen har stigit under flera ar, och dven
om uppgéingen fortsatt under det senaste halvéret, har takten i upp-
géngen borjat avta. Nettotalet steg fran 20 till 21. For ett ar sedan
var nettotalet 16. Nistan en tredjedel av féretagen — eller 31 % — har
fler sysselsatta idag 4n for ett &r sedan. Vart tionde féretag har istillet
dragit ned pa sin personal.

Var finns den storsta aktiviteten i smaféretagens arbetsmarknad? I
forsta hand inom partihandel och tillverkningsindustri om branscher
jamfors. Det dr ocksa de storsta sméforetagen, med flest anstillda (20-
49 anstillda) som nyanstiller, samt de foretag som befinner sig i en
expansionsfas, och har sina slutkunder bland andra svenska foretag.

Betydligt svagare aktivitet i sysselsittningen finner vi av naturliga
skil bland de minsta sméforetagen. Nigot mer forvinande — med
tanke pa orderlige och kommande skattereformer — 4r det liga
nettotalet fér 6vriga privata tjinster (6) dir endast en femtedel av
foretagen har okat sin personal. En férklaring kan vara att manga av
dem i friga om personalstyrka tillhor de minsta foretagen. En annan
forklaring kan vara att konkurrensen 6kat nir fler aktérer kommer
in pa marknaden. Aven i elektronikindustrin och detaljhandeln ir
sysselsittningslidget svagare 4n i minga andra branscher.

Kapacitetsutnyttjandet i sméforetagen har stigit. Hela tv tredjedelar
(66 %) arbetar for fullt, och det dr en uppgang frin i varas (59 %)
och for ett dr sedan (63 %). I byggindustrin har kapacitetsutnyttjan-
det stigit frén 76 % till 86 %. Diremot ir det endast 56 % respekti-
ve 58 % av smiféretagen i elektronik- och tillverkningsindustrierna
som arbetar for fullt, och runt 60 % i tjinstesektorn.
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Diagram 5: Sysselsiittning, samtliga foretag

Nettotal

Forvantat| 4

WA AANS
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1989 1990 1991 1992 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 08

Det hoga och stigande kapacitetsutnyttjandet borde tala for att ock-
sa sysselsittningen fortsitter att 6ka. Foretagen sjilva riknar med att
nettotalet har stigit frin 21 till 24 om ett ar. Det 4r dock firre som
skall nyanstilla (29 % jimfort med dagens 31 %), och skillnaden
handlar istillet om att firre forutses dra ned sin personal (frdn 10 %
till 5 %). I véras riknade foretagen att sysselsittningen skulle nd 28
till véren 2008, och om foretagens prognoser infrias nds toppen di
och sedan faller nettotalet tillbaka till 24 hosten 2008.

Mest positiva till nyanstillningar under &ret som kommer ir foretag
i elektronikindustri, partihandel och uppdragsverksamhet. Aven i
hotell och restauranger forutses personalstyrkan dka relative mycket.
Nettotalet pd 36 ir oférindrat frin i vdras i expanderande foretag.
Optimismen ir som sagt stark i partihandeln, men betydligt mer
macttlig i detaljhandeln, inklusive sillanképshandeln, dir nettotalet
endast forutses till 14 och tre fjirdeldelar av féretagen riknar med
en oférindrad personalstyrka.

Kostnadslaget ddmpar [6nsamheten

Trenden med en stigande l6nsamhet i smaféretagen har brutits.

Fortfarande ir 16nsamheten god i ett historiskt perspektiv. Foreta-
gen moter ett starkt orderlige, men kostnadsliget ir inte fullt lika
gynnsamt som tidigare. Det kan handla om stigande rintor och 16ne-
okningstakt, samt dven om hgre rivaru- och insatsvarupriser.
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Diagram 6: Lonsambet, samtliga foretag

Nettotal
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Nettotalet, som 6kat sedan 2004, har nu fallit tillbaka frin 33 i véras
till 28 i hostens undersskning. Nagot firre 43 % (46 % i véras) har
sett lonsamheten 6ka under det senaste &ret, medan marginellt fler,
15 % (mot 14 % i vdras) har sett den minska. Dirmed lyckas inte
foretagen infria sina férvintningar for ett &r sedan om att nettotalet

skulle ha stigit till 40 hésten 2007.

Bist lonsamhet rapporteras frin byggindustrin (42), partihandeln
(35) och uppdragsverksamheten (32). Tillverkningsindustrin nir
nistan upp till genomsnittet for alla branscher med ett nettotal pd
27. Skillnaden mot i viras ir att partihandeln rapporterar betydligt
bittre lonsamhet, samtidigt som lonsamheten i elektronikindustrin
(15) och handeln (16) har dimpats. Expanderande féretag (38) rap-
porterar betydligt bittre l6nsamhet idn genomsnittet av foretag. Uti-
fran vilka slutkunderna ir, har foretag med offentlig sektor den bista
lsnsamheten, medan foretag med svenska hushall som slutkunder
har en relativt 1g I6nsamhet, nigot som ocksd mirks i hushéllsnira
branscher sisom handel, évriga privata tjinster och samfirdsel.

Foretagen ir fortsatt optimistiska om framtiden. Lonsamheten
forutses ha stigit till 32 om ett ar, vilket siledes 4r nira den hittills
noterade toppen i véras pd 33. Det dr dock ligre 4n forvintningarna
for varen 2008 som uppgér dill 37.

P4 en frga om hur foretagen bedomer risken f6r att [dnsamheten
trots allt blir simre 4n den bedémning de gjort svarar endast 1 %
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att den 4r mycket stor och 10 % att den ir ganska stor, medan 62 %
anser att den ir ganska liten och 19 % att den 4r mycket liten. Res-
ten (9 %) vet inte eller tycker det ir svirt att uppskatta risken.

Séledes verkar foretagen kinna sig relativt sikra pa sina bedém-
ningar, och ir inte direkt oroliga f6r att en simre omvirldskon-
junktur paverkar l6nsamheten. De som trots allt kinner sig osikra
pa sina beddmningar dr mest oroliga for att arbetskraftsbristen och
okade lonekostnader ska paverka utfallet, medan nigot firre upp-
lever risker kring efterfrigan eller branschspecifika problem. Kredit-
oron och stigande révarupriser tillges en relativt liten betydelse.

Samtliga branscher ir positiva till sina méjligheter att kunna 6ka
lsnsamheten, utom byggindustrin. Nettotalet varierar bland bran-
scherna mellan 25 f6r sillansképshandeln och 41 for elektronik-
industrin. Saledes ir ligstanivén relativt hog fortfarande. Bist 16n-
samhet forutses de expanderande foretagen fi, med ett nettotal pd
43. Aven exportforetagen ir optimistiska om sin l6nsamhet — denna
stiger frdn dagens nivd pa 29 till 41. Ju fler anstillda, desto stdrre dr
optimismen om framtida [6nsamhet.

Drygt hilften av féretagen (54) riknar med att kunna héja sina for-
siljningspriser under det kommande 4ret, medan endast 6 % forut-
ser ldgre priser om ett ar. Nettotalet pd 48 ir sdledes marginellt ligre
dn varens notering pd 49. Den starka efterfrigan, samt ett stigande
kostnadslige, bedoms av majoriteten av foretagen fi genomslag i de
egna forsiljningspriserna.

Storst "pricing power” upplever foretagen inom hotell och restau-
rang ha. Hir 4r nettotalet hela 80, varav ingen forvintar sig ligre
priser om ett ar. Detta dr en uppging frin i viras d& nettotalet var
69. P4 andra plats kommer samfirdsel med ett nettotal pd 62. Stor
optimism mirks dven inom byggindustrin (61), men det ir likvil en
nedgang frin i varas (67). De branscher som utmirker sig som nigot
mer aterhdllsamma i sina méjligheter att hoja forsiljningspriserna

dr hart konkurrensutsatta uppdragsverksamheten (33), elektronik-
industrin (36) och partihandeln (36). Samma ménster ser vi for
foretag med slutkunder pé exportmarknaden (34), medan de 6vriga
grupperna (svenska hushall, foretag och offentlig sektor) har nettotal
mellan 47 och 50.
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Konjunkturldget i olika branscher

Jimf6rt med varens undersokning, har smaforetagens konjunktur
for de olika branscherna inte dndrats patagligt. Fortfarande ir kon-
junkrturlidget starkast i partihandeln, tillverknings- och byggindu-
strierna. Jumboplatsen har dock bytts ut frin sillankdpshandeln till
Ovriga privata tjanster.

Under det senaste halvdret har konjunkturen stirkes i partihandeln,
hotell- och restaurang samt samfirdsel, medan de 6vriga branscher-
na noterat en stabilisering eller nedging. For 6vriga privata tjinster
ir nedgingen markant.

Férvintningarna infér det kommande aret varierar bland branscher-
na. En uppging jimfort med idag kan noteras for samtliga, utom fér

redan starka partihandeln, tillverknings- och byggindustrierna, samt
samfirdsel. Mest optimistiska om framtiden ir elektronikindustrin.

Varuférmedlande foretag tangerar varens notering

Konjunkturen f6r de varuformedlande foretagen har stabiliserats pd
vérens nivd. Konjunkturindikatorn ligger kvar pa 75. Medan sys-

Diagram 7: Konjunkturliiget i olika branscher
(indikatorn exkl. nettotalet for bestiillningar)
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selsittningen stirkts, har omsittningen dimpats nigot. Om ett r
forutses konjunkturindikatorn ligga marginellt ligre pd 74.

I de senaste undersokningarna har partihandeln haft en visentligt
starkare konjunktur 4n 6vriga varuférmedlande féretag. Detta giller
dven i hostens undersokning. Savil omsittning som sysselsittning
utvecklas starkare. Konjunkturindikatorn har stigit frin 92 i véras
till 101. Om ett ar forutses den ha sjunkit till 96 — likvil 4r nivin
fortfarande relativt hog.

Ovriga handelsforetag — detaljhandeln, och sirskilt sillanképshan-
deln — utvecklas betydligt svagare. Konjunkturindikatorn uppgar for
nirvarande till 62 respektive 54. Savil sysselsittning som omsittning
har fallit tillbaka jimfért med virens undersskning. Uppgingen som
forvintas inom ett ar 4r marginell, och 4r endast ett resultat av bittre
omsittning. Sysselsittningen forutses istillet dimpas ndgot. Hushil-
lens goda inkomst6kningar har inte fitt genomslag i de mindre han-
delsféretagen, utan gynnar sannolikt i forsta hand de storre detalj-
handelskedjorna. Forvintningarna tyder pi att foretagen inte riknar
med att gynnas av hushallens starka konjunktur lingre fram.

Diagram 8: Det forviintade konjunkrurliger i olika branscher
(indikatorn exkl. netroralet for bestiillningar)

Elekironik ﬁ | | |
Partihandel W
Uppdragsverksamhet ﬁ#
Totalt ﬁ

Hotell och restaurang ﬁr‘
(Gvriga privata tjanster ﬁ ‘ ‘ ‘ ‘

Tillverkningsindustri

Samfardsel
' [ ] Hos
Detaljhandel Forvantat
Sallankbpshandel ﬁ W o
Byggnadsindustri Nettotal
0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100
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Foretag inom hotell och restaurang samt samfirdsel har stirke sin
konjunktur under det senaste halvaret. Det idr framfor allt syssel-
sittningen som blivit starkare. Hotell och restauranger riknar ocksa
med att konjunkturen stirks ytterligare under aret som kommer,
medan samfirdsel bedomer att toppen 4r nddd.

1 diagram 7 och 8 redovisas konjunkturindikatorn for branscherna utan
delkomponenten bestiillningar (di denna inte redovisas for varuformed-
lande foretag). I diagram 9 presenteras den fullstindiga indikatorn,

d v s inklusive bestillningskomponenten for de varu- och tjinsteproduce-
rande foretagen. Det kan pdverka rangordningen mellan diagrammen.

Optimismen avtar i varuproduktionen

Den konjunkturuppging i varuproduktionen som noterades i varas,

har kommit av sig. Konjunkturindikatorn har fallit frin 134 till 129
(bestillningar ingdr), framfor allt for att omsittningen har dimpats.

Om ett r riknar féretagen med att indikatorn sjunkit till 94, frimst
till f6ljd av ett svagare orderlidge och en mer dimpad omsittning.

Det finns dock skillnader mellan branscherna. Elektronikforetagen
— som i dagsliget har en relativt svag konjunktur dir indikatorn natt

Diagram 9: Konjunkturliger nir bestillningskomponenten har lages till
(varuproducerande och tjinsteproducerande forerag)

Ovriga privata tjanster H 08
Forvéntat

H 07
Totalt Vo7

Tillverkningsindustri

Byggnadsindustri

Nettotal

0 20 40 60 80 100 120 140 160
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upp till 91 — forvintar sig en dramatisk uppgéng till 153 om ett &r. Det
ir en visentligt hogre optimism 4n vad som noterades i varas (110).

Diremot ir tongdngarna annorlunda for tillverknings- och byggin-
dustrierna. I nuliget dr konjunkturen mycket stark. Indikatorn for
tillverkningsindustrin, t ex, 4r uppe i 140, och 4r endast marginellt
svagare in i viras (142). Aven i byggindustrin har indikatorn fallit,
frin 129 till 123, men fortfarande ir aktiviteten mycket hog. Om
ett ar forutses dock indikatorn ha fallit till 78, frimst till foljd av
att orderingéng inte okar lika starkt som tidigare och att fler foretag
noterar en stabilisering. Detsamma giller tillverkningsindustrin dir
indikatorn vintas sjunka till 107 om ett &r, vilket ir en visentlig
nedrevidering av varens forvintningar (139).

Tjansteforetagen forutser ljusare tider

Jimf6rt med varens undersékning har konjunkturen i tjinstefore-
tagen didmpats ndgot, och konjunkturindikatorn har fallit frin 116
till 112. Endast orderlidget har stirkes. Under det nirmaste dret vin-
tas frimst sysselsittningen i tjdnstesektorn ta fart, och konjunktur-
indikatorn stiger till 125.

Konjunkturen f6r uppdragsverksamheten ir relativt stark och dven sta-
bil. Detta giller dven om vi blickar framat ett 4r. Medan orderingdng-
en didmpas, forutses istillet sysselsittningen ta 6ver som drivmotor.

Ovriga privata tjinster fick ett rejilt uppsving i virens undersskning
nir konjunkturindikatorn steg frin 71 till 105. Férstirkningen av
hushallens ekonomi och regeringens reformer forutsigs da ha pa-
verkat utvecklingen i dessa branscher. I hostens undersokning ir
konjunkturindikatorn tillbaka p& 72. Samtliga tre delkomponenter
har fallit tillbaka, men frimst giller detta omsittningen. Om ett r
riknar foretagen sjilva med att indikatorn ir uppe i 114, vilket ir
ndgot ligre 4n vdrens forvintningar (136) — likvil dr det en kraftig
uppging av savil sysselsittning som orderingdng och omsittning om
prognosen infrias.

Stor optimism i exportféretagen

Utifran vilka féretagens slutkunder ir finns mojligheter ate dra slut-
satser om konjunkrturliget. De foretag som siljer till andra svenska
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foretag har f6r nirvarande den starkaste konjunkturen. Direfter f5l-
jer exportforetagen, foretag med forsiljning till offentlig sektor och
sist foretag med svenska hushéll som slutkunder.

En forklaring till att foretag som riktar sig till svenska hushall har en
svagare konjunkturutveckling 4n andra foretag ir att det kan handla
om handelsforetag som moter hird konkurrens frn stérre butiker,
och att den privata tjinsteniringen fortfarande inte fitt det uppsving

som

tidigare forvintades. Prispressen ir fortfarande relativt stor i

dessa branscher, dven om foretagen som riktar sig till hushall 4r mest
optimistiska om att kunna hoja sina f6rsiljningspriser. For dessa
foretag riknar 57 % kunna héja priserna, medan motsvarande andel
for exportforetagen endast dr 43 %.

Nir

vi blickar framat framstar exportféretagen som de verkliga vin-

narna. Konjunkturindikatorn forutses till hela 165 om ett ir. Aven
foretag med hushall som slutkund stirker sin konjunktur. De 6vriga
tvd grupperna forutses istillet fi en svagare konjunktur, dven om den
fortfarande dr god med historiska mitt mitt. Det dr ocksd export-
foretagen som 4r mest optimistiska om att visentligt kunna 6ka sin
lI6nsamhet. De forlitar sig dock mindre pd prishojningar. Samtidigt

Diagram 10: Konjunkturliiget i smaiforetagen utifrin deras slutkunder

Nettotal

Procent
— - Svenska hushall

|:| Offentlig sektor

- Andra foretag i Sverige

|:| Export

| s

Konjunkturindikator, ~ Konjunkturindikator, Prishéjningar Lénsamhet Expansion Vill ¢j vaxa

utfall férvantningar

Konjunkturindikator — summan av nettotalen for sysselsittning, bestillningar och omsittning. For de

Svriga
ser exp

giller andelen som ser méjligheter till prishéjningar, som férutser hogre lonsamhet, som férut-
ansion samt andel foretag som uppger att de ¢j vill vixa som stérsta tillvixthinder.
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finns hir de storsta tillvixtutsikterna. Hela 85 % av foretagen ser
expansionsmdjligheter, medan endast 13 % uppger att de inte vill
vaxa.

Tillvaxthinder

Ndgot samre expansionsmdjligheter

Andelen foretag som ser expansionsmojligheter 4r hog, men har
sjunkit frin 76 % i véras till 71 %. Bist mojligheter att utoka verk-
samheten finner vi inom uppdragsverksamheten, partihandeln och
elektronikindustrin dir andelarna varierar mellan 74 % och 80 %.
De mest pessimistiska branscherna dr samfirdsel och dvriga privata
jdnster dir endast tvé tredjedelar av foretagen anser att det finns
goda utsikeer att vixa.

Arbetskraftsbristen — fortfarande storsta hindret

Det storsta tillvixthindret dr bristen pd arbetskraft. Andelen har till
och med stigit frin virens redan héga 29 % till 30 %. Hela 34 % av
de expanderande foretagen uppger att de inte kan finna kompetent
personal, och att detta ir det avgérande tillvixthindret. Bland bran-
scherna ir problemet fortfarande storst (och oférindrat stort) i bygg-
industrin (51 %), medan hotell, restauranger och handelsféretag har

en forhallandevis lig andel (16-19 %).

Diagram 11: De viktigaste tillviixthindren for en ikad expansion

Procent . H 07. Samtliga foretag l:l H 07. Féretag som ser expansionsméjligheter . V07. Samtliga foretag

Svag efterfragan Brist pa Brist pa extern Réntenivan Arbetsrétten Vill ej véxa Vet gj
arbetskraft finansiering
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Vi har denna ging stillt frigan om foretaget har tvingats siiga nej Bristen pé extern finansiering och rintenivdn uppges av 5 % vardera
till en order under det gingna dret pa grund av brist pa limplig ar- vara det storsta tillvixthindret. Partihandel och tjinsteforetag upple-
betskraft. Fyra av tio foretag siger att sd ir fallet. Detta giller frimst ver att det dr svdrare att f3 extern finansiering 4n andra foretag.
byggindustrin (71 %). Ungefir en tredjedel av tillverkningsindustrin

och uppdragsverksamheten har fitt avstd frn bestillningar. Stabilt konjunkturldge och foretagsklimat

Att inte vilja vixa dr det andra storsta tillvixchindret. Andelen har I varas borjade vi stilla sammanfattande frigor om konjunkturen
stigit frdn 18 % i vdras till 21 %. Generationsskiften, kringel med och foretagsklimatet som foretagen upplever det. Utifran en tiogra-
regelverk och administrativ bérda som vixer med antalet anstillda dig skala, dir 1 betyder mycket svagt och 10 betyder mycket starkt,
kan vara nagra forklaringar. Det ir forhéllandevis minga foretag fick foretagen bedéma det nuvarande liget.

inom byggnadsindustri, samfirdsel och tjdnsteféretag som inte vill

; o s o o I likhet med i véras dterfinns foretagens noteringar pé fem betyg eller
vixa, utan ir ndjda med den nuvarande nivén.

starkare. Foretagen ir forhéllandevis positiva till konjunkturliget som

P4 tredje plats kommer svag efterfrigan, dir andelen stigit frdn 11 far en sammanfattande bedémning pa 7,3 (en uppgang fran i viras
till 13 %. Hir handlar det om relativt minga elektronikféretag och pi7,2). Aven foretagsklimatet dr positivt, men inte fullt lika starke pa
handelsforetag som inte finner att efterfrdgan ir tillrickligt god for 6,4. Hir fordelar smaforetagen mer jimnt pa betygen 5-8. Likvil ir
att vixa. dven det en liten forbittring jamfort med i vdras dé utfallet var 6,3.
Arbetsritten (regelverk) hamnar forst pé fjarde plats med 11 %, Den sammanfattande bedémningen om konjunkturliget har stirkes
ned frdn vérens 16 %. Det ir frimst partihandeln, hotell och res- i varuproduktion och varuférmedling, men fallit tillbaka i tjinste-
tauranger, och transportforetag som har problem med regelverk och sektorn. Foretagsklimatet 4r stabilt inom varuférmedling, men né-
arbetsritt. Det giller ocksd att det dr de medelstora foretagen (5-19 got bittre inom tjinste- och varuproducerande foretag.

anstillda) som oftare anger detta skil.
Diagram 13: Sammanjfattande betyg for konjunkturliige och foretagsklima.

Diagram 12: Smiféretagens arbetskrafisbrist (Betygsskala 110, diir 1 dr mycket svagt och 10 ir mycket starkt)
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Byggindustrin Procent

. Konjunkturlage . Foretagsklimat

Samfardsel 30
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