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Smaforetagsbarometern

Sméforetagsbarometern ir i forsta hand en konjunkturenkit som re-
dovisar hur Sveriges sméforetag uppfattar det ekonomiska liget i dag
och under den nirmaste framtiden. Underlaget f6r barometern ut-
gors av intervjuer med smaféretag. Dirmed ir det foretagarnas egna
uppfattningar om konjunkturliget som kommer till uttryck i redo-
visade index f6r konjunkturen.

Undersékningen, som genomfors for sjuttonde dret, omfattar denna
ging 4 707 foretag inom det privata niringslivet med 1-49 anstillda.

Den lisare som ir intresserad av undersékningsmetodik och OH-
bilder kan himta hem det materialet frin respektive organisations
hemsida. Dir kommer dven de linsvisa barometrarna att publiceras
den 4 december.

Smaéforetagsbarometern produceras i samverkan mellan Férenings-
Sparbanken och Féretagarnas Riksorganisation. Vid genomférande
av intervjuerna har Sifo medverkat. Det ir var forhoppning att Sma-
foretagsbarometern pa ett positivt sitt ska bidra till kunskapen om
de smé foretagens betydelse for tillvixt och 6kad sysselsittning i den
svenska ekonomin.

FéreningsSparbanken Féretagarnas Riksorganisation



Sammanfattning

* En simre internationell konjunktur och en svagare inhemsk efter-
fragan har lett till en ytterligare férsvagning i sméforetagskon-
junkturen under 2001. Smaf6retagsbarometerns konjunkturindi-
kator, summan av nettotalen i orderingéng, omsittning och sys-
selsittning, sjonk fran 114 i varas tll 71. Det dr den ligsta nivin
sedan hosten 1998. (Ju hogre index desto starkare konjunktur).

* Smaf6retagen riknar med ett svagt tillvixtdr dven 2002. Men né-
gon djupare ldgkonjunktur forutses inte. Foretagen bedémer att
drets nedgdng i konjunkturen inte blir lika omfattande under
nista &r. 58 procent av sméforetagen har alltjimt goda utsikeer att
expandera.

* Konjunkturrisker pd nedatsidan kvarstr. Risken for besvikelser
finns framfor allt om den internationella konjunkturnedgingen
fordjupas eller blir mer utdragen. Samtidigt finns det risk for att
foretagen underskattar nedgingen i konjunkturen. Flera prognos-
missar har gjorts sirskilt under 1991/92, men 4ven under 1996
och1998.

* Konjunkturnedgingen sprider sig nu till fler branscher. Stim-
ningsliget bland tjinsteforetagen har forsimrats patagligt under
2001. Tjdnsteforetag och elektronikforetag dr dock mer optimis-
tiska om nista r dn foretag i andra branscher.

* Nyanstillningsbehovet minskar bland landets smaforetag men det
dr forhéllandevis f3 foretag som planerar att minska antalet an-
stillda, 13 procent av sméforetagen. Istillet riknar tvd av tre fore-
tag med att kunna behélla nuvarande arbetsstyrka under det nir-
maste dret. Med tanke pd smaforetagens svar om ligre [dnsamhet
ir det en optimistisk bedomning.

* Arbetskraftsbristen har minskat patagligt under 2001 i kolvattnet
av en svagare konjunktur. Vart femte foretag anger arbetskrafts-
brist som storsta tillvixthindret jimfért med 28 procent i véras
och 30 procent for ett &r sedan. Branschen uppdragsverksamhet
som haft hog arbetskraftsbrist under flera &r uppger svag efterfra-
gan som det storsta tillvixthindret.
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Konjunkturbilden for smaforetagen

Konjunkturrisker pa nedétsidan kvarstar

Den globala konjunkturnedgingen och en 6kad osikerhet efter ter-
rorattackerna i september har paverkat svensk ekonomi och dven
landets sméforetagare, 1-49 anstillda. Smaforetagskonjunkeuren
som redan i véras visade tecken pd avmattning har forsvagats yteerli-
gare 1 hostens oktobermitning. Konjunkturindikatorn som &r sum-
man av nettotalen i bestillningar, omsittning och sysselsittning
sjonk till 71 jimfort med 114 i drets varundersdkning. (Ju higre in-
dex desto starkare konjunktur) Det dr den storsta nedgingen sedan
hésten 1998 som dven di paverkades av en svagare internationell
konjunktur i kélvattnet av Asien- och Rysslandskrisen. Det ér fram-
for allt de mindre exportberoende féretagen som péverkats negativt
av en forsimrad global konjunktur.

Sméforetagen riknar med att dven 2002 blir ett svagt konjunkturr.
Konjunkturindikatorn vintas sjunka ytterligare. Det innebir att
trenden med ett minskat antal fretag som férutser en 6kad ekono-
misk aktivitet fortsitter. Men nigon djupare ligkonjunktur som i
bérjan av 1990-talet, d& nettotalen l3g nira eller under noll, forutses
dock inte. Smaf6retagen bedomer att drets nedging i konjunkturen
inte kommer att bli lika pataglig under de kommande tolv manader-

Konjunkturindikatorn for samtliga foretag
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na. Risken for besvikelser finns framfor allt om konjunkturnedgéng-
en fordjupas. Men ocksa av att sméféretagens framtidsplaner histo-
riskt sett ofta underskattat styrkan vid konjunkturnedgingar. De
storsta prognosavvikelserna har gjorts under de djupa lagkonjunk-
turdren 1991/92. Men dven 1996 och 1998 blev utfallet klart simre
dn vad sméforetagen riknade med.

Det férsimrade ekonomiska liget och en 6kad osikerhet om kon-
junkturen ir sannolikt den frimsta forklaringen till att fler foretag
ser mindre positivt pa foretagsklimatet 4n i vras. Knappt vart fjirde
foretag bedomer att foretagsklimatet 4r bra eller mycket bra jamfort
med 35 procent i véras.

Ingen vindning i orderingangen

Orderingingen ir bland de tidigaste konjunktursignalerna men 4r
ofta svir att prognostisera. Sméaforetagens orderlige har paverkats
negativt av den globala konjunkturavmattningen men ocksa av en
lagre inhemsk efterfrigan. Det dr andra mitningen i rad som foreta-
gens orderingéng vinder neddt. Trots detta dr det en 6vervike av £6-
retag som alltjime uppvisar en 6kad orderingdng 4dven om andelen
har minskat till 44 procent i oktober jimfort med 55 procent i va-
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Bestiillningar, samtliga foretag
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ras. Foretag med minskad orderingdng ir fortfarande i minoritet, 19
procent av foretagen. Sammantaget sjonk nettotalet fran 44 till 25.
Det ir framfor allt bland de exportinriktade foretagen som en patag-
lig férsvagning i orderingingen sker. Vart fjirde foretag uppger att
orderingingen har minskat. Aven hemmamarknadsforetagen uppvi-
sar en svagare utveckling om in inte lika kraftig.

Sméféretagen riknar med en svag orderingdng dven under nista r.
Férvintningarna pekar dock p4 att drets kraftiga avmattning inte
kommer att fortsitta under 2002. Firre foretag riknar med minska-
de order, 12 procent, samtidigt som en &vervikt av foretag riknar
med en oférindrad orderinging om ett r. Det tyder pa en relativt
ljus omvirldsbild. Andelen foretag som forutser en 6kad orderin-
ging krymper till drygt vart tredje foretag. Men risken for bakslag
finns om konjunkturen frsvagas mer 4n forvintat.

Avtagande omsittningstillvixt

En svagare orderingdng leder till att foretagens omsittningstillvixt
minskar. Effekterna kan dréja delvis pd grund av lagerkorrigeringar
som tillfilligt kan uppritthalla foretagets omsittning. I hostmit-
ningen var det mer 4n vart annat féretag som uppvisade en kning
vilket ir relativt hogt med hinsyn till den simre orderingdngen.
Jimf6rt med i véras dr det en minskning, di tva av tre f6retag redo-
visade en okad omsittning. Konsekvensen av en svagare orderinging
vintas leda till en ytterligare forsvagning i sméforetagens omsittning
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under de kommande tolv ménaderna. Andelen f6retag som riknar
med 6kad omsittning om ett r sjunker till 45 procent. Férhillande-
vis fa foretag, 13 procent, forutser en minskad omsittning trots
osikra konjunkturutsikeer.

Sysselsittningsuppgangen ir bruten

Sméforetagens nyanstillningsbehov har minskat under hosten. Re-
dan i virmitningen forutspdddes en nedging i sysselsittningen som
har forstirkts under hostmanaderna. Firre antal foretag har kat an-
talet nyanstillningar samtidigt som personalnedskirningarna har
okat. Det 4r frimst bland de minsta foretagen, firre dn fem anstill-
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da, som sysselsittningen varit mest restriktiv. Samtliga branscher re-
dovisar en simre sysselsittningsutveckling jimfort med i vdras. Den
storsta forindringen sker bland tjinstefretagen dir nettotalet sjun-
kit frén 30 till 17, dvs. mer 4n en halvering. Féretag inom uppdrag-
sverksamhet som svarat for en allt storre del av den svenska syssel-
sittningstillvixten de senaste ren uppvisar en betydande uppbroms-
ning.

Arbetsmarknaden kommer att vara svag dven nista ar vilket dven
framkommer i smiforetagens sysselsittningsplaner. En vikande 16n-
samhet och svag orderinging hiller tillbaka foretagens méjligheter
att nyanstilla. Nettotalet for sysselsittningen sjunker dirfor till 1aga
7 vilket dr det lidgsta virdet sedan 1993. Trots detta 4r det relativt fa
foretag, 13 procent, som planerar att avskeda personal de komman-
de tolv manaderna. Hela tvi av tre foretag riknar med att kunna bi-
behélla nuvarande personalstyrka vilket forefaller vara optimistiskt
med tanke pa en allt mer pressad [6nsamhet. De senaste rens tillta-
gande arbetskraftsbrist kan sannolikt vara en forklaring till att fore-
tagen begrinsar sysselsittningsminskningen infér den annalkande
konjunkturuppgingen. Risken for en simre sysselsittningsutveck-
ling 6kar dock om vindningen i konjunkturen later vinta pa sig.

Svag konjunktur minskar resursutnyttjandet

Konjunkturnedgingen har lett till att anvindningen av arbetskraft
och maskiner avtagit under de senaste tolv manaderna. Kapacitetsut-
nyttjandet ir dock fortsatt hogt med 56 procent av féretagen som

Andelen foretag som arbetar for fullt

Procent —

V89 H89 VO0 H90 V91 HI1 V92 H92 93 94 95 96 V97 HI97 VI8 HI98 V99 H99 VOO HOO VO1 HO1



60

40

20

arbetar for fullt. Det idr endast en procentenhet lidgre dn i viras, men
i forhallande till samma tidpunke i fjol har andelen minskat. D4
uppmiittes den hogsta nivan i kapacitetsutnyttjandet sedan i slutet
av 1980-talet med motsvarande tvd av tre foretag som nitt kapaci-
tetstaket.

Att aktiviteten didmpats avspeglas i en lidgre arbetskraftsbrist. I varens
undersokning uppgick den till 28 procent men har nu minskat till
vart femte foretag. Arbetsbelastningen som mattades redan i varas ir
oférindrad och vart fjirde tjinste- och varuférmedlande foretag
uppger att de arbetar fler timmar per anstilld. Bland de varuprodu-
cerande foretagen ir det knappt vart femte foretag som okat arbets-
tidsuttaget per anstilld.

Med undantag av elektronikindustrin och byggindustrin har majori-
teten av delbranscherna nu ett ligre kapacitetsutnyttjande 4n vad de
hade i vras. Resursutnyttjandet har 6kat med 15 procentenheter
inom elektronikindustrin men trots det ir det bara hilften av dessa
foretag som arbetar for fullt. Diremot borjar resursutnyttjande bli
kritiskt inom byggindustrin dir tta av tio féretag uppger att de ndtt
kapacitetstaket, en 6kning med sju procentenheter.

Ligre 1onsamhet

En svagare efterfrigan och en ligre omsittningsékning har pressat
ned foretagens lonsamhet till ligre nivier. Krympande vinstmargina-
ler 6kar sannolikt behovet av ytterligare rationaliseringstgirder. An-

Linsambet, samtliga foretag
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delen foretag med forsimrad lonsamhet har kat till nirmare 30
procent i héstmitningen, vilket bidrog till att nettotalet sjonk till
laga 6 jimfort med 14 i vdras. Bland de exportinriktade foretagen ir
det till och med en 6vervikt av foretag som redovisar en minskad
lsnsamhet. Partihandel och tillverkningsindustrin har haft en simre
lsnsamhetsutveckling in 6vriga branscher. Inom detalj- och sillan-
kopshandeln har en stabilisering dgt rum jimfort med i vras di ma-
joriteten av foretagen hade en negativ I6nsamhetsutveckling.

Hilften av foretagen riknar med stigande forsiljningspriser

Hilften av sméforetagen riknar med att hoja sina forsiljningspriser
under det nirmaste dret. Det 4r nira tio procentenheter fler jimfort
med varens Smaféretagsbarometer. Endast sju procent av féretagen
riknar med att siinka sina priser. Storleken pa de férvintade prishoj-
ningarna torde dock vara relativt begrinsade pd grund av den savil
vikande efterfrigan som den 6kade konkurrensen.

Det ir frimst de varuférmedlande féretagen som riknar med att
kunna héja sina forsiljningspriser, tvé av tre foretag. Foretagen inom
elektronikindustrin och uppdragsverksamhet dr mer forsiktiga i sina
utsikter med 29 respektive 33 procent som tror sig kunna hoja pri-
serna. Inom elektronikindustrin riknar dven vart femte foretag med
att tvingas sinka sina forsiljningspriser.

Kronkursens betydelse pa foretagets prissittning

Den léngvariga kronférsvagningen under 2001 har 6kat intresset for
hur foretagens prissittning kommer att paverkas. Svingningar i kron-
kursen har betydelse pd sméféretagens forsiljningspriser, men med
varierande grad mellan olika branscher. 42 procent av féretagen anser
att kronfluktuationer har mycket stor eller ganska stor betydelse pa
foretagets prissittning. Bland handelsforetagen — parti- och detalj-
handelsforetag — 4r detta 4n tydligare, 62 procent av foretagen. Det
dr ocksd hir som en storre andel foretag planerar att hoja priserna.
Aven elektronikforetag och exportforetagens priser paverkas mer in
det genomsnittliga foretaget vid vixelkurssvingningar. Karakeeristiskt
for dessa nimnda branscher 4r den hégre utlandsexponeringen.
Bland tjidnsteforetagen giller motsatsen. Fyra av tio foretag bedomer
att kronkursen inte har nigon betydelse pd foretagets prissittning.
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Kronforsvagningens betydelse pa foretagets forsiliningspriser? Andel foretag
Varu- Varu-  Tjinste- Export-

Totalt prod. form.  foretag foretag
Mycket stor betydelse 15 13 26 4 19
Ganska stor betydelse 27 32 36 13 30
Liten betydelse 34 41 27 39 31
Ingen betydelse 22 12 11 43 19
Tveksam 1 2 1 1 1

Konjunkturliget i olika branscher

Den starka smaforetagskonjunkturen under ar 2000 har nu kraftigt
forsdmrats och ersatts av en bred nedging. Nedgingen har varit
kraftigast bland f6retagen inom tjidnstesektorn men dven betydande i
de tvd 6vriga huvudsektorerna i barometerundersokningen, dvs. den
varuproducerande och den varuférmedlande sektorn.

Konjunkturliget i olika branscher
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Anm. I denna jimforelse finns endast nettotalen for sysselsittning och omsittning for den
senaste tolvmdnadersperioden medtagna, eftersom nettotal for bestillningar ej finns for de
varuférmedlande féretagen (parti-, detalj- och sillankdpshandel samt samfirdsel och hotell
& restaurang).
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Den kraftiga konjunkturférsvagningen priglar i stort sett samtliga
delbranscher med undantag av byggindustrin och detalj- och sillan-
kopshandeln. Foretagen i dessa tre branscher har haft en nigot bittre
utveckling jimfért med i viras, men bromsade dd in mer 4n 6vriga.

Konjunkturen ir starkast bland sméféretagen inom 6vriga privata
tjdnster, byggindustrin och elektronikindustrin. Svagast konjunktur-
uppfattning dterfinns bland f6retagen inom hotell och restaurang,
sillanképshandel och tillverkningsindustrin.

Jimfort med vérens undersokning har foretagen inom partihandeln,
uppdragsverksambhet, tillverkningsindustrin, évriga privata tjdnster
samt hotell och restaurang haft en betydande tillbakaging. Bland f6-
retagen inom uppdragsverksamhet har samtliga delar i indikatorn
halverats (summan av nettotalen for bestillningar, omsittning och

Det forviintade konjunkturliiget i olika branscher
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Anm. I denna jimforelse finns endast nettotalen for sysselsittning och omsittning fér den
senaste tolvmdnadersperioden medtagna, eftersom nettotal for bestillningar ej finns for de
varuférmedlande foretagen (parti-, detalj- och sillanképshandel samt samfirdsel och hotell
& restaurang).
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sysselsittning) vilket ger ett fall i konjunkturindikatorn fran 133 till
68. Det dimpade efterfrigeliget har minskat den senaste tidens stora
nyanstillningsbehov inom branschen.

Den svaga virldskonjunkturen forvintas sitta stora spar i smafore-
tagskonjunkturen dven under 2002. Framtidsforvintningarna ir
fortsatt nedjusterade i majoriteten av delbranscherna. Pessimismen
dr mest utbredd inom byggindustrin och samfirdsel som tycks ga ett
dystert ar till métes. Samtidigt avviker foretagen inom elektronikin-
dustrin i positiv rikening med uppskruvade forvintningar om en
stark dterhimtning den kommande tolvmanadersperioden. Aven fo-
retagen inom partihandel och uppdragsverksamheten riknar med en
stabilisering av konjunkturliget med en uppbromsning av den nega-
tiva trenden.
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Tillvaxthinder

Nedtonade expansionsutsikter

Trots en allt mer dimpad ekonomisk aktivitet i virlden ser foretagen
relativt ljust pd mojligheterna att vixa. I hostens undersékning ser
58 procent av foretagen goda expansionsutsikter, en minskning med
nio procentenheter jimfort med i véras.

Mest positiva ir foretagen inom elektronikindustrin dir sju av tio ser
goda expansionsmajligheter. Det beror sannolikt pa att foretagen
riknar med en snabb dterhimtning av innevarande nedging. Diref-
ter foljer féretagen inom partihandel och tillverkningsindustrin dir
knappt tvi av tre foretag ser goda tillvixtmajligheter.

I héstens undersokning ir foretagen inom samfirdsel och hotell &
restaurang mest forsiktiga i sina expansionsutsikter. Bland dessa fore-
tag ser 46 respektive 49 procent goda méjligheter att expandera jim-
fort med 54 och 63 procent i virens undersokning.

En svagare konjunktur bland tjinsteforetagen avspeglas i nedtonade
expansionsutsikter. I virens undersékning sig 77 procent av foreta-
gen inom uppdragsverksamhet goda expansionsmdjligheter jamfort
med 61 procent i hostens undersskning. Motsvarande andel har
minskat frén 69 procent till 57 procent bland foretagen inom dvriga
privata tjinster.

De viktigaste tillviixthindren mot en dkad expansion

. HO1. Riket, totalt |:| HO1. Foretag som ser expansionsmojligheter . VO1. Riket totalt

Procent

Svag Brist pa Brist pa Rantenivan Arbetsratten Vill gj vaxa Vet gj
efterfragan arbetskraft riskkapital

13



Arbetskraftsbristen minskar till foljd av en svagare efterfragan

Den starka efterfrigan under de senaste dren bidrog till att allt fler
resurser 1 ekonomin togs i ansprak. Fler sméforetagare 4n i tidigare
drs undersokningar rapporterade dirfér om olika utbudsrestriktioner
som betydande tillvixthinder. Forra hosten hade si manga som en
tredjedel av foretagen brist pa arbetskraft.

[ spéret av det forsvagade konjunkturliget har andelen féretag som
upplever en svag efterfrigan som det storsta tillvixthindret okat.
Svag efterfrigan upplevs som det frimsta tillvixthindret hos 27 pro-
cent av foretagen. Vart femte foretag upplever att de hindras av ar-
betskraftsbrist och det 4r en minskning med 4tta procentenheter
jimfort med varens Sméforetagsbarometer. Knappt vart femte fore-
tag uppger att de inte vill vixa.

Svag efterfrgan ses som det frimsta tillvixthindret inom alla del-
branscher utom i byggindustrin och 6vriga privata tjinster. Storst
hinder ir det for fretagen inom handeln och elektronikindustrin
dir nira en tredjedel av foretagen upplever svag efterfrigan som be-
svirande. Bland foretagen inom uppdragsverksamhet har motsvaran-
de andel fordubblats, frin 14 procent till 29 procent.

Bristen pé arbetskraft har minskat rejilt sedan i varas. Bland foreta-
gen inom byggindustrin dr den dock fortfarande stor och utgor det
frimsta hindret for fyra av tio foretag. Bland foretagen inom upp-
dragsverksamhet har arbetskraftsbristen halverats, fran 40 till 20
procent. Och bland elektronikféretagen har den minskat frdn 39 till
21 procent.

En intressant forindring jimfort med i virens undersdkning 4r att
andelen foretag inom elektronikindustrin som upplever arbetsritten
som tillvixthinder 6kat frdn tolv till 17 procent. Fér samtliga foretag
i undersokningen har dock motsvarande andel minskat frin elva till
nio procent.

Endast &tta procent av foretagen upplever att brist pé riskkapital ut-
gor expansionshinder. Men bland elektronikindustrins foretag dr det
ett problem for nira vart femte foretag (18 procent).
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Varfor vill inte smaforetagen vixa?

Vart femte smaforetag vill inte viixa. En tillbakablick i Smaforetags-
barometerns 17-driga historia visar att denna andel ir relativt stabil
over tiden, oavsett konjunkturlige. Oviljan att vixa dr dock storst
bland de minsta smaforetagen med 1—4 anstillda. Bland dem ir det
s4 minga som tre av tio som inte vill expandera. P4 branschniva
sticker féretagen inom byggindustrin ut med 29 procent som inte
vill vixa.

Den frimsta anledningen till att sméféretagen inte vill vixa 4r att
foretagaren vill f3 tid 6ver till annat @n verksamheten. Det uppger
var fjirde foretagare. Var femte foretag anser att den forvintade
vinstokningen inte dverviger den mdda och risk som en expansion
innebir. Vidare uppger 17 procent av féretagen den 6kade administ-
rativa bérdan som hinder for tillviixt. Ett av tio foretag anser att det
finns risk for simre verblick nir foretaget vixer och att de inte vill
forlora denna.

Bland delbranscherna var fordelningen jimn mellan foretagen nir
det gillde den viktigaste anledningen till att féretagen inte vill vixa,
dvs 7att f3 tid 6ver till annat” och ”den forvintade vinstokningen 4r
for liten”. Bland elektronikforetagen var det hela 55 procent som
inte ville expandera for att f3 tid 6ver till annat. Och 35 procent av
partihandelsforetagen upplevde att den forvintade vinstokningen
var for liten 1 forhillande till risken. Inom elektronikindustrin 4r det
hela 23 procent av foretagen som inte vill expandera till foljd av risk
for en simre 6verblick.

Fa smaforetag planerar flytt utomlands

Globaliseringen har inneburit en 6kad internationell konkurrens om
foretagens etableringar. Foretag som tidigare hade sin huvudsakliga
verksamhet i Sverige har allt storre del av sin verksamhet utanfor
landets grinser. Under 1990-talet har det blivit allt vanligare att
svenska foretag flyttar hela eller delar av verksamheten till laglone-
linder. Men det ir framfor allt storre bolag som denna trend har va-
rit tydligast. Smaféretag med firre 4n 50 anstillda har 4nnu inga
storre planer att flytta sin verksamhet utomlands. Hela 93 procent
av smaforetagsbarometerns dryga 4 700 foretag riknar inte med att
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flytta den nirmaste framtiden. Av de fi som kommer att flytta, 330
foretag fran Smaforetagsbarometerns population, ir det frimst inom
landets grinser som flytten avser. Den laga flyttbenigenheten forkla-
ras sannolikt av att majoriteten av smaféretagen har den svenska
marknaden som den viktigaste avsittningsmarknaden.

Smdforetagens Internetanviindning, procent

hosten 01  viren 01  viren 00

Anvinder ni Internet i ert foretag?
Ja 80 76 71
Nej 20 24 29

Till vad anvinder ni Internet i ert foretag?
(Fler 4n ett svarsalternativ 4r méjligt)

Fér att skicka och ta emot e-post 87 85 82
Till informationssskning 83 81 77
Till betalningar 81 76 55
Till forsiljning/marknadsféring 54 48 50
Till inksp 41 37 30
Annat 11 10 9

16



