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Smaforetagsbarometern

Smaéforetagsbarometern mater hur smaféretagarna uppfattat
det ekonomiska laget idag och inom den narmaste framtiden.
Barometern omfattar foretag med 1-49 anstéllda och baseras
pa telefonintervjuer som genomfdrs av TNS Sifo under oktober
och november 2013. Samtliga barometerar och bilagor kan

hamtas hem fran respektive organisations hemsida pé Internet.

SWEDBANK OCH SPARBANKERNA
Postadress: 105 34 Stockholm
Telefon: 08-585 900 00

Telefax: 08-585 935 40

Internet: www.swedbank.se

FORETAGARNA

Postadress: 106 67 Stockholm
Telefon: 08-406 17 00
Telefax: 08-24 55 26

Internet: www.foretagarna.se

Smaforetagsbarometern

Smiéforetagsbarometern ir i forsta hand en konjunkturundersok-
ning som redovisar hur Sveriges sméforetag uppfattar konjunkturen,
tillvixtférutsittningarna och deras forvintningar om den nirmaste
framtiden. Underlaget for barometern utgérs av intervjuer med
smaforetag. Dirmed ir det foretagarnas egna uppfattningar om
konjunkturliget som kommer till uttryck i redovisade index for
konjunkturen.

Undersskningen, som genomforts sedan 1985, omfattar denna ging
4 431 foretag inom det privata niringslivet med 1-49 anstillda. De
lisare som ir intresserade av undersokningsmetodik och diagram
kan himta hem materialet frén respektive organisations hemsida.

Sméforetagsbarometern produceras i samverkan mellan Swedbank
och Féretagarna. Jorgen Kennemar (Swedbank) ir forfattare till
denna rapport. Vid genomférandet av intervjuerna har TNS Sifo
medverkat.

Det ir var férhoppning att Sméforetagsbarometern pa ett positivt
sitt ska bidra till kunskapen om de smé foretagens betydelse for den
svenska ekonomin.

Swedbank och Sparbankerna Foretagarna
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Nettotal och konjunkturindikatorn

Nettotal: For att underlitta snabba svar pd intervjufrigorna stills frigorna sé att de kan
besvaras utan hjilp av bokforing eller annan statistik.

a) ja eller nej

b) storre, oforindrad eller mindre

Svaren riknas om till procentandelar och féretagen vigs samman efter antal anstillda
eller foridlingsvirde. For att underlitta tolkningen av de frigor som besvaras enligt
b) redovisas ett uttryck som direkt anger den intriffade eller forvintade férindringens

riktning och styrka. Skillnaden mellan procentandelen positiva svar (8kat/storre) och
negativa (minskat/mindre) benimns nettotal.

Konjunkturindikatorn: Nettotalen for bestillningar, sysselsittning och omsittning
liggs samman och bildar konjunkturindikatorn.
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Sammanfattning

Smiéféretagskonjunkturen har forstirkes vilket ocksd sméfore-
tagarna signalerade i varas. Den samlade konjunkturindikatorn
steg frén 31 till 54. Sméiforetagarna dr positiva och riknar med en
fortsatt uppgang det nirmaste dret. Konjunkturindikatorn vintas
stiga till 85 — vilket signalerar om en 6kad tillvixt i svensk eko-
nomi.

Den konjunkturforbittring som foretagen riknade med i varas
har blivit verklighet under sommaren och hésten. Detta avspeglas
i att 18 lin redovisar en starkare konjunktur, och endast tre en
forsvagning.

Bade industrin och tjinstesektorn upplever att konjunkturen
forbittrats. For industrins del sker uppgingen frén en lig niva,
medan tjinsteféretagen gér fran hygglig till bra tillvixt. Industrin
paverkades betydligt kraftigare in tjinstesektorn av den interna-
tionella avmattningen under 2012. Bida sektorerna ir positiva
om tillvixten kommande &r.

Trots avmattningen under det senaste dret har smaféretagen fort-
satt att anstilla. Nettotalet f6r sysselsittningen under det senaste
dret 4r +8. Nu vintas sysselsittningen oka i snabbare takt, med ett
nettotal pa 16. Vart fjirde sméforetag riknar med att nyanstilla.
Storst anstillningsplaner finns inom tjinsteforetagen

Den bittre konjunkturen avspeglas i att 65 % av foretagen ser
expansionsutsikter, jimfort med 56 % i viras.

En ljusare smaforetagskonjunkeur har lett till att fler foretag be-
domer att [d6nsamheten har forbittrats de senaste tolv minaderna,
vilket bryter dirmed den nedatgiende trenden. Drygt var tredje
foretag anser att lonsamheten ir hogre dn for ett dr sedan med
vart femte bedémer att den har forsimrats.

De stérsta tillvixthindren idr i denna mitning de hoga arbets-
kraftskostnaderna (21 %, samma som i véras). P4 andra plats
kommer den svaga efterfrigan (20 % jfr 24 % i viras) och pa
tredje plats brist p arbetskraft (18 % jimfort med 14 %).
Finansieringsproblemen har minskat fran 11 till 8 %.
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Bred aterhamtning i smaféretagskonjunkturen

Konjunkturen hos landets sméforetag med 1-49 anstillda har for-
bittrats under det senaste halvaret. I hostens Sméforetagsbarometer
steg den samlade konjunkturindikatorn, som ir en summering av
nettotalen for bestillningar, omsittning och orderingdng, till 54
jimfort med 31 i varas. Det ir forsta gingen sedan véren 2011 som
konjunkturindikatorn stiger. Uppgéngen var i linje med vad f6reta-
garna forvintades sig i viras. Det dr smaforetagens orderinging som
har svarat for den storsta férbittringen dir nettotalet steg till 27 frén
12 i véras. Effekterna pd omsittningen och sysselsittningen har hit-
tills varit blygsamma, dven om nettotalen steg nigot frén i viras. Tvd
av tre foretag hade en oforindrad arbetsstyrka, men 8 procent av
foretagen (netto) har dkat sysselsittningen trots det senaste rets av-
mattning. Tjinsteproducerande fretag uppvisar dterigen en starkare
konjunktur 4n 6vriga sméforetag, vilket avspeglas bide i antalet sys-
selsatta och i bedémningen om orderingingen. Men samtliga bran-
scher anger i hostens mitning att konjunkturen ir bittre 4n i varas.
Detta understryker att uppgéngen ir bred och att konjunkturiter-
himtningen i svensk ekonomi har spridit sig till allt fler smaforetag
under hosten. Officiell statistik 6ver produktionsutvecklingen visar
pd en trogare utveckling 4n vad barometerdata tyder pa. En viktig
forklaring till detta kan vara att de stora exportforetagen, som viger
tungt i produktionsstatistiken, sannolikt haft en svagare utveckling

Diagram 1: Konjunkturindikatorn for samtliga foretag

Nettotal

I Bestéllningar
[ Sysselsattning
Il Omsittning

—— Konjunkturindikator

* Férvéntat
VHVHVHVHVHVHVHVHVHVHVHVHVHVHVHVHVHVHVHVHVHVHVHVHVHH
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Diagram 2: Konjunkturindikatorn, utfall och forvintning

Nettotal
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* Forvantat
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dn de sma foretagen eftersom den internationella ekonomin utveck-
lats svagare 4n den svenska. Annan statistik 6ver arbetsmarknadsut-
vecklingen mitt enligt Arbetskraftsundersskningarna (AKU) har &
andra sidan varit 6verraskande stark trots den modesta produktions-
utvecklingen.

Redan i virbarometern férutsig smaforetagen en konjunkturfor-
bittring for de nidrmaste tolv manaderna. Denna positiva konjunk-
turbild ligger fast i hostens undersokning. Den samlade konjunk-
turindikatorn forvintas stiga till 85 om tolv ménader jimf6rt med
80 i viras. De globala tillvixtforbittringarna har forbiterats, dir
eurozonen fortsitter sin dterhimtning om in frn en lig nivd. Den
svenska konjunkturen kommer dessutom att stimuleras av regering-
ens skattesinkningar som till storsta delen tillfaller hushallen, vilket
kan generera en 6kad konsumtion. Expansionen i tjinsteforetagen
fortsitter de kommande tolv ménaderna dir den samlade konjunk-
turindikatorn (inklusive bestillningar) férvintas stiga till 101 frén
73. En ljusare syn pd konjunkturen har lett till att tva av tre foretag
(65 procent) ser goda mojligheter att expandera, jimfort med 56
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procent for drygt ett halvir sedan. En svag efterfrgan pd grund av
en tilltagande intern och global konkurrens eller svag marknadstill-
vixt dr dock alltjimt betydande tillvixthinder f6r minga sméaforetag.
I héstens mitning dr dock arbetskraftskostnaderna den faktor som
upplevs som det stérsta tillvixthindret, Som tredje viktigaste hinder,
efter kostnaderna och efterfrigan, kommer bristen pd arbetskraft.
Denna andel har dessutom 6kat betydligt sedan i véras. Svarigheter
att f3 tillging till extern finansiering har minskat ndgot sedan vérens

Okad orderingdngen tyder pa en starkare konjunktur

Orderliget till de svenska smaforetagen har patagligt forbittrats efter
de senaste drens gradvisa forsimring. I hdstens barometer steg net-
totalet f6r orderingdngen till 27 frin 12 i virbarometern. Det idr den
storsta uppgangen mellan tvd mitningar sedan hosten 2010. Fyra av
tio foretag rapporterade att antalet nya order okat det senaste aret,
medan endast 13 procent hade en krympande orderinging. Tjins-
teforetagen har Gverlagt haft en starkare orderingéng jimfért med
de varuproducerande féretagen. For de varuproducerande foretagen
dr det dock ett trendbrott jimfért med i viras dd det var en dvervike
av foretag som angav en minskad orderingdng. Orderingingen for
exportinriktade foretag fortsitter att uppvisa en vixande orderin-
ging vilket gir stick i stiv med vad 6vrig SCB:s orderstatistik visar,
och forklaras sannolikt av att de marknader dir sméféretagen 4r

Diagram 3: Bestiillningar, samtliga foretag

Nettotal

\/

* Forvéntat
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verksamma (Norge, Tyskland, Storbritannien) utvecklats bittre 4n
genomsnittet for exportmarknaderna. I hosten barometer uppgav
45 procent att antalet order hade 6kat vilket 4r en uppging frin 43
procent i viras. Motsvarande andel f6r féretag med huvudsaklig for-
siljning mot svenska hushdll och andra foretag var 41 respektive 38
procent.

Sméforetagarna riknar med att orderliget fortsitter att forbiterats
under de kommande tolv minaderna. Nistan fyra av tio foretag
uppger att antalet order kommer att 6ka under det nirmaste aret,
medan 13 procent tror att antalet nya order kommer att minska.
Sammantaget innebir det ett nettotal pd 27. Optimismen inf6r
framtiden och férvintningar om en 6kad orderinging genomsyrar
flertalet branscher.

Okad omséttningstillvéxt nar efterfrdgan starks

Det forbittrade orderliget har haft positiva effekter pd sméforeta-
gens omsittning. Nettotalet f6r omsittningen steg till 19 frin 15 i
virbarometern. Att omsittningsforbittringen inte blev stérre kan
sannolike forklaras av att det tar tid innan ett férbittrat orderlige ger
resultat i foretagens omsittning. Uppgangen i hésten mitning for-
klaras i huvudsak av att det var en hégre andel foretag som redovi-
sade 6kad omsittning, 41 procent av foretagen jamfért med 38 pro-
cent i vdras. Drygt vart femte foretag uppgav en ligre omsittning, i

Diagram 4: Omsiittning, samtliga foretag

Nettotal

* Forvantat
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stort sett en ofdrindrad andel sedan i hostas. Att omsittningen 6kar
mer l&ngsamt 4n orderingingen kan ocksa tyda pi en tilltagande
priskonkurrens som tenderar att leda till en ligre omsittningsskning
i nominella termer. Utmirkande ir att de varuférmedlande foreta-
gen, med detalj- och partihandeln i spetsen, uppvisade en svagare
omsittning jimfort med de varu- och tjinsteproducerande foreta-
gen. Handelsf6retagens blygsamma omsittningsutveckling hittills i
ar forklaras utdver efterfrigeutvecklingen dven av en hrdnande kon-
kurrens och ett ligt inhemske pristryck.

Férvintningarna om en forbittrad orderinging beriknas att sitta
storre avtryck i foretagens omsittning den nirmaste framtiden.
Nettotalet bedéms stiga frdn 19 till 38, vilket 4r en uppjustering
frin i viras di sméforetagarnas omsittningsplaner ledde till ett net-
total pa 30. Hilften av Sméforetagsbarometerns foretag forutser en
okad omsittning, jimfort med 45 procent i vdras. Endast 9 procent
av foretagen tror att omsittningen kommer att minska. Stérst opti-
mism finns i de branscher dir den faktiska omsittningsutvecklingen
varit svagast. Vi bedomer att riskerna for flera inhemska branscher
ir alltjimt nedsidan, inte minst pd grund av den tilltagande konkur-
rensen och trycket mot ligre eller oférindrade priser.

Ljusare arbetsmarknad nér fler sméaféretag nyanstéller fler

Nyanstillningsbehovet i smaforetagen har uppvisat en vikande
trend de senaste dren pd grund av den osikra och brickliga om-
virldskonjunkturen. I varas sjonk nettotalet for sysselsittningen

till 4 vilket var den ligsta nivin pa tvd ar. Mer 4n tvd av tre foretag
angav dock sin personalstyrka oférindrad, vilket bekriftade bilden
att sméiforetagen 4r mycket restriktiva med att sidga upp personal,
och istillet klarar en anpassning till en svagare tillvixt genom att
hitta nya marknader och/eller genom att féretagaren sjilv arbetar
mer. | hostens barometer finns manga tecken p3 att foretagen har
bérjat nyanstilla i ndgot storre utstrickning och nettotalet for sys-
selsittningen steg till 8, vilket alltjimt tyder pé en forsiktighet bland
sméforetagen. Vart femte foretag uppgav att antalet sysselsatta hade
okat det senaste aret medan endast 13 procent hade minskat pé per-
sonalstyrkan. Den gjidnsteproducerande sektorn fortsitter att uppvisa
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Diagram 5: Sysselsiittning, samtliga foretag

Nettotal

* Forvéntat

VHVHVHVHVHVHVHVHVHVHVHVHVHVHVHVHVHVHVHVHVHVHVHVHVHH
1989 90 91 92 93 94 95 96 97 98 99 2000 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 1 12 13 14

den snabbaste tillvixten i sysselsittningen, men skillnaden gentemot
andra branscher har minskat ndgot. I hostbarometern uppger dven
tillverkande och varuférmedlande foretag att de har 6kat antalet
anstillda de senaste tolv manaderna. Att sysselsittningstillvixten
inte okat ytterligare inom de tjidnsteorienterade fortagen kan vara en
indikation pd att konjunkrturliget 4r osikert eller att foretagen har
svarigheter att hitta arbetskraft.

Sméféretagens anstillningsplaner for det nirmaste aret ir i stort sett
i linje med vad foretagens bedomningar i viras. Nirmare vart fjirde
foretag (24 procent) planerar att nyanstilla medan endast 9 procent
riknar med personalneddragningar. Det innebir att nettotalet for
sysselsittningen stiger till 16. Det idr positiva signaler for hela ar-
betsmarknaden eftersom merparten av de nya arbetstillfillena sker

i smaforetagen. Tjinsteforetagen har de mest expansiva planerna.
Avregleringar och en 6kad efterfrigan pd vird- och omsorgstjinster
medf6r att denna bransch har de mest expansiva anstillningspla-
nerna av alla sektorer for det nirmaste &ret.

Det som kan begrinsa sysselsittningstillviixten, férutom en svagare
konjunktur, ir de matchningsproblem som finns pa den svenska
arbetsmarknaden. Hir har dock utvecklingen gétt &t rite hall det
senaste dret enligt smaforetagarna. Hur vil arbetsmarknaden fung-
erar kommer dock att stillas pa storre prov nir konjunkturen och
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efterfrigan pa arbetskraft stiger igen. Bristen pd arbetskraft har ckat
i héstens mitning och risken 4r att problemen kan 6ka ytterligare
kommande &r om inga ytterligare dtgirder vidtas for att forbittra ar-
betsmarknadens funktionssitt. Sedan i viras dd nyanstillningsbeho-
vet var ligre har andelen f6retag som tvingats tacka nej till order péd
grund av arbetskraftig dter stigit ndgot till 27 procent av foretagen.

Forbattrad Idnsamhet

En ljusare smaforetagskonjunkeur har lett till att fler foretag be-
démer att [dnsamheten har f6rbittrats de senaste tolv manaderna,
vilket bryter den nedatgiende trend som kiinnetecknat smafore-
tagskonjunkturen de senaste dren. Nettotalet steg till 15 frin 6 i
vérens undersékning. Drygt var tredje foretag anser att lonsamheten
dr hogre dn for ett r sedan medan vart femte bedomer att den har
forsimrats. Uppgingen mellan var- och hostbarometern 4r nigot
forvanade inte minst eftersom omsittningsuppgangen varit modest
sedan i viras enligt smaforetagarnas bedomningar. Det kan tyda pa
att foretagen varit framgingsrika med att kapa kostnaderna eller att
oka produktiviteten. De branschvisa skillnaderna kvarstar alltjamt.
Foretag verksamma inom varuhandeln fortsitter att uppvisa en sva-
gare lI6nsamhetsutveckling jimfért med andra branscher. En tillta-
gande konkurrens och framvixten av nya akeorer bidrar till att det ir

Diagram 6: Lonsambet, samtliga foretag

Nettotal

v N (W g
\/ (Ny vagning fran VO1: Foradlingsvarde) * Forvantat
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vanligare med att handelsféretag uppvisar en forsimrad ldnsamhet
jimfort med andra branscher.

Féretagens bedomning av den aktuella linsambetsnivin tyder pd en
forhéllandevis god motstandskraft i sméforetagen dven om en viss
forsvagning har skett de senaste manaderna. Mer 4n vart annat fore-
tag (60 procent) anser att lonsamheten ir pd en normal niva, vilket
ir en mindre uppging frin 58 procent i varas. Vart fjirde foretag
uppger att lonsamheten ir simre 4n normalt for foretaget. Det idr en
ligre andel 4n i viras (30 procent) vilket ytterligare belyser att kon-
junkturliget har forbittrats. Den aktuella [dnsamhetsnivén kan vara
en indikation pa riskerna for en eventuell framtida foretagskonkurs.
Efter en uppgéng i konkurserna i borjan av 2013 har konkursfrek-
vensen minskat vilket tyder pd att konjunkturen har forbittrats. Mot
bakgrund av att [dnsamheten forbittrats under loppet av &ret finns
det forutsittningar for ligre konkurser framéver.

Baserat pd smaféretagens egna bedomningar kommer I6nsamheten
att forbdttras under det nirmaste dret. Hir har sméforetagarna bli-
vit mer optimistiska jimfért med for ett halvir sedan. Fyra av tio
sméforetag (43 procent) anser i hdstens barometer att den kommer
att forbittras vilket 4r en 6kning frin 36 procent i véras. Samtidigt
sjunker andelen féretag som tror att I1dnsamheten férsimras om ett
ar till 11 procent frin 14 procent i virbarometern. Det innebir att
nettotalet stiger till 32.

Svérigheten att bedoma lonsamhetsutvecklingen 4r dock stor. En
tilltagande priskonkurrens pd bide den inhemska och externa mark-
naden, kronutvecklingen och tillkomsten av nya aktorer pa mark-
naden kan leda till att fdrvintningarna inte realiseras fullt ut. Sam-
tidigt kiinnetecknas smaféretagens prisstrategier av dterhallsamhet
bl.a. p& grund av en tilltagande priskonkurrens och ovilja att tappa
marknadsandelar, vilket torde verka &terhallande pd 16nsamheten.
Férvintningarna om att konjunkturen forstirks det nirmaste dret
innebir att fler sméforetag planerar att héja sina forsiljningspriser.
Detta uppgav 40 procent av smaforetagarna, en okning frin vart
tredje foretag i vdras. Det 4r frimst inom tjinsteféretagen som det
finns en dverpresentation av foretag som planerar att hoja sina priser.
Storleken pi prisokningarna ir sannolikt begrinsade inte minst pa
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grund av den skirpta konkurrensen bdde pa varu- och tjinstesidan.
Ligst andel foretag med planerade prisskningar dr inom exportfére-
tagen dir mojligheterna att hoja priserna ir begrinsade bade ur ett
marknadsperspektiv och den relativt starka kronan.

Konjunkturldget i olika branscher
Konjunkturen har vant upp for tillverkningsféretagen

Den svaga omvirldskonjunkturen har satt tydliga avtryck hos de
mindre varuproducerande foretagen, dir tillverkningsindustrin och
byggforetag ingdr. Men i drets hostbarometer har konjunkturen
forbittrats. Den samlade konjunkturindikatorn (exklusive bestill-
ningar) steg till 16 frén 12 i viras. Jimfort med hésten f6rra dret ir
konjunkturliget dock alltjame visentligt svagare (da var konjunktur-
indikatorn 32). Aven jimfort med andra branscher ir konjunkturli-
get i industrin svagare. Det avspeglas bide i omsittning och i antalet
sysselsatta. Nettotalet for omsittningen steg till 13 frin 11 i viras
vilket tyder pd att den efterfrigan ir alltfor klen for en stérre 8kning
i foretagens omsittning. En tilltagande priskonkurrens i kolvattnet
av en starkare krona kan ocksé ha begrinsat omsittningstillvixten i

Diagram 7: Konjunkturliger i olika branscher
(indikatorn exkl. nettotalet for bestillningar)

Vard och omsorg
Fastighetsverksamhet
Ovriga privata tjanster
Hotell och restaurang

Finans, forsékr, juridik

Uppdragsverksamhet
Utbildning
Néringslivet totalt
Teknisk konsult
Byggindustri
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Detaljhandel

Samféardsel Nettotal
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svenska kronor. Detta har dock inte hindrat foretagen att 6ka eller
dtminstone bibehilla personalstyrkan oférindrad. Det innebar att
nettotalet for sysselsittningen blev positivt (nettotalet 3) efter att ha
varit pd den negativt i viras.

De varuproducerande foretagen dr optimistiska f6r de kommande
tolv manaderna. Den samlade konjunkturindikatorn forutses stiga
till 61 drivet av en 6kad orderinging och vixande omsittning. Bak-
grunden till omvirderingen kan vara allt fler tecken pé en starkare
internationell konjunktur och en vixande inhemsk efterfragan.
Nettotalet for orderingingen stiger frin 3 till 38, och drygt fyra av
tio foretag (45 procent) prognostiserar fler nya order. Styrkan i upp-
gingen kan emellertid ifrigasittas eftersom den f6rvintade 6kningen
sker frin en lag nivd. Att endast 7 procent av foretagen riknar med
firre antal bestillningar dr dock en positiv konjunktursignal. Upp-
reviderade f6rvintningar om den framtida orderingingen innebir
att omsittningen forvintas 6ka hos hilften av foretagen, vilket ir
bland de hégsta andelarna i barometern. Nettotalet stiger dirmed
fran 16 till 42 vilket 4r en upprevidering frin 38 i virbarometern.

Diagram 8: Det forviintade konjunkrurliger i olika branscher
(indikatorn exkl. netrotalet for bestiillningar)

Vard och omsorg I ———— .-
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En mer optimistisk konjunktursyn forutses leda till ett 8kat behov
av nyanstillningar och firre nedskirningar. Nettotalet for syssel-
sittningen forvintas stiga till 16 dir vart femte foretag planerar att
nyanstilla medan endast 9 procent férutser personalneddragningar.
Det stiller dock krav pd att lonsamheten forbittras vilket ocksd sma-
foretagen forutser det nirmste aret.

Drygt sex av tio tillverknings- och byggforetagen ser goda utsikter
att expander jaimfort med vartannat foretag i varas. En svag efter-
frgan ir det frimsta tillvixthindret for tillverkningsforetagen och
anges av nistan 30 procent av sméforetagen, en andel som ir i stort
sett oforindrad jimfort med i varas. Detta ir en visentligt hogre
andel dn genomsnittet fr hstbarometern som ir 19 procent, vilket
belyser att konjunkturdterhimtningen i industrin endast ir i sin
linda. Det nist vanligaste tillvixthindret hos de varuproducerande
foretagen dr hoga arbetskostnader (18 procent), en andel som ir
nagot ligre jimfort med riksgenomsnittets 20 procent. Brist pa ar-
betskraft dr dterigen vanligast bland byggforetagen, dir vart fjirde
foretag upplever detta som det storsta tillvixthindret. Svdrigheter att
f3 tillging pa krediter 4r ndgot mer utbrett i tillverkningsforetagen (8
procent) jamfort med byggnadsindustrin (4 procent). Oviljan av att
vixa dr visentligt ligre inom den varuproducerande sektorn jimfort
med andra branscher.

Stark konjunktur inom hotell och konjunktur

— men svalare inom handelsféretagen

Konjunkturen i den varuférmedlande sektorn, dir handelsforetag,
hotell och restaurang samt samfirdsel har forbittrats jamfort med
for ett halvar sedan. Konjunkturindikatorn (exklusive bestillningar)
steg med 10 indexenheter till 16 i hostbarometern frin 6 i varas.
Branschvisa skillnaderna finns dock inom den varuférmedlande
sektorn. Den stérsta konjunkturforbittringen har skett inom ho-
tell och restaurang dir konjunkturindikatorn (exklusive bestill-
ningar) steg till 52 och sektorn tillhér ddrmed de branscher i Sma-
foretagsbarometern som uppvisar den starkaste konjunkturen. Det
ir ocksa den del av svenskt niringsliv som svarat for en stor del av
drets sysselsittningstillvixt. I Sméféretagsbarometern uppgav 30
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procent av foretagen att de hade nyanstillt personal jimfért med
vart fjirde foretag for hela niringslivet. Férutom en vixande turism
till Sverige har efterfrigan pd upplevelser stadigt 6kat de senaste
dren. Inom varuhandeln (parti och detaljhandel) ir konjunkturen
betydligt svalare. Ett nettotal kring 5-6 for sysselsittning och om-
sittning tyder pd en tudelad bild mellan de foretag som uppger

en forbittring i konjunkturen och de som anger en f6rsimrad.

En 6kad konkurrens och prispress har sannolikt bidragit till den
pressade konjunkturen. Samfirdsel 4r den bransch som hade den
svagaste konjunkturen under den géngna tolvmanadersperioden
och uppvisar f6r andra mitningen i rad en negativ indikator. Lon-
samhetsutvecklingen i de varufsrmedlande foretagen har forbittrats
ndgot jimfort med i vdras. Virens negativa nettotal, dvs en dvervike
av foretag som redovisar en ldnsamhetsforsimring, har forbytts en
positiv I6nsamhetsutveckling Det ir frimst i de branscher dir kon-
junkturen har forstirkes patagligast (hotell och restaurang och parti-
handel) som l6nsamheten har forbittrats. Inom samfirdsel fortsitter
det att vara en dverrepresentation av foretag som uppger en minskad
lI6nsamhet den géngna tolvmanadersperioden.

Sméfretagarna i den varuférmedlande sektorn forutser en starkare
konjunktur under de nirmaste tolv manaderna. Den samlande
konjunkturindikatorn beriknas stiga frin 16 till 49. De mest opti-
mistiska planerna finns i partihandeln, foljt av hotell och restaurang
samt detaljhandel. Forvintningarna inom samfirdsel ir betydligt
lagre stillda (ett nettotal pd 19), inte minst i beddmningen om sys-
selsittningsutvecklingen. Det som begrinsar tillvixten dtminstone
pa kort sikt for den varuformedlande sektorn i4r den svaga efterfra-
gan, som mer anses av vart femte foretag, vilket 4r en minskning
frn virbarometern. Hoga arbetskostnader ir ett annat hinder som
sticker ut, inte minst eftersom den varuférmedlande sektorn ir per-
sonalintensiv.

Tjansteforetagen vaxlar upp efter tillfdllig svacka

Den aggregerade konjunkturindikatorn (exklusive bestillningar)
for tjinsteforetagen steg i hostens barometer till 43 frén 36 i varas
och idr dirmed i stort sett tillbaka till fjolarets nivéer. Tjinstesek-
torn dr dock heterogen och bestér av ett stort antal olika branscher
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med varierande slutkundsgrupper varfor konjunkturutvecklingen
kan variera stort. Den starkaste konjunkturen finns i den privata
vird- och omsorgssektorn dir konjunkturindikatorn nidde 68, en
mindre nedging frin 71 i viras men visentligt hogre 4n 51 for ett
ar sedan. Avregleringar och privatiseringar har starkt bidragit till
vixten, liksom en strukturellt 6kning ev efterfrigan pa den typen
av gjinster. Uppdragsverksamhet uppvisade ocksa en starkare kon-
junktur 4n genomsnittet i Smaforetagsbarometern. Den svagaste
konjunkturen var inom tekniska konsulter vilket fir betraktas som
nigot dverraskande med tanke p3 att tillverkningssektorn nu vint
uppdt. Sannolikt kan nedgéngen i branschens konjunkturindikator
till 26 forklaras av de senaste drens expansion, vilket har lett till en
hég nivd och dirmed svérare att viixa i en snabbare take. Istillet var
det finans- och fastighetsverksamhet som uppvisade en starkare kon-
junktur under de senaste tolv manaderna.

Nyanstillningsbehovet i tjinsteféretagen har terkommit tillbaka
efter en svacka i viras dven om det ir en bit kvar till de nivier som
radde for ett dr sedan. Nettotalet for sysselsittningen steg till 14
fran 10 i véras, dir 25 procent av féretagen nyanstillde medan 10
procent hade minskat personalstyrkan under den gingna tolv mé-
nadersperioden. Vanligast med nyanstillningar har det varit inom
sektorerna vard och omsorg, finans och fastighetsférvaltning medan
foretag verksamma inom uppdragsverksamhet har haft ett mindre

Diagram 9: Konjunkturliget i smiforetagen utifrén deras slutkunder

Nettotal Procent I Svenska hushall [ Andra foretag i Sverige
f [ ] Offentlig sektor [ Export

Konjunkturindikator, - Konjunkturindikator, Prishdjningar Lénsamhet Expansion Vill ej véxa
utfall forvantningar

Konjunkturindikator — summan av nettotalen for sysselsittning, bestillningar och omsittning. For de
Svriga giller andelen som ser méjligheter till prishdjningar, som forutser hdgre 16nsamhet, som forut-
ser expansion samt andel foretag som uppger att de ¢j vill viixa som stérsta tillvixthinder.
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behov av nyanstillningar Att omsittningen dkat snabbare in sys-
selsittningen i hostens barometer tyder dessutom pa en 6kad pro-
duktivitet inom tjinstesektorn. Denna kan bero dels pa problem att
hitta arbetskraft som driver pd den utvecklingen, dels pa begrinsade
mojligheter att 6vervilta stigande kostnader gentemot kund.

Tjinsteforetagen dr mer optimistiska om konjunkturutsikterna in
andra foretag i Sméaforetagsbarometern. Konjunktunkturindikatorn
(exklusive bestillningar) forvintas stiga till 77 om tolv ménader
jamfort rikets 66. Det dr framfor allt ett hogre nyanstillningsbehov
som bidrar till skillnaden. Konjunkturoptimismen giller i stort sett
samtliga delbranscher. Den starkaste konjunkturen forutses bli inom
véar och omsorg dir konjunkturindikatorn vintas stiga till 99, vilket
ir hogst av Smaforetagsbarometerns branscher. Aven foretagen inom
uppdragsverksamhet forutser en starkare konjunktur jimfért med
sméforetagen i stort.

Svag efterfrigan och brist pa arbetskraft 4r de mest framtridande
tillvixthindren f6r landets smaforetag inom den privata tjinstesek-
torn. Trots den heterogena tjidnstesektorn 4r de branschvisa skillna-
derna sma. Oviljan att viixa dr nigot mer utpriglad i tjinsteforetagen
in i andra delbranscher, men hela sju av tio féretag ser goda majlig-
heter att vixa. Eftersom tjinsteforetagen svarar for en allt storre del
av landets sysselsittningstillvixe dr det en tillvixtpotential som inte
till fullo utnytjas vilket i sin tur innebir att arbetslosheten ligger
kvar pd "onodigt” hdga nivéer.. En viktig forklaring till detta kan
vara de hoga arbetskostnaderna som ir det enskilt storsta tillvixt-
hindret f6r tjansteforetag och anges av mer dn vart femte fortagen i
sektorn. Svérigheter att f3 tillgdng till extern finansiering kan vara en
annan forkalring,men betraktas alltjimt som ett mindre bekymmer
enligt Sméforetagsbarometerns tjinsteforetag.

Sma exportforetag &r mest optimistiska om konjunkturen

Konjunkturdterhimtningen under loppet av 2013 framtrider dven
nir Sméaforetagsbarometern redovisas efter smaforetagens slut-

kundsexponering. Féretag som har sin huvudsakliga forsiljning till
svenska hushdll och de med exportverksamhet uppvisar den starkaste
konjunkturen. Det dr framfor allt en forbittrad omsittning som
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bidrar till att konjunkturindikatorn stiger medan nyanstillningsbe-
hovet varit mer begrinsat. Den mest idgonfallande utvecklingen ir

i sméforetagen med exportverksamhet som fortsitter att uppvisa en
starkare konjunktur 4n genomsnittet i barometern dven om indexet
sjonk ndgot (62) jimfort med 68 i varas. Att smaforetag med export-
verksamhet vixer snabbare in andra foretag gar dirmed stick i stiv
med annan statistik som visat pa en trog exportutveckling. Det dr
dven bland de exportverksamma sméaféretagen som de starkaste kon-
junkturutsikterna forutses det nirmaste dret, dir konjunkturindika-
torn forvintas stiga till 112 jaimfort med 85 for hela smaféretagskol-
lektivet. Foretag med forsiljning till andra svenska foretag hade i
héstens barometer den svagaste konjunkturen. Av de hemmamark-
nadsinriktade sméaforetagen var det féretag som har sin forsiljning
mot den offentliga sektorn som hade den hogsta aktivitetsnivan,
dven om konjunkturindikatorn sjonk ndgot jimfort med i hostas.
Avregleringar och privatiseringar av verksamheter som tidigare drevs
i offentlig regi har sannolikt haft en positiv effekt for smaforetagen.

Tillvéxthinder fér expansion

Féretagens expansionsméjligheter kan hindras av flera orsaker, bade
konjunkturella och strukeurella faktorer.

En svag efterfragan uppges som det storsta tillivixthindret av vart
femte foretag, vilket 4r en viss minskning jamfort med i vdras. Detta
ir ytterligare en indikation pd att konjunkturen forbittrats. I hostens

Diagram 10: De viktigaste tillviixthindren for en dkad expansion

Procent I H 13. Samtligaforetag ~ [_] H 13. Féretag som ser expansionsmdjligheter [ v 13. Samtliga foretag
Svag  Bristpalamplig Bristpaext. Réntenivan Arbetskrafts- Arbetsrétten Vil ej vaxa Annat Vet gj
efterfrigan  arbetskraft ~ finansiering kostnader
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barometer var det siledes 20 procent av féretagen som bedomde att
detta var det storsta hindret f6r expansion jaimfort med 24 procent i
vérens mitning. Det var framfér allt industri- och handelsféretagen
som angav detta som det storsta tillviixthindret. Férutom konjunk-
turella variationer kan en skirpt konkurrenssituation ha bidragit till
att efterfrigan upplevs som otillricklig. Framvixten av stora kdp-
centra har 6kat kraftigt de senaste dren och har sannolike lett till en
tilltagande konkurrens f6r mindre detaljhandelsforetag. Kronappre-
cieringen for exportforetagen kan ocksd ha haft en negativ effeke pa
foretagens orderinging,.

Mer 4n vart femte foretag (21 procent) uppger att arbetskrafiskost-
nader ir den storsta tillvixthimmande faktorn, vilket dr oférindrat
jimfort med i viras. Detta dr dirmed det storsta tillvixthindret to-
talt sett. Tillvixthindret 4r mer accentuerat inom den personalinten-
siva handelssektor, och avspeglas ocksd i att branschen relativt sett dr
mindre n6jd med den aktuella [dnsamhetsnivén.

Brist pd limplig arbetskraft som tillvixthinder har 6kat i takt med
att konjunkturen forbittrats och andelen foretag som anger detta
har stigit till 18 procent frin 14. Den viktigaste forklaringen till
bristen pé limplig arbetskraft ir att tillginglig arbetskraft inte har

Diagram 11: Smiforetagens arbetskrafisbrist
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relevant yrkestekniksteknisk utbildning eller eftergymnasial utbild-
ning. Det anser 40 procent av landets smaforetag och ir ett tydligt
tecken pé en missmatch mellan utbildning och marknadens efter-
fragan pa arbetskraft. Detta dr mer framtridande i tjinsteforetagen
och i byggsektorn. Andra problem ir fi arbetssokande till de lediga
platserna och dirmed méjlighet att hitta personal med ritt person-
liga egenskaper, vilket anges av 20 procent av smaféretagen. Denna
anledning var sirskilt framtridande i tillverkningsforetagen. Arbets-
rittsliga regler som tillvixthimmande faktor anges av 5 procent av
foretagen. En relativt svag efterfrigan pd arbetskraft 4r sannolikt en
forklaring till att de arbetsrittsliga hindren relativt laga betydelse un-
der det senaste ret.

Andelen foretag som inte vill viixa men som ser goda utsikter att
expandera ir relativt konstant oavsett konjunkturlige. I rets baro-
meter var denna andel 14 procent vilket 4r marginellt hogre 4n 13
procent i viras. Mest tveksamma till att expandera ir foretag verk-
samma inom samfirdsel och delar av den privata tjinstesektorn dir
uppemot en fjirdedel inte vill vixa. I exportverksamma smaforetag
ir oviljan att vixa visentligt mindre, 8 procent av féretagen. Det ir
vanligare, vilket ocksa framkom i den f6rra barometern, att det ar

de mindre sméféretagen (firre dn 5 anstillda) som inte vill utoka sin
verksamhet (18 procent av foretagen) jaimfort med de storre sma-
foretagen (knappt 10 procent). Det kan bero pa brist pa egen tid,
svarigheter att finna limplig arbetskraft eller en vixande byrakrati pa
grund av lagar och myndighetsregler. Beslutet att vixa ir i de mindre
foretagen ocksd oftast forknippat med stérre risker, bade finansiellt
och personligt.

Bristande extern finansiering som en tillvixthammande fakrtor ir rela-
tivt stabil. I hstens barometer angav 7 procent av féretagen att de
hade externa finansieringshinder jimfért med 6 procent i den fore-
giende Sméforetagsbarometern. Aven for ett ar sedan var denna till-
vixthimmande faktor vid dagens nivier. Férutom oviljan av att 6ka
sin skuldsittning i foretaget kan det ocksd vara en indikation om en
fortsatt svag investeringskonjunktur. Branschvisa variationer finns
dock, dir foretag med exportinriktning har storre svérigheter att fa
tillgdng till extern finansiering. Inte heller rinteldget 4r nigon storre
tillvixthimmande faktor landets sméforetag. Endast tva procent av
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foretagen uppgav detta som det enskilt storsta tillvixthindret. Detta
hindrar dock inte att detta kan vara ett problem — fast av nigot
mindre omfattning — for en stérre andel av de sma foretagen. Hogre
uppldningskostnader pa den globala finansmarknaden och ddrmed
dyrare uppléning for svenska banker kan dock leda till att rinteldget
for svenska foretag blir mindre fordelaktigt trots att Riksbankens
styrrinta ir pd en oforindrad niva.

Utvecklingen i svensk ekonomi avgdérande fér smaféretagen

Nir sméforetagen fir bedéma vilka som ir de stérsta konjunktur-
riskerna idr det utvecklingen i den svenska ekonomin som viger
tyngst. Drygt 40 procent anser att den svenska konjunkturutveck-
lingen 4r den storsta risken, vilket forklaras av att merparten av
foretagen har sin marknad i Sverige. Drygt vart tionde foretag anser
att den internationella konjunkturen ir den storsta konjunktur-
risken. Andelen ir f6ga overraskande hogre i tillverkningsfretagen
med sin stora utrikeshandelsberoende. I exportféretagen ir andelen
34 procent. Det dr ocksd bland dessa foretag som valutarisken ir
mest framtridande och anges av 15 procent av foretagen jamfort
med 3 procent for hela sméiféretagspopulationen. Framvixten av
nya konkurrenter bide inom och utanfor landets grinser uppfattas
som en storre konjunkeurrisk dn férindringar i rintor, rdvarupriser
eller loner. Denna bedomning ir tydligare i detaljhandelssektorn dir
nirmare vart femte foretag anser att nya konkurrenter 6kar riskerna
for det enskilda féretaget, jimfort med mer méttliga 12 procent for
majoriteten av smaféretagen. En 6vervikt av smaforetag, 53 procent,
anser att konjunkturriskerna ir oférindrade jimf6rt med féregdende
ar. Ndrmare 30 procent av foretagen bedémer dock att riskerna for
en simre konjunktur har 6kat. Det giller frimst exportinriktade
bolag och féretag med huvudsaklig forsiljning till andra féretag. En

minoritet av féretagen, 15 procent, anser att riskerna har minskat.
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Regional utveckling Arbetskraftsbristen omfattning varierar regionalt. I lin som Sédermanland,
Jimtland, Givleborg och Gotlands ir bristen pé arbetskraft mer framtridande
dn i andra delar av landet. Den pdgdende urbaniseringen i Sverige med stor
inflyttning till storstider och universitetsorter kan vara en bidragande orsak
till de regionala skillnaderna.

Konjunkturférbittringen i smaforetagen har spridit sig till stora delar av
landet. Jamfort med i viras upplever 18 lin att konjunkturen har férbittrats
medan endast tre anser att den har forsimrats. Uppsala lin uppvisar den star-
kaste sméforetagskonjunkturen i landet fljt av Jimtlands lin. Den storsta for-
bittringen sedan i varas noteras dock i Blekinge lin dir den samlade konjunk-
turindikatorn har stigit frén 8 till 66. Uppgangen sker dock frin en lag niva.
Linet har drabbats hart av den svaga industrikonjunkturen under det senaste
dret, varfor konjunkturindikator i linet varit en av landets ligsta det senaste
aret. Aven de smilindska linen har paverkats negativt av den svaga tillvixten
i industrin men uppvisade i drets hdstbarometer en vindning i konjunkturen.
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Forvéntningar om konjunkturen lin svarar dock for den storsta omsvingningen dir konjunkturindikatorn

Konjunkturen i sodra Sverige forvintas stirkas det nirmaste dret baserat forvintas stiga ti.ll 96 frin 49 uqder de.n gingna tolvminadersp?r iod.en, vilket
pa smaforetagarnas egna bedomningar. Undantaget dr Kalmar lin dir kon- tyder piart konj unkturavmattmr.lgen i héstens bar ometer var dllfallig. I de
junkturindikatorn férvintas sjunka nigot. Mest optimistiska ir foretagarna nqrdhgaste léi‘nen forutses expansionen fortsitta om 4n i en lingsamr'nare take
i Jonkopingslin dir konjunkturindikatorn férutses stiga till 106 sannolike i drivet Inte minst av gruvndringen. I Visterbottens lin forvintas konjunkturen
kolvattnet av en forvintad uppgang inom industrin. Féretagarna i Stockholms ta ytterligare fart det nirmaste dret.
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