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Smaforetagsbarometern

Smaéforetagsbarometern mater hur smaféretagarna uppfattat
det ekonomiska laget idag och inom den narmaste framtiden.
Barometern omfattar foretag med 1-49 anstéllda och baseras
pa telefonintervjuer som genomférs av TNS Sifo under oktober
2012. Samtliga barometerar och bilagor kan hdmtas hem frén
respektive organisations hemsida pa Internet.

SWEDBANK OCH SPARBANKERNA
Postadress: 105 34 Stockholm
Telefon: 08-585 900 00

Telefax: 08-585 935 40

Internet: www.swedbank.se

FORETAGARNA

Postadress: 106 67 Stockholm
Telefon: 08-406 17 00
Telefax: 08-24 55 26

Internet: www.foretagarna.se

Smaforetagsbarometern

Smiéforetagsbarometern ir i forsta hand en konjunkturundersok-
ning som redovisar hur Sveriges sméforetag uppfattar konjunkturen,
tillvixtforutsittningarna och deras forvintningar om den nirmaste
framtiden. Underlaget for barometern utgérs av intervjuer med
smaforetag. Dirmed ir det foretagarnas egna uppfattningar om
konjunkturliget som kommer till uttryck i redovisade index for
konjunkturen.

Undersskningen, som genomforts sedan 1985, omfattar denna ging
4 052 foretag inom det privata niringslivet med 1-49 anstillda. De
lisare som ir intresserade av undersokningsmetodik och diagram
kan himta hem materialet frén respektive organisations hemsida.

Sméforetagsbarometern produceras i samverkan mellan Swedbank
och Féretagarna. Jorgen Kennemar (Swedbank) ir forfattare till
denna rapport. Vid genomférandet av intervjuerna har TNS Sifo
medverkat.

Det ir var férhoppning att Sméforetagsbarometern pa ett positivt
sitt ska bidra till kunskapen om de smé foretagens betydelse for den
svenska ekonomin.

Swedbank och Sparbankerna Foretagarna
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Nettotal och konjunkturindikatorn

Nettotal: For att underlitta snabba svar pd intervjufrigorna stills frigorna sé att de kan
besvaras utan hjilp av bokforing eller annan statistik.

a) ja eller nej

b) storre, oforindrad eller mindre

Svaren riknas om till procentandelar och féretagen vigs samman efter antal anstillda
eller foridlingsvirde. For att underlitta tolkningen av de frigor som besvaras enligt
b) redovisas ett uttryck som direkt anger den intriffade eller forvintade férindringens

riktning och styrka. Skillnaden mellan procentandelen positiva svar (8kat/stdrre) och
negativa (minskat/mindre) benimns nettotal.

Konjunkturindikarorn: Nettotalen for bestillningar, sysselsittning och omsittning
liggs samman och bildar konjunkturindikatorn.
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Sammanfattning

* Sméféretagskonjunkturen fortsitter att dimpas f6r andra mit-
ningen i rad. Den samlade indikatorn sjunker till 48 frin 63 i
véras. Det dr en storre nedging in vad foretagen forutsett, men
avsevirt bittre in hosten 2008. Det finns en betydande optimism
bland smaforetagen dir sex av tio foretag ser goda expansionsmdj-
ligheter. P4 ett drs sikt vintas konjunkturindikatorn stiga till 52.

* Smaforetagen fortsitter att bidra positivt till den svenska arbets-
marknaden, dven om takten har dimpats sedan i hostas. Likvil
de nistkommande tolv minaderna planerar vart fjirde foretag att
oka antalet sysselsatta och enbart 12 procent planerar for perso-
nalneddragningar. De mest expansiva anstillningsplanerna finns
i tjanstesektorn medan industrin riknar med att minska antalet
anstillda nagot.

* Orderingingen har forsvagats under sommaren och hésten men
en majoritet av fretagen uppvisar fortfarande en 6kning i antalet
nya order. Samtidigt har smaforetagarna blivit mindre optimis-
tiska om orderingingen for nista ar jimfort med i virbarometern.

* Konjunkturavmattningens effekter pa sméiforetagens lonsamhet
har hittills varit relativt begrinsad. Mer dn vart tredje foretag anser
att lonsamheten har frbittrats under det senaste dret. Samtidigt
ir sméforetagens beddmning om den aktuella I16nsamhetsnivan i
foretaget relativ stabil sedan i viras. Nirmare sex av tio foretag an-
ser att lonsamheten 4r pd en normal nivd medan vart fjirde anser
att den ir lidgre. Den relativt goda 16nsamheten bér stirka mot-
stdndskraften i konjunkturavmattningen

* De storsta tillvixthindren for expansion ir svag efterfrigan och
utfattningen om hoga arbetskraftskostnader. Brist p& arbetskraft
ar alltjmt ett utbrett tillvixthinder f6r sméforetagen trots den
svagare konjunkturen. Det giller i synnerhet de foretag som ser
expansionsmdjligheter dir drygt vart femte foretag anser att bris-
ten pd arbetskraft dr det frimsta tillvixthindret.
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Dampad smaforetagskonjunktur men fortsatt tillvaxt

I hostens Sméforetagsbarometer sjunker den samlade konjunktur-
indikatorn, som ir en summering av nettotalen bestillningar, om-
sittning och bestillningar, till 48 jimf6rt med 63 i viras. Det ir en
stérre nedgdng 4n vad foretagarna forutsig hosten forra aret dd kon-
junkturindikatorn férvintades sjunka ill 71.

Trots avmattningen visar barometern pa betydande optimism bland
sméforetagen. Fyra av tio tror pd 6kad omsittning. Sex av tio ser
goda mojligheter att expandera och vart fjirde foretag planerar ny-
anstillningar. Aven om barometern pa samtliga dessa punkter ligger
ldgre in under varen ir det positiva signaler i det ridande konjunk-
turliget.

Avmattningen i konjunkturen kommer frimst via en dimpad 6k-
ning av orderingingen och av omsittningen medan sysselsittnings-
tillvixten ir relativt oférindrad. I stort sett samtliga delbranscher

i Smaforetagsbarometern uppvisar en ligre aktivitet jimfort med i
véras. Den starkaste konjunkturen uppvisar tjinsteforetagen, med
uppdragsverksamhet i spetsen, medan konjunkturen inom samfird-
sel, detaljhandel och tillverkningsindustrin 4r svagast.

Diagram 1: Konjunkturindikatorn for samtliga foretag
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Diagram 2: Konjunkturindikatorn, utfall och forvintning
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Baserat pd smaf6retagarnas egna planer fér de nirmaste tolv mina-
derna kommer aterhimtningen i konjunkturen att bli trogare in
tidigare férvintat. Konjunkturindikatorn forutses stiga till 52 om ett
ar, vilket indikerar en fortsatt relativt positiv syn p& konjunkturen,
dven om det ir en tydlig nedjustering frén 93 i virbarometern. Om
foretagens planer forverkligas blir nedgingen betydligt mindre 4n
under hésten 2008. Den stérsta omvirderingen har gjorts for order-
ingéngen. Detta ir en avspegling av en fortsatt svag konjunktur utan
nagra entydiga tecken pa starkare dterhimtning. De storsta nedrevi-
deringarna sedan viren har gjorts av smaféretagen verksamma i den
varuproducerande sektorn, dir tillverknings- och byggforetag ingdr.
Aven om konjunkturutsikterna ir dimpade hos tjinsteforetagen ir
det alltjimt en 6vervike av féretagen som forutser en konjunkeurfor-
bittring om ett ar, vilket ocksa skulle vara positivt fér den svenska
arbetsmarknaden. Konjunkturosikerheten ir dock stor med risk
for att fjinsteforetagen paverkas mer 4n forvintat av den svaga om-
virldskonjunkturen.
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Fortsatt, fast svagare, 6kning av orderingdngen

Orderingangen till de svenska sméforetagen har forsvagats under
sommaren och hosten. Fortfarande ir det dock en 6vervikt av sma-
foretagen som uppvisar en okad orderingdng, vilket tyder pa att det
svagare konjunkrturliget under hosten hittills har haft en relative
begrinsad effekt. Nedgingen ir ddrmed begrinsad, inte minst vid
en jimforelse med Konjunkturinstitutets barometrar, dir forsim-
ringen i orderingdngen blivit patagligt tydligare. Nettotalet f61l med
6 indexenheter till 18 jaimfort med 24 i virbarometern, vilket 4r den
ldgsta nivdn pa Sver tre 4r.

I drets hostbarometer redovisar drygt vart tredje smaforetag (36 pro-
cent) att antalet nya order hade 6kat de senaste tolv minaderna, en
nedgéng frin 40 procent i viras. En minoritet, nistan vart femte fore-
tag, uppger att antalet order har fallit under det gingna éret, vilket r
en mindre 6kning frin 16 procent i viras. Orderliget i sméf6retagen ir
sdldes langt bittre jimfort med de nivier som rddde under ligkonjunk-
turdret 2009 da tre av tio foretag uppvisade en minskad orderinging.

Sméf6retagen 4r mindre optimistiska om den framtida orderinging-
en jamfort med i vras, vilket sannolikt kan férklaras av den svaga
globala konjunkturen och dess effekter pd svensk ekonomi. Order-
ingingen forvintas dirfor inte vixa i samma takt som tidigare varfér
virens optimistiska beddmningar har reviderats ned. Nettotalet
bedéms sjunka fran 18 till 16 vilket 4r en tydlig nedrevidering frén i

Diagram 3: Bestiillningar, samtliga foretag
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véras da planerna pekade pa ett nettotal pd 35. Andelen foretag som
forutser en 6kad orderingdng under nista ar har minskat frén 40
procent i véras till 30 procent i hostens undersékning. Endast vart
tionde foretag bedémer att antalet order kommer att minska under
motsvarande period vilket tyder p& en relativt optimistisk syn om
smaforetagens mojligheter att mota den svagare konjunkturen.

Tillfallig svacka i omséattningen

Den svagare tillvixten i orderingdngen har dnnu inte slagit igenom
fullt ut i omsittningen. Fyra av tio féretag redovisar en 6kning av
omsittningen, jimfért med vartannat foretag i vrbarometern. En-
dast vart femte foretag redovisar en minskad omsittning, vilket 4r
ungefir samma andel som i vdras. Det fir betraktas som en lag andel
inte minst nir den globala och svenska ekonomin vixer i en ling-
sammare take.

En storre overvikt av foretagen (43 procent) forutser en 6kad om-
sittning under de kommande tolv manaderna jimfért med vart
annat foretag i véras, vilket trots allt fir betraktas som en hég andel
och en indikation om att féretagen har ett relativt férdelaktigt order-
lige. Alternativt s forutses en storre neddragning i foretagens order-
stockar nir antalet nya order férvintas vixa i en lingsammare take.
Nettotalet bedoms stiga fran 20 till 27 vilket 4r en nedjustering frin
i varas dd sméforetagarnas expansiva omsittningsplaner ledde till ett

Diagram 4: Omsiittning, samtliga foretag
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nettotal pd 39. Men mot bakgrund av sméféretagarnas mindre op-
timistiska bedémning om orderingingen nista &r och en tilltagande
priskonkurrens finns det en risk for att den férvintade omsittnings-
utvecklingen kan bli svagare 4n forvintat.

Smafdretagen kan skapa nya jobb &ven i konjunkturnedgangen

Nyanstillningarna i smaféretagen har fortsatt under 2012, dven om
okningstakten har dimpats i linje med den svagare konjunkturen. I
hostens Sméforetagsbarometer uppger vart fjirde foretag att antalet
sysselsatta har 6kat under det senaste dret medan 15 procent redovisar
en personalminskning. Sammantaget innebir det att nettotalet stiger
frin 9 i virbarometern till 10. Sysselsittningen i sméforetagen har
hittills under 2012 haft en biattre utveckling jimfort med de senaste
foregiende konjunkturavmattningarna, delvis pé grund av expansio-
nen i den privata tjinstesektorn. Under ldgkonjunkturiret 2009 ol
nettotalet for sysselsittningen till minus 5 men 4ven jimfort med den
mildare konjunkturavmattningen under inledningen av 2000-talet
har sysselsittningen under 2012 uppvisat en starkare utveckling.

I den personalintensiva tjinstesektorn ir det en &vervikt av foretagen
som har utokat personalstyrkan under den gingna tolvménaders-
perioden. Sysselsittningsneddragningar har diremot varit mer van-
ligt forekommande i handelsféretagen dir nettotalet blev negativt,
vilket ocksd belyser de stora branschskillnader som finns i hostens

Diagram 5: Sysselsiittning, samtliga foretag

Nettotal

/\,,

N V

* Forvéntat

VHVHVHVHVHVHVHVHVHVHVHVHVHVHVHVHVHVHVHVHVHVHVHVHH
1989 90 91 92 93 94 95 96 97 98 99 2000 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13

8 SMAFORETAGSBAROMETERN HOSTEN 2012

60

40

20

-20

barometer. Samtidigt har de stérre smaforetagen, 20—49 anstillda,
varit mer benigna att nyanstilla jimfort med de mindre foretagen,
vilket ocksd var fallet i vras.

Vart fjirde foretag planerar att kunna oka antalet anstillda. En ma-
joritet av sméforetagen, 65 procent, riknar med att kunna behilla
personalstyrkan oférindrad det nirmaste aret, medan endast 12
procent planerar fér personalindragningar. Sammantaget innebir
det att nettotalet for sysselsittningen fortsitter att fluktuera kring
10-strecket och som skulle innebira att sméféretagen dven under
2013 netto skapar nya arbetstillfillen. I varas bidrog en bittre till-
vixt dn forvintat i svensk ekonomi till expansiva nyanstillningspla-
ner hos smaféretagen och nettotalet for sysselsittningen steg till 19.
Till viss del har inbromsningen i konjunkturen sledes lett till ligre
anstillningsplaner hos sméiféretag, jamfort med ett halvér sedan.

En mer langvarig konjunkturavmattning innebir okad risk for en
svagare sysselsittningsutveckling, vilket skulle fi negativa effekter pa
den svenska arbetsmarknaden dir smaf6retagen svarar for en visent-
lig andel av de nya arbetstillfillena.

Hygglig lonsamhet trots svagare konjunktur

Drygt vart tredje féretag uppger en forbittrad lonsamhet under de
senaste tolv manaderna jaimfort med 22 procent som redovisar en
forsimring. Andelen sméforetag med 6kad lonsamhet pekar nedat

Diagram 6: Lonsambet, samtliga foretag
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sedan varen 2011 i linje med den avtagande tillvixten i orderinging-
en och den ligre omsittningstillvixten. I drets hstbarometer sjun-
ker nettotalet for I6nsamheten till 13 jimf6rt med 16 i virbarome-
tern, vilket idr en stérre nedging jimfort med halvaret dessférinnan.

Stora branschvisa skillnader visar att konjunkturinbromsningen
slér olika hart. I den expansiva delen av den privata tjanstesektorn,
sdsom uppdragsverksamhet, visar nirmare 40 procent av féretagen
okad l6nsamhet jaimfort med for ett ar sedan. Foretag verksamma
inom industrin och i handelssektorn ir de branscher som har den
svagaste 16nsamhetsutvecklingen, dir mer 4n tre av tio fretag upp-
ger en minskad lonsamhet.

Foéretagens bedomning om den aktuella lonsamhetsnivan tyder dock
pa en god motstdndskraft i smiforetagen vid en konjunkturférsvag-
ning. Nirmare sex av tio foretag (58 procent) anser att [énsamheten
i foretaget 4r pd en normal niv4, vilket 4r en marginell nedging frin
i viras men alltjimt visentligt hégre jamfort med for tvd ar sedan

da motsvarande andel var 50 procent. Vart fjirde foretag uppger att
l6nsamheten ir ligre 4n normalt vilket dr en oférindrad andel sedan
i véras. Branschvisa skillnader finns inte minst i detaljhandeln som
uppvisar en storre andel féretag dir 16nsamheten ir pé en ligre niva
4n normalt.

Smaféretagens syn om den framtida Isnsamhetsutvecklingen far
betraktas som alltjimt optimistisk med hinsyn till den osikra om-
virldskonjunkturen. Baserat pd smaforetagens egna bedomningar
kommer lonsamheten att forbittras under det nirmaste aret. Drygt
vart tredje foretag anser att [dnsamheten kommer att 6ka samtidigt
som andelen som forvintar en ligre lonsamhet krymper fran 22 till
16 procent. Det innebir att nettotalet stiger till 21. Det 4r dock en
mindre optimistisk bedémning jimfort med i viras di nettotalet
forvintades stiga till 30. Samtidigt kinnetecknas sméforetagens
prisstrategier av aterhallsamhet delvis pa grund av en tilltagande
priskonkurrens och ovilja att tappa marknadsandelar, vilket torde
vara dterhdllande pd I6nsamheten. Drygt vart tredje foretag planerar
att hoja sina forsiljningspriser jimfort med vart annat foretag for ett
ar sedan.
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Konjunkturldget i olika branscher

Fortsatt expansiva anstéllningsplaner i tjansteféretagen

De tjinsteproducerande foretagen ir den del av det privata nirings-
livet som hittills klarat sig bist frin konjunkturnedgéngen. Den star-
kaste konjunkturen finns i den privata vard- och omsorgssektorn dir
konjunkturindikatorn nidde hela 75 jimfort med 51 f6r ett halvar
sedan. Tekniska konsulter och andra foretag inom uppdragsverksam-
het uppvisar ocksa en starkare konjunktur 4n genomsnittet for den
jansteproducerande sektorn.

Konjunkturindikatorn for hela tjianstesektorn (exklusive bestill-
ningar) ir i héstens barometer 45, vilket innebir en mindre nedging
fran vdrens 53. Det ir en visentligt mildare nedging jaimfort med
konjunkturnedgingen under 2009 och 2000-talets borjan d& I'T-
bubblan sprack. Inbromsningen i konjunkturen har hittills inte pé-
verkat tjinsteforetagens nyanstillningar i nigon stdrre utstrickning.
Nettotalet for sysselsittningen steg till 21 frin 15 i virbarometern.
Tre av tio foretag uppger att de har fler anstillda 4n f6r ett &r sedan
medan endast 9 procent har minskat antalet sysselsatta. Férutom en
god, om in avtagande, efterfrigan kan foretagens nyanstillningar

Diagram 7: Konjunkturliiger i olika branscher
(indikatorn exkl. nettoralet for bestillningar)
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tyda pd att det finns forvintningar om att den pdgiende konjunk-
turavmattningen dr temporar.

De smai tjinsteforetagens betydelse som sysselsittningsskapande
motor i svensk ekonomi har blivit allt viktigare. Baserat pa Sméafore-
tagsbarometern har denna sektor stadigt visat en 6kad sysselsittning
(positiva nettotal) sedan inledningen av 1990-talet. Férutom fram-
vixten av nya foretag drivs sysselsittningstillvixten i jinsteforetagen
av dynamiska f6rindringar sdsom, globalisering, avregleringar och
outsourcing. Tekniska konsulter och foretag inom hilsa och omsorg
ir exempel pa nya och expansiva branscher med sysselsittningspo-
tential, ddr vart tredje féretag har okat antalet anstillda det senaste
dret. Tjansteforetagen visar ocksd en god utveckling av lonsamheten,
ddr ndrmare 40 procent av foretagen uppger att den forbittrats det
senaste dret medan 12 procent anser att den har forsimrats.

Tjinsteforetagen har en mer optimistisk bedomning infér de kom-

mande tolv ménaderna jimfért med de varuproducerande foretagen.

Den samlade konjunkturindikatorn forvintas stiga till 52 fran 45
ddr uppdragsverksamhet, vird och omsorg dr mest optimistiska.
Férvintningar om en forbittrad orderingéng och stigande omsitt-

Diagram 8: Det forvintade konjunkturliget i olika branscher
(indikatorn exkl. nettotalet for bestillningar)
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ning bidrar till att en dvervike av tjinsteforetag planerar nyanstill-
ningar for det nirmaste dret, dir 30 procent kommer att anstilla
medan endast 5 procent forutser personalneddragningar. De mest
expansiva anstillningsplanerna dterfinns inom uppdragsverksamhet
samt hilsa och sjukvard; branscher som har uppvisat en stark expan-
sion under de senaste aren. Foretag i utbildningssektorn har de lig-
sta framtidsférvintningarna. Att tjdnstesektorn blir alltmer p&verkad
av omvirldsférindringar kan delvis forklara den relativt sett hoga
andelen av foretag (45 procent) som anser att omvirldskonjunk-
turen ir den storsta konjunkturrisken jaimfort med 38 procent for
samtliga sméforetag i barometern.

Fortsatt trog konjunktur for tillverkningsforetagen

Aven om smiforetagskonjunkturen har forsvagats ir konjunkeur-
liget hos de varuproducerande féretagen (tillverkningsindustrin
och byggsektorn) alltjimt pé en hogre nivd jimfort med den djupa
nedgéngen under 2009 di konjunkturindikatorn blev negativ. Den
samlade konjunkturindikatorn (exklusive bestillningar) f5ll till 32
fran 44 i varas. Det bidrar ocksa till att antalet nyanstillningar i den
varuproducerande sektorn blivit visentligt svagare dn forvintat, dir
nettotalet hamnade pé 7 jimfort med det forvintade 17 i varbaro-
metern. Det ir framfor allt tillverkningsindustrin, och i synnerhet
elektronikféretagen, som uppvisar den svagaste aktiviteten.

Smaféretagarna i den varuproducerande sektorn bedémer att kon-
junkturen inte kommer att stirkas de nirmaste tolv manaderna,
varfor konjunkturindikatorn sjunker frin 32 till 25. Det 4r en tydlig
omvirdering frin i viras dd det fanns férvintningar om en dterhimt-
ning. Avmattningen drivs av en svag orderinging och nettotalet for
bestillningar férutses sjunka fran 15 till 11 for de kommande tolv
ménaderna. Vart fjirde foretag bedomer att antalet order kommer att
oka om ett ar medan 13 procent prognostiserar en minskning. Netto-
talet f6r den forvintade omsittningen om ett ar stiger till 26, vilket 4r
en marginell uppging frin 25 for den gingna tolvménadersperioden.

Baserat pd smaféretagarnas egna bedomningar 4r det fi nya arbets-
tillfillen som kommer skapas det nirmaste dret i tillverkningsfore-
tagen. Samtidigt finns inga utbredda farhdgor f6r neddragningar.
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Tva av tre foretag planerar att bibehalla personalstyrkan medan 15
procent forutser en 6kning. Det dr dock visentligt mindre positivt
jimfort med varen d& vart fjirde foretag planerade att nyanstilla.
Sammantaget innebir det att nettotalet hamnar pd minussidan, vil-
ket innebir att det finns en mindre 6vervikt av foretag som planerar
personalneddragningar.

Arbetskraftsbristens effekter pa sméforetagens verksamhet har inte
dndrats namnvirt det senaste dret trots en svagare konjunktur och en
okad arbetsloshet. Fér minga mindre tillverkande foretag som har
planer pa att expandera ir bristen pa arbetskraft alltjimt ett bety-
dande hinder. Vart fjirde foretag anser att det 4r det stdrsta hindret
vid en expansion, nigot som ir sirskilt framtridande i byggsektorn
ddr motsvarande andel dr 29 procent jimfoért med 17 procent for
tillverkningsféretagen. Rekryteringsproblemen innebir ocksd sva-
righeter att ta fler order varfér 39 procent av de varuproducerande
sméforetagen tvingas tacka nej till nya order, vilket dr in mer fram-
tridande i byggforetagen.

Partihandeln starkast — detaljhandeln méter hérd konkurrens

Konjunkturen i den varuférmedlande sektorn, dir handelsforetag,
hotell och restaurang samt samfirdsel ingr, har sedan viren 2011
uppvisat en neditgdende trend. Konjunkturindikatorn (exklusive
bestillningar) sjunker till 14 i drets hostbarometer fran 27 i varas
och 38 forra hosten. Branschvisa skillnader finns, dir partihandeln
uppvisar den starkaste konjunkturen med en konjunkturindikator
pa 33. Foretag verksamma inom samfirdsel hade den svagaste ut-
vecklingen dir indikatorn hamnade pd minus 10, men 4ven i detalj-
handelsforetagen har aktiviteten fallit tydligt tillbaka.

Vid en tolvmanaders jimforelse hamnar konjunkturindikatorns
samtliga delbranscher pa en ligre niva, vilket signalerar att konjunk-
turen har forsvagats pd bred front jimf6rt med for ett dr sedan. Det
ir en dimpad omsittningstillvixt som bidrar till den ligre aktivite-
ten. Det tyder pd att smaféretagen i den varuférmedlande sektorn
moter en svagare efterfrigan. Nettotalet for omsittningen f6ll dill 12
fran 22 i hostas, dir 39 procent av foretagen uppvisade en omsitt-
ningstillvixt medan 27 procent hade en minskad omsittning, vilket
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ir en betydligt svagare utveckling jimf6rt med de varu- och tjinste-
producerande foretagen.

Férutom en svagare konjunktur kan den ligre omsittningstillvixten
foretagen komma via en tilltagande konkurrens och hirdare priskon-
kurrens. Det giller inte minst inom detaljhandelsledet som i Sverige
domineras av ett fital stora aktdrer samtidigt som framviixten av nya
gallerior ytterligare kar konkurrensen. Det kan ocksd forklara den

varuformedlande sektorns svaga sysselsittningsutveckling, dir netto-
talet sjonk till 2 jimfort med 5 i virbarometern och 7 forra hosten.

Inom detaljhandeln uppgav nirmare vart femte foretag att personal-
neddragningar hade vidtagits. I hotell och restaurang samt partihan-
deln var det en nigot storre 6vervike av foretag som hade 6kat anta-
let anstillda jamfort med for ett ar sedan. Momssinkningen for res-
taurangbranschen kan sannolikt ha haft en viss sysselsittningseffekt.
Nyanstillningsbehovet i den varuférmedlande sektorn forutsitts bli
begrinsat dven om sektorns aggregerade konjunkturindikator stiger
frin 14 dll 31 for de kommande tolv manaderna. Det giller inte
minst inom detaljhandeln dir en majoritet av smaforetagen planerar
personalminskningar. I de mer expansiva branscherna hotell och res-
taurang samt partihandel finns det dock en mindre 6vervike av fore-
tag som planerar att utoka personalstyrkan under det nirmaste aret.

Utmirkande for den varufésrmedlande sektorn ir den mindre fordel-
aktiga lonsamhetsutvecklingen. Nirmare 30 procent ansdg att [6n-
samheten hade forsimrats det senaste dret jimfort med riksgenom-
snittets 22 procent. Forvintningar finns dock om att lonsamheten
stirks under nista &r och avviker siledes inte mycket frin évriga del-
sektorer. Frigetecken finns dock om mélen kan uppnds inte minst
pa grund av det osikra konjunkturliget och den tilltagande konkur-
rensen inom handeln. Hogre arbetskraftskostnader och stigande ra-
varukostnader skulle ocksd kunna begrinsa [nsamheten.

Optimistisk framtidssyn trots tillféllig svacka for exportféretagen
Foéretag med huvudsaklig forsiljning till de svenska hushallen visar
en god motstandskraft mot konjunkturférsvagningen. Konjunktur-
indikatorn ir endast marginellt ligre jimfort med ett halvdr sedan. I
sméforetag med forsiljning till andra svenska foretag ir fallet i kon-

SMAFORETAGSBAROMETERN HOSTEN 2012




140
120
100
80
60
40
20

junkturindikatorn storre och sjunker med 22 enheter sedan i varas
till 42 jimfort med 64 i varbarometern. Konjunkturforsvagningen
innebir att I6nsamheten i smiforetagen inte forbittrats i samma
utstrickning som under de senaste dren. Detta ir sirskilt tydligt i
de foretag som har sin frimsta forsiljning till andra svenska foretag.
Haérdare inhemsk konkurrens och svagare efterfrdgan bidrar till en
mindre fordelaktig 16nsamhetsutveckling.

Sméfsretag med exportverksamhet har pdverkats mest av konjunk-
turférsvagningen. Den samlande konjunkturindikatorn foll dill 52
frin 111 i virbarometern, vilket 4r den ligsta nivdn pd 6ver tv4 ar.
Nedgingen drevs framfér allt av en svagare omsittningstillvixt, dir
nettotalet minskade frin 49 till 12 samtidigt som orderingingen for-
svagades.

Aven for de exporterande sméforetagen forefaller dock sysselsitt-
ningsliget vara férhillandevis gott givet konjunkturen. Under det
senaste halvaret har firre foretag nyanstillt (30 procent), men det ir
endast 14 procent som minskat antalet anstillda.

Sméforetagens forvintningar om en konjunkturforstirkning un-
der nista ar genomsyrar dven vid en analys av sméiféretagens olika
slutkunder. De mest optimistiska férvintningarna finns i export-
verksamma sméféretag dir konjunkturindikatorn forvintas stiga till
98, vilket dock ir visentligt mildare framtidsplaner jimfort med i

Diagram 9: Konjunkturliget i smaforetagen utifrin deras slutkunder

Nettotal Procent I Svenskahushall [ Andra foretag i Sverige
[ ] Offentlig sektor [ Export

Konjunkturindikator, - Konjunkturindikator, Prishdjningar Lonsamhet Expansion Vill ej véxa
utfall forvantningar

Konjunkturindikator — summan av nettotalen for sysselsittning, bestillningar och omsittning. For de
Svriga giller andelen som ser méjligheter till prishdjningar, som forutser hogre 16nsamhet, som forut-
ser expansion samt andel foretag som uppger att de ¢j vill viixa som stérsta tillvixthinder.
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véras dé indikatorn nddde136. En trég omvirldskonjunktur och en
starkare krona kan ha bidragit till de nedreviderade tillvixtplanerna
jimfort med i virbarometern. Foretag med forsiljning mot svenska
hushall och offentlig sektor uppvisar ocksd hogre férvintningar in
genomsnittet for foretag.

Tillvaxthinder

Sméforetagsbarometern har under en ling period visat att det finns
en optimistisk syn i féretagen om méjligheterna att expandera.

Aven i drets hostbarometer bedomer mer in hilften av foretagen (60
procent) att det finns goda utsikter att expandera. Det ir en dver-
raskande positiv siffra, ven om andelen ir ligre jimfort med i vdras
da motsvarande andel var 77 procent av foretagen. En bricklig om-
virldskonjunktur och de senaste tecknen om en fortsatt avmattning
i orderingdngen kan ha lett till att framtidsoptimismen har svalnat
ndgot. Foretagens expansionsmdjligheter kan hindras av flera orsaker
sasom konjunkturella eller strukturella faktorer och som kan péverka
den framtida utvecklingen f6r det enskilda foretaget.

En svag efterfrgan ir det vanligaste fsrekommande tillvixthindret
for sméforetagen och som dessutom har 6kat i betydelse jamfort med
i véras. | drets hostbarometer dr det 22 procent av foretagen som
bedémer att detta ir det storsta hindret for expansion jaimfort med
18 procent i den forra undersokningen. Handelsféretagen ir ver-
representerade, dir nirmare vart tredje foretag begrinsas av en svag

Diagram 10: De viktigaste tillviixthindren for en ikad expansion

Procent I H 12. Samtliga foretag [ H 12. Féretag som ser expansionsmajligheter [ V 12. Samtliga foretag
[]
Svag  Bristpa lamplig Bristpa ext. ~ Réntenivan  Arbetskrafts- Arbetsratten  Vill ej vaxa Annat Vet gj

efterfragan  arbetskraft ~ finansiering kostnader
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Diagram 11: Smiforetagens arberskrafisbrist

Byggindustrin
Tekniska konsult
Vard/Omsorg
Elektronikindustrin
Uppdragsverksamhet
Tillverkningsindustrin
Totalt
Finans/fdrsékring
Partihandel
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Hotell och restaurang
Ovriga privata tjanster
Séllankdpshandeln
Detaljhandel
Samfardsel

Utbildning

Procent

35

efterfrigan. Forutom konjunkturella variationer kan en skirpt kon-
kurrenssituation, med framvixten av stora kdpcentra de senaste dren,
ha bidragit till att efterfrigan upplevs som otillricklig.

Nistan vart fjirde foretag som ser expansionsmdjligheter (23 pro-
cent) uppger att hoga arbetskraftskostnader dr den storsta tillvixe-
himmande faktorn, vilket 4r ndgot mer framtridande jaimfort med
i véras (21 procent). Tillvixthindret 4r mer accentuerat inom den
personalintensiva handelssektorn.

I stort sett lika stor andel av dessa foretag (22 procent) uppger att
brist pa limplig arbetskraft ir det storsta hindret. Aven om det ir
firre foretag som tvingas tacka nej till order pa grund av brist pd
arbetskraft 4r det alltjimt ett stort hinder for mdnga mindre foretag.
En del i forklaringen kan vara brist pa fungerande matchning, vilket
understryks av att minga av de mindre f6retagen sillan eller aldrig
har kontakt med arbetsformedlingen.

Andelen féretag som inte vill vixa men som ser goda utsikter att
expandera ir relativt konstant oavsett konjunkrurlige. I hostens ba-
rometer dr denna andel 16 procent vilket dr endast marginellt ligre
fran 17 procent i varas. Mest tveksamma till att expandera ir foretag
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verksamma inom samfirdsel och delar av den privata tjinstesektorn
ddr uppemot en fjirdedel inte vill vixa. I exportverksamma sma-
foretag ir oviljan att viixa visentligt mindre (8 procent av foretagen).
Det ir vanligare, vilket ocks framkom i den férra barometern, att
det dr de mindre sméiféretagen (firre dn 5 anstillda) som inte vill ut-
oka sin verksamhet (18 procent av foretagen) jimfort med de stérre
smaforetagen (knappt 10 procent). Det kan vara brist pa egen tid,
svarigheter att finna limplig arbetskraft eller en vixande byrdkrati
pa grund av lagar och myndighetsregler.

Okad oro fér omvirldskonjunkturen

Omvirldskonjunkturen och hégre rintor idr de vanligaste forekom-
mande konjunkturriskerna enligt foretagarnas egna bedémningar.
Svagare konjunktursignaler under hésten kan vara en bidragande
faktor till att omvirldskonjunkturen upplevs som en stérre konjunk-
turrisk hos landets smaféretag, frin 26 procent i varas till 38 procent
i drets hostbarometer. Stora variationer finns dock mellan olika bran-
scher dir exportféretagen ir dverrepresenterade (51 procent) jimfort
med sméforetag som har sin huvudsakliga marknad i Sverige dir mot-
svarande andel var kring 30 procent. Farhdgor for hogre rvarupriser
(23 procent) har 6kat jimfért med motsvarande underékning i varas
(21 procent). Det giller frimst de féretag som har sin huvudsakliga
forsiljning till andra svenska foretag och till hushéllssektorn dir drygt
vart fjirde foretag ansig att detta var den storsta konjunkeurrisken.

Valutautvecklingen som konjunkturrisk har diremot fitt en min-
dre betydelse, 12 procent av foretagen uppger detta som den stdrsta
konjunkturrisken. Undantaget ir handelssektorn och féretag med
exportverksamhet vilka dr mer sdrbara for stdrre valutasvingningar
pa grund av den stora utlandsverksamheten. Av partihandelsféreta-
gen uppger vart tredje foretag valutautvecklingen som den stérsta
konjunkturrisken.

Bristande tillging pa kapital som konjunkturrisk for foretagen har
ocksd fitt en mindre framtridande betydelse jimfort med tidigare,
11 procent jimfort med 13 procent i virbarometern. En svagare

konjunktur och dirmed ett minskat behov av nyinvesteringar kan
vara en forklaring till att andelen har minskat. Detta hindrar dock
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inte att det indd kan utgora ett problem f6r ménga foretag. Export-
inriktade foretag utgdr dock ett storre undantag, dir andelen upp-
gick till 20 procent jimfért med 17 procent i vras.

Lagre betyg om det aktuella konjunkturldget

Det sammanfattande betyget for konjunkeurliget frén fretagarna
sjunker ndgot frin virens barometer, till 5,6 fran 5,7 (dir 1 idr
mycket svagt och 10 ir mycket starkt). Jimfért med allminna kon-
junkturrapporter ir det likvil en stark rapport. Omdomet 4r ocksa
hégre jamfort med nir konjunkturbotten ndddes varen 2009 da be-
tyget sattes till 5,3. Det ligre betyget under hosten 2012 innebar att
andelen foretag som angav ett betyg hogre 4n 5 foll till 49 procent
jimfort med 55 procent f6r ett halvdr sedan.

De branschvisa skillnaderna 4r i stort sett desamma som i véras.
Foretagen verksamma inom byggverksamhet, tekniska konsulter, ut-
bildning och uppdragsverksamhet var de branscher som redovisade
det hogsta betyget, dven om det var en nedjustering jaimfort med for
sex manader sedan. Ligst beddmning var inom varuférmedlande
foretag och i synnerhet sillankopshandeln dir betyget sattes till 4,8
vilket star i stark kontrast till de tekniska konsultbolagens betygsitt-
ning pd 6,1.

Diagram 12: Sammanfattande betyg for konjunkturliger.
(Betygsskala 110, dir 1 dr mycket svagt och 10 ir mycket starkt)

Procent I Hostentt [ varen12 [ Hosten 12

3 4
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Diagram 13: Sammanfattande betyg for foretagsklimatet.
(Betygsskala 1—10, dir 1 dr mycket svagt och 10 ir mycket starkt)

Procent I Hosten 11 [ varen12 I Hosten 12

|
1010

Smaféretagens bedomning om det aktuella foretagsklimatet har revi-
derats ned sedan i varas. I arets hostbarometer blev betyget 5,7 jim-
fort med 6,0 i virbarometern, vilket 4r marginellt ligre jimfort med
hésten 2011. Det innebir att andelen foretag som anger ett betyg
hégre 4n 5 sjonk till 55 procent frin 57 procent for ett halvar sedan,
Det sjunkande betyget kan aterspegla att konjunkturitgirder riktade
mot féretagssektorn upplevs som otillrickliga.
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Regional utveckling

Konjunkturen pd regional niva visar pd entydig avmattning jimfért med

forra hosten. Den svagaste konjunkturen uppfattas av foretagarna i Blekinge
lin och var ocksd det enda linet i barometern dir konjunkturindikatorn blev
negativ, och som innebir att det var en &vervikt av foretag som uppgav att an-
talet order, omsittning och sysselsittning hade minskat under det senaste aret.
Givleborg och Kronoberg ir de tva andra linen dir konjunkturen ir patagligt
svagare jimfort med dvriga riket. Smaforetagarna i Visterbottens lin uppger
for andra barometern i rad den starkaste konjunkturen i landet och var ocksé
det ldn tillsammans med Hallands lin dir konjunkturen var starkare jimfort
med hésten forra aret.

SMAFORETAGSBAROMETERN HOSTEN 2012

Féretagarna kring Milardalen upplever generellt sett en bittre konjunktur un-
der hosten 2012 jimfort med ovriga riket. Det kan sannolikt forklaras av att
konjunkturnedgdngen i den privata tjinstesektorn har hittills varit relativt sett
begrinsad och som viger tyngre i storstiderna jimfort med 6vriga landet. For
de norrbottniska foretagarna, som ocksa har en hogre aktivitet én riksgenom-
snittet, ir expansionen i gruvniringen en bidragande faktor till detta.
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Forvantningar om konjunkturen ligre stillda 4n i 6vriga riket. Foretagens olika bedomningar om konjunkturen

Férvintningarna infor det kommande &ret pekar pd att tillvixten dkar svagt sitter avtryck i anstdllningsplanerna dir sméféretagarna i Uppsala, Stock-
och den samlade konjunkturindikatorn vintas stiga. De mest expansiva fram- holms och Orebro lin 4r mest optimistiska om att utdka personalstyrkan det
tidsplanerna finns i Stockholmsomridet, Skéne, Norrbottens, Visterbottens nirmaste dret. Det stdr i kontrast med smaf6retagarna i Blekinge, Dalarnas
och Visternorrlands lin dir konjunkturindikatorn stiger snabbare 4n genom- och Virmlands lin dir det finns en vervikt av fretag som planerar att mins-
snittet. I syddstra Sverige och i Virmlands lin ir framtidsplanerna visentligt ka antalet anstillda.
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