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Smaféretagsbarometern mater hur smaféretagarna uppfattat
det ekonomiska ldget idag och inom den narmaste framtiden.
Barometern omfattar foretag med 1-49 anstéllda och baseras
pa telefonintervjuer som genomférs av TNS Sifo under septem-
ber och oktober 2010, Samtliga barometerar och bilagor kan
hamtas hem fran respektive organisations hemsida pa Internet.
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Telefax: 08-585 935 40

Internet: www.swedbank.se

FORETAGARNA

Postadress: 106 67 Stockholm
Telefon: 08-406 17 00
Telefax: 08-24 55 26

Internet: www.foretagarna.se

Smaforetagsbarometern

Smiforetagsbarometern ir i forsta hand en konjunkturundersok-
ning som redovisar hur Sveriges sméaféretag uppfattar konjunkturen,
tillvixtforutsittningarna och deras forvintningar om den nirmaste
framtiden. Underlaget f6r barometern utgérs av intervjuer med smi-
foretag. Diarmed dr det foretagarnas egen uppfattning om konjunk-
turliget som kommer till uttryck i redovisade index f6r konjunktu-
ren.

Undersskningen, som genomforts sedan 1985, omfattar denna ging
4 150 foretag inom det privata niringslivet med 1-49 anstillda. De
lisare som ir intresserade av undersokningsmetodik och diagram
kan himta hem materialet frin respektive organisations hemsida.

Sméforetagsbarometern produceras i samverkan mellan Swedbank
och Féretagarna. Jorgen Kennemar (Swedbank) ir forfattare till
denna rapport. Vid genomférandet av intervjuerna har TNS Sifo
medverkat.

Det ir var férhoppning att Sméforetagsbarometern pa ett positivt
sitt ska bidra till kunskapen om de smé foretagens betydelse for den
svenska ekonomin.

Swedbank och Sparbankerna Féretagarna
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Nettotal och konjunkturindikatorn

Nettotal: Fér att underlitta snabba svar pd intervjufrigorna stills frigorna sé att de kan
besvaras utan hjilp av bokforing eller annan statistik.

a) ja eller nej

b) storre, oforindrad eller mindre

Svaren riknas om till procentandelar och féretagen vigs samman efter antal anstillda
eller foridlingsvirde. For att underlitta tolkningen av de frigor som besvaras enligt
b) redovisas ett uttryck som direkt anger den intriffade eller forvintade férindringens

rikening och styrka. Skillnaden mellan procentandelen positiva svar (8kat/storre) och
negativa (minskat/mindre) benimns nettotal.

Konjunkturindikatorn: Nettotalen for bestillningar, sysselsittning och omsittning
liggs samman och bildar konjunkturindikatorn.

2 SMAFORETAGSBAROMETERN HOSTEN 2010

Sammanfattning

* Konjunkturen f6r landets smaforetag (1-49 anstillda) har stirkes
i hostens Smaforetagsbarometer. Den samlade konjunkturindika-
torn, som dr en summering av nettotalen for bestillningar, om-
sittning och sysselsittning, steg till 84 jamfort med 26 i varbaro-
metern. Det dr den storsta uppgangen i Sméforetagsbarometerns
25-4riga historia.

* Baserat pd smiforetagens egna forvintningar forutses konjunk-
turindikatorn att stiga till 128 under det nirmaste aret, vilket ir i
stort sett en ofdrindrad bedomning jimfért med i véras och inne-
bir att konjunkturoptimismen kvarstar.

* De mest expansiva férvintningarna har smiféretagen inom den
privata tjianstesektorn och foretag med exportverksamhet.

* Sméfdretagens nyanstillningsplaner fér det nirmaste aret visar att
drygt vart tredje foretag planerar att 6ka personalstyrkan, vilket
skulle motsvara en sysselsittningsokning med 70 000 personer
om alla foretag i storleksgruppen 1-49 anstillda rekryterar en
person.

* Tre av fyra smaforetag ser goda méjligheter att expandera jaimfort
med 70 procent i virbarometern.

* Konjunkturuppgingen sitter allt tydligare positiva avtryck i sma-
foretagens 16nsamhet och i flertalet av Sméaforetagsbarometerns
delbranscher. Drygt 40 procent av foretagen anser att lonsam-
heten har forbittrats det senaste dret och hilften bedomer att den
kommer att 6ka under det nirmaste iret.

* Omvirldskonjunkturen, stigande rintor och hégre rivarukostna-
der dr de konjunkturrisker som sméaféretagen bedémer vara stérst.
Vart tredje exportforetag anger valutautvecklingen som en riskfak-
tor for det enskilda foretaget.

* Brist pd arbetskraft upplevs som det stérsta tillvixthindret f6r en
femtedel av smaforetagen, vilket 4r en 6kning med fyra procent-
enheter jimfort med i véras. Rekryteringsproblemen har inneburit
att 27 procent av foretagen tvingasts tacka nej till order jamfort
med 20 procent i véras.
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dikatorn, som ir en summering av nettotalen bestillningar, omsitt- 80 0
ning och sysselsittning, steg nu till 84 frin 26 i viras och ir dirmed ‘ *
tillbaka till de nivier som rddde under hgsten 2008. Det ir en 60

snabbare konjunkturdterhimtning jimfort med tidigare konjunktur-
uppgingar t ex i borjan av 2000-talet eller perioden efter 1990-tals-
krisen. En expansiv ekonomisk politik och en vixande kopkraft 20
bland hushallen har delvis bidragit till att den inhemska efterfrigan i
svensk ekonomi har kunnat bibehéllas pé en relativt god nivd, med-
an den exportinriktade industrin drabbats visentligt hrdare av den "
globala konjunkturnedgingen. Det forbittrade konjunkturliget dr VHVHVHVHVHVHVHVHVHVHVHYHVHYHVHVHVHVHVHVEVHY A
dock allgjdmt lingt ifrén de nivder som smaf6retagen uppvisade fore

finanskrisen 2008, d& konjunkturindikatorn pendlade kring 120.
Den storsta forbittringen i hostens konjunkturindikator sker i fore-
tagens orderbocker. Den har f6ljts av ett 6kat nyanstillningsbehov
vilket delvis forklarar den minskning i arbetslgsheten som svensk
arbetsmarknad har uppvisat under 2010. Det forbittrade konjunk-
turliget har bidragit till att 55 procent av sméféretagen jimfort med
46 procent i véras nu arbetar med ett fullt kapacitetsutnyttjande.
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De branschvisa skillnaderna i uppfattningen om konjunkturen ir
visentligt mindre jimfort med motsvarande undersékning i véras,
vilket tyder pd att konjunkturiterhimtningen spridit sig till allt fler
sektorer i svenskt niringsliv. Det idr framfér allt den varuproduce-
rande sektorn med tillverkningsindustrin i spetsen som uppvisar den
storsta forbittringen, men ocksd inom delar av de varuférmedlande

Diagram 1: Konjunkturindikatorn for samtliga foretag branscherna sker en tydlig konjunkturstirkning.
150

B Bestilningsr ~ —— Konjunkturindikator * Fervantal For ett &r sedan forutsig sméforetagarna att konjunkeurindikatorn

[ Sysselséttning vid den hir tiden skulle ha stigit till 95. Utfallet p4 84 visar att
Il Omstining

konjunkturutvecklingen blivit ndgot svagare dn foretagens forvint-
ningar. Den uppatgiende konjunkturen forutses fortsitta de nir-
maste tolv manaderna, men sméforetagarna har inte korrigerat upp
forvintningarna jimfort med i varas. Baserat pé foretagarnas egna
bedomningar forutses konjunkturindikatorn stiga till 128, vilket
dr marginellt lidgre dn 132 i virundersskningen. Det skall dock po-
dngteras att planerna for de nirmaste tolv ménaderna utgir frin en
T TR T R R R R R AR R AR A hégre nivd jamfort med for ett halvdr sedan. De mest optimistiska
1989 90 91 92 93 9 95 9% 97 98 99 2000 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 f bedomningarna gors bland tjinsteforetagen.
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Den stérsta konjunkturrisken dr omvirldskonjunkturen anser drygt
var tredje foretag, foljt av hogre rintor (25 % av foretagen) och sti-
gande ravaror (24 % av sméféretagen). Branschvisa skillnader finns,
delvis beroende pa hur slutkundsstrukturen ser ut. Féretag med
huvudsaklig f6rsiljning till andra foretag eller med exportverksam-
het anger i hogre grad omvirldskonjunkturen som den frimsta kon-
junkturrisken. Det dr ocksd bland exportbolagen som valutautveck-
lingen anges som en stdrre konjunkeurrisk, vilket var nigot mindre
framtridande i virundersskningen. Inhemskt orienterade foretag,
som har sin huvudsakliga verksamhet gentemot svenska hushill, be-
démer att hogre rintor och ravarupriser ir en stdrre konjunkturrisk
for det enskilda foretaget.

Allt ljusare orderldge

Orderliget for landets smaféretag har patagligt forbattrats jamfort
med mittillfillet i varas. Nettotalet for bestillningar steg till 41 frin
15, vilket dr den storsta forindringen mellan tvd undersékningar i
Sméféretagsbarometern 25-4riga historia. Det innebir dock inte att
orderstocksvolymen skulle vara tillbaka till 2008 &rs nivder eftersom
smaforetagens bedomningar endast anger riktningen i orderinging-
en. Det forbittrade orderldget sker frin en lag nivé efter det djupa
fallet under 2009, vilket gor att uppgangen i féretagens orderbocker
blir kraftig nir konjunkturen vinder upp. Vart annat féretag anser

Diagram 3: Bestiillningar, samtliga foretag
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att antalet bestillningar har 6kat de senaste tolv manaderna, medan
endast 12 procent bedémer att de har minskat. Foretag med export-
verksamhet och de med forsiljning till andra bolag i Sverige upp-
visar en snabbare orderingdng jimfort med de sméféretag som har
svenska hushall eller offentlig sektor som slutkund.

Sméféretagen beddmer att orderingdngen kommer att 6ka under

de nirmaste tolv ménaderna. Drygt hilften av foretagen forutser en
stigande orderinging och endast 4 % anser att antalet order kommer
att minska. Det gor att nettotalet for bestillningar stiger till 47, vil-
ket dr i stort en oférindrad bedomning jimfért med varbarometern.
De mest optimistiska planerna finns inom exportindustrin, dir tvd
av tre foretag prognostiserar en 6kad orderingdng. Farhigor om en
svagare omvirldskonjunktur och en starkare krona har siledes inte
satt nagra stdrre avtryck i exportféretagens bedomning om det fram-
tida orderliget.

Omsattningstillvéxten 6kar pa bred front

Hilften av foretagen (52 %) anser att omsittningen har 6kat de
senaste tolv minaderna jimfort med 21 procent som redovisar en
minskning. Nettotalet f6r omsittningen stiger ddrmed till 32 vilket
ir en 6kning med 23 enheter jimfort virbarometern. Den snabba
forbittringen ir delvis en f6ljd av att omsittningsnivén i smafore-
tagen varit kraftigt tillbakapressad efter konjunkturfallet 2009. Re-
Diagram 4: Omsiittning, samtliga foretag

\ /[ AVERY

VHVHVHVHVHVHVHVHVHVHVHVHVHVHVHVHVHVHVHVHVHVHH
1989 90 91 92 93 94 95 9% 97 98 99 2000 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 1

SMAFORETAGSBAROMETERN HOSTEN 2010




60

40

20

-20

sultatet 4r samtidigt en bekriftelse pé att konjunkturforbittringen i
smaforetagen har spridit sig till allt fler féretag och branscher.

Den optimistiska bedémning, som landets smaforetag har om order-
liget de kommande tolv ménaderna, avspeglas ocksd i omsittningen.
Nettotalet forvintas stiga frin 32 till 55. Det medfér att andelen
som prognostiserar en vixande omsittning om ett &r dkar till 61
procent av sméforetagen, medan de som forutser en minskning
framover krymper till 6 procent. Det innebir att foretagarna dr né-
got mer optimistiska jimfért med motsvarande bedémning i véras,
trots att omsittningsvolymen i kronor torde vara pa en hogre nivd
in for ett halvér sedan.

Arbetsmarknaden stérks ytterligare

Historiskt brukar det dréja innan den svenska arbetsmarknaden vin-
der upp efter en djup lagkonjunktur. Denna ging har vindningen
kommit tidigare samtidigt som sysselsittningsokningen blivit storre
4n forvintat. Redan under hésten 2009 planerades nyanstillningar

i sméforetagen dir nettotalet for sysselsittningen bedomdes stiga till
16 om 12 ménader. I varas bérjade sméféretagen att nyanstilla och
nettotalet steg efter en period med sjunkande nettotal. Sedan dess
har nyanstillningsbehovet okat ytterligare och i drets hostmitning
svarade nirmare 30 % av landets sméféretag att de hade fler anstill-
da jamfort med ett ar sedan. Andelen féretag som minskade perso-

Diagram 5: Sysselsiittning, samtliga foretag
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nalstyrkan minskade samtidigt frén 21 procent i véras till 16 procent
i hstundersokningen. Sammantaget steg nettotalet till 12, frin 2 i
den forra barometern.

Fler nyanstillningar planeras under det nirmaste ret. Drygt vart
tredje smaforetag bedémer att personalstyrkan kommer att vara
hégre om 12 ménader, medan endast 5 % forutser personalminsk-
ningar. Nettotalet for sysselsittningen stiger dirmed till 28, vilket dr
i stort sett den bedémning som gjordes i viras. De mest optimistiska
planerna &terfinns inom tjinsteforetagen med uppdragsverksamhet i
spetsen, dir nirmare 40 procent planerar att utéka personalstyrkan
det nirmaste dret. Men dven en stor grupp industriféretag planerar
att nyrekrytera. Om samtliga sméforetagens sysselsittningsplaner
skulle realiseras under det nirmaste aret skulle det motsvara en sys-
selsittningsokning p& 70 000 forutsatt att alla foretag i storleksgrup-
pen 1-49 anstillda rekyterar en person.

Hogre priser och forbattrad [6nsamhet for fler sméféretag

Lonsamhetsutvecklingen fér landets smaforetag stabiliserades i varas,
dven om bedomningen var tudelad mellan olika féretag och bran-
scher. I hostens barometer har lonsamheten forbittrats for en alle
storre del av sméaféretagen samtidigt som firre rapporterar om en vi-
kande l6nsamhet. Drygt 40 procent av samtliga sméaforetag uppgav
att lonsamheten hade forbittrats de senaste tolv mdnaderna medan

Diagram 6: Lonsambet, samtliga foretag

Nettotal * Forvéntat
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19 procent ansdg att den hade férsimrats. Det innebar att nettotalet
steg till 23, frin 2 for ett halvér sedan, vilket forefaller rimligt med
tanke pd att konjunkturférbittringen har spridit sig till allt fler bran-
scher i svenskt niringsliv samtidigt som konkursfrekvensen har sjun-
kit. Jimfort med hésten 2009 4r det en pataglig omsvingning da det
fanns en overvikt av foretag som uppgav en forsimrad l6nsamhet.

Sméfretagen har skruvat upp sina lonsamhetsforvintningar nigot
fran i viras. Baserat pd sméiforetagens egna bedomningar om or-
deringdng och framtida omsittningstillvixt anser drygt vart annat
foretag att lonsamheten kommer att vara hogre om tolv manader
mot endast 3 procent som forutser en ligre Idnsamhet. Nettotalet
stiger ddrmed till 50, vilket 4r historiskt héga nivier i Sméforetags-
barometern. Den breda samsynen om en l6nsamhetsférbittring
kan, férutom en optimistisk konjunkturbedémning, forklaras av
att fler sméforetag planerar att hoja sina forsiljningspriser under det
nirmaste dret. Detta planeras av 42 procent av féretagen jaimfort
med 19 procent som forutser prissinkningar. Att lonsamheten pekar
uppét siger dock inget om l6nsamhetsnivan.

I ett f6rsok att belysa den aktuella lonsamheten fick sméforetagarna
i viras bedoma om lénsamheten avviker frin den normala nivan f6r
det enskilda foretaget. Av samtliga sméforetag i undersokningen an-
sdg tvd av tre foretag att lonsamheten var normal eller bittre. Endast
13 procent bedémde att den var simre 4n normalt. Det tyder pa att
sméforetagens finansiella stillning ér relativt solid, och snarare torde
ha stirkes i samband med att konjunkturliget forbittrats under
2010.

Konjunkturldget i olika branscher
Kraftig konjunkturforbattring inom industrin

Konjunkturliget bland de varuproducerande foretagen — dir tillverk-
nings- och byggforetag ingdr — ir den del av niringslivet som uppvisar
den storsta forbittringen jamfort med Sméforetagsbarometern i varas.
Konjunkturindikatorn (exklusive bestillningar) steg fran 4 till 46 via
en stark omsittningsokning. For de nistkommande tolv manaderna
forutspdr de varuproducerande foretagen en fortsatt konjunkeurfor-
stirkning varfor konjunkeurindikatorn férutses stiga till 76.
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En starkare industrikonjunktur bade i Sverige och i omvirlden har
satt tydliga avtryck bland landets mindre industriféretag. Den sam-
lade konjunkturindikatorn fér tillverkningsféretagen steg till 46,
fran minus 21 for ett halvar sedan. Det tidigare svaga orderliget har
patagligt forbittrats det senaste halvéret. En majoritet av foretagen,
59 procent, anser att antalet bestillningar har 6kat, medan endast
12 procent bedomer att det har minskat. Detta medférde att netto-
talet steg till 47 jaimfort med 13 i virbarometern.

En 6kad omsittning hos hilften av landets mindre tillverkningsfére-
tag ir ytterligare ett tecken pd att efterfrigeliget har stirkts. Det

ir en tydlig omsvingning frin i viras dé det fortfarande fanns en
overvike av foretag som uppgav en minskad omsittning. Personal-
neddragningarna har minskat i linje med att industrikonjunkturen
har stirkes. Istillet dr det en 6vervike av foretag som har nyanstillt.

I hostens Sméforetagsbarometer uppger 30 procent av tillverknings-
foretagen att de har fler anstillda 4n f6r tolv manader sedan, jamfort
med 22 procent i véras.

Industriféretagens forutser en konjunkturforstirkning de kom-
mande tolv manaderna. Konjunkturindikatorn stiger till 95 vilket

Diagram 7: Konjunkturliiger i olika branscher
(indikatorn exkl. nettoralet for bestillningar)
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ir bland det hogsta i Sméforetagsbarometerns branschuppdelning,.
Drygt vart annat foretag anser att orderingdngen kommer att stiga
och nirmare 70 procent uppger att omsittningen ir hogre om ett
ir. Aven sysselsittningsplanerna ir expansiva, dir 35 procent av till-
verkningsforetagen forutser fler sysselsatta under 2011.

Konjunkturindikatorn for byggindustrin steg till 49 jimfort med 27
i virbarometern. Férutom Rot-avdrag, infrastruktursatsningar och
insatser for att modernisera befintliga ligenheter har bostadsbyg-
gandet i Sverige okat, om in frin ldga niver, vilket sammantaget
stodjer svensk byggindustri. Den hogre aktivitetsnivan i branschen
har lett till nyanstillningar bland 35 % av foretagen. Men samtidigt
har svérigheterna att hitta limplig arbetskraft blivit allt mer utbredd,
vilket ocksd paverkar foretagens verksamheter negativt. Hilften av
byggindustriforetagen anser att brist pd limplig arbetskraft har hin-
drat foretaget att ta in nya orderbestillningar, en 6kning frin vart
tredje foretag i véras.

Byggindustriforetagen forutser en fortsatt konjunkeurforbittring om
4n 1 en avtagande takt. Konjunkturindikatorn bedoms stiga till 59
om tolv manader. En 6vervikt av foretag forutser en 6kad omsitt-

Diagram 8: Det firvintade konjunkturliiget i olika branscher
(indikatorn exkl. nettotalet for bestillningar)
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ning (46 %) jimfért med dem som anger en minskad omsittning

(6 %). Nyanstillningarna i byggforetagen bedéms avta och istillet
anger nirmare tvi av tre foretag en oforindrad personalstyrka det
nirmaste aret. Att nyanstillningarna dimpas kan vara en indikation
att det finns kapacitetshinder, inte minst frin arbetsmarknaden, som
byggindustriféretagen redovisar.

Handelsforetagen visar tillvéxt igen

Konjunkturindikatorn for den varuformedlande sektorn, som sjonk
till -4 i varas, vinde upp till 36 i hostens Sméféretagsbarometer.
Nettotalet for omsittningen steg till 30 frin att ha varit pi minus-
sidan tre mitningar i rad, vilket tyder pa att efterfrigeliget har
stirkes for allt fler av landets mindre handelsféretag. Drygt vart-
annat foretag uppgav att omsittningen hade 6kat de senaste tolv
manaderna. Fortfarande redovisar vart femte foretag en krympande
omsittning vilket 4r en hogre andel jimf6rt med hégkonjunkturiren
2007/2008. Den uppatgiende konjunkturen forvintas fortsitta det
nirmaste ret. Foretagens omsittning bedéms 6ka anser 62 procent
av foretagen. Det forvintas ocksd skapa utrymme for fler nyanstill-
ningar hos 38 procent av branschens mindre bolag. De optimistiska
bedomningarna innebir att konjunkturindikatorn stiger frén 36 till
80, vilket 4r i niv8 med hogkonjunkturen dren 2007/08.

Av de varuféormedlande foretagen ir det foretag verksamma inom
partihandeln som uppvisar den starkaste konjunkturen f6ljt av de-
taljhandelsfretagen, hotell och restaurang samt samfirdsel. Det av-
speglas inte minst i sysselsittningen dir det finns en klar évervikt av
partihandelsforetag som har nyanstillt det senaste aret (nettotal 18).
Inom detaljhandel, hotell och restaurang 4r nyanstillningar mindre
vanligt forekommande. Minst nyanstillningar skedde inom samfird-
sel dir nettotalet blev ldga 2. Samtliga delbranscher i den varufor-
medlande sektorn forutser en konjunkturférbittring de kommande
tolv méinaderna, vilket ocksa framgick i varens Smaforetagsbarome-
ter. Mest optimistiska ir partihandelsforetagen, dir konjunkturindi-
katorn bedéms stiga till 106 driven av en 6kad omsittningstillvixt.
Inom detaljhandeln stiger konjunkturindikatorn till 82, medan in-
dikatorn for samfirdsel okar till 57.
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Konjunkturuppgéngen i privata tjanstesektorn fortsatter

Den samlade konjunkturindikatorn f6r de tjansteproducerande fore-
tagen (exklusive bestillningar) steg till 46 fran 33 i véras, vilket ir
andra mitningen i rad dir indexet stiger. I arets hostbarometer har
nyanstillningsbehovet tagit ytterligare fart. 30 procent av féretagen
redovisar en hogre sysselsittningsnivd jamfort med for ett ar sedan.
Det sker samtidigt som orderingdngen och omsittningen stiger hos
hilften av tjinsteforetagen.

Baserat pa tjinsteforetagens egna bedémningar forutses konjunk-
turindikatorn stiga till 93 om tolv manader, vilket dr en mindre
uppkorrigering frin 87 i vdras. Att nistan tvd av tre foretag anger en
okad omsittning, tyder pa att foretagen forutser en vixande mark-
nad bade for foretagsrelaterade och hushéllsinriktade tjinster. Dire-
mot har sysselsittningsplanerna skruvats ned nigot jimfort med for
ett halvar sedan. Lonsamheten, som tidigare varit en himmande fak-
tor for tjdnsteforetagens expansion, har pdtagligt forbiterats under
den gingna tolvménadersperioden. Nettotalet for lonsamheten steg
till 25 jamfort med 4 i virbarometern och minus 2 f6r ett dr sedan,
en trend som forutses fortsitta det nirmaste aret.

Exportforetagen dr mest optimistiska om framtiden

Att konjunkturforstirkningen i svensk ekonomi har spridit sig till
fler branscher framgir tydligt nir sméforetagens huvudsakliga slut-
kunder analyseras. Smaf6retag, som har merparten av sin forsiljning
till andra svenska foretag, svarar for den stérsta forbittringen frn

i varas. Konjunkturindikatorn (inklusive bestillningar) steg till 91
jaimfort med blygsamma 2 i virbarometern. Aven exportverksamma
foretag och de med inriktning mot hushallssektorn har uppvisat en
pataglig konjunkturférstirkning under motsvarande period och indi-
katorn blev 81 respektive 78. Féretag med forsiljning till den offent-
liga sektorn uppvisar ocksa en hogre aktivitetsniva delvis till foljd av
ekonomiska stimulanser frin kommunala och statliga insatser.

Smiforetagens bedomningar om en uppétgiende konjunktur de

kommande tolv minaderna genomsyrar samtliga delgrupper, om in
i en varierande grad. De mest expansiva planerna aterfinns bland ex-
portforetagen dir den samlade konjunkturindiaktorn stiger till 156.
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Det 4r dock en mindre nedrevidering frin virbarometerns 174, vilket
delvis kan bero pd ligre globala tillvixtutsikter, inte minst i ett antal
europeiska linder dir betydande budgetnedskirningar kommer att
genomforas under 2011. Kronférstirkningen kan vara en ytterligare
en anledning till smaf6retagens litt nedjusterade framtidsprognoser.
Av de foretag, som har sin huvudsakliga forsiljning pa den svenska
marknaden, ir konjunkturoptimismen stérst bland de sméforetag
som har affirer med andra bolag i Sverige. Hir forutses konjunktur-
indikatorn stiga frin 91 till 138. Hushallsinriktade smaforetag beds-
mer ocksa att konjunkturen forbittras det nirmaste dret och indika-
torn stiger till 116, vilket dr en marginell minskning frin varens 120.

Bedomningen om féretagets forsiljningspriser det nirmaste dret va-
rierar mellan de olika slutkundsgrupperna. I foretag dir merparten av
forsiljningen gir till den offentliga sektorn planerar nirmare hilften
av sméforetagen prisokningar, medan f6r dem som har sin forsilj-
ning mot hushdll och andra svenska foretag 4r andelarna 44 respektive
43 procent, vilket 4r nigot hogre jimfort med varbarometern. For de
exportverksamma bolagen ir det firre (39 procent) som forutser sti-
gande forsiljningspriser, vilket 4r en nedjustering frin 45 procent i va-
ras. En tilltagande internationell konkurrens och en starkare krona kan
sannolikt ha bidragit till exportféretagens mer forsiktiga prisstrategi.

Diagram 9: Konjunkturliger i sméforetagen utifrin deras slutkunder

Nettotal Procent I Svenska hushall

r [ Offentlig sektor
[ Andra foretag i Sverige
[ Export

. m W

Prishdjningar Lénsamhet Expansion Vill ej véxa

Konjunkturindikator, -~ Konjunkturindikator,
utfall férvantningar

Konjunkturindikator — summan av nettotalen for sysselsittning, bestillningar och omsittning. For de
vriga giller andelen som ser méjligheter till prishjningar, som forutser hdgre 16nsamhet, som férut-
ser expansion samt andel foretag som uppger att de ¢j vill vixa som stdrsta tillvixchinder.
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Omvarldskonjunkturen &r den storsta konjunkturrisken

Bland de konjunkturrisker som sméaféretagen redovisar i héstens ba-
rometer dr omuvdrldskonjunkturen den mest framtridande med 36 pro-
cent. Detta genomsyrar i stort sett samtliga redovisade delbranscher,
vilket dr en indikation pa smaf6retagens 6kade internationalisering.
Det ir i stort sett samma bedomning som i viras och tyder pa att
foretagen inte har blivit mer pessimistiska om konjunkturen, trots
finanspolitiska dtstramningar och tilltagande valutaspinningar. Stora
skillnader finns dock mellan export- och hemmmarknadsinriktade
foretag. I foretag med exportverksamhet och foretagsnira tjinster dr
oron for omvirldskonjunkturen vanligare med en frekvens pa nir-
mare 40-60 procent jimf6rt med 23 procent for foretag med svenska
hushall som slutkund. Eftersom merparten av landets smaforetag har
sin huvudsakliga marknad i Sverige, ir det inte sirskilt férvinande
att det dr den svenska ekonomin som landets mindre féretag i frsta
hand syftar pd angdende omvirldskonjunkturen.

Hagre réiintor ir den nist vanligaste konjunkturrisken (25% av sva-
ren). I virens barometer var denna andel 23 procent. Det ir framfor
allt foretag verksamma inom den varuférmedlande sektorn som har
en Gverrepresentation vad betriffar att hdgre rintor anses vara den
storsta konjunkturrisken for det enskilda foretaget.

Den tredje storsta konjunkturrisken 4r hogre priser pa energi och
ravaror (24 %), Det ir en of6rindrad andel frin i viras, trots att
ravaruprisuppgingen fortsitter. Branschskillnader finns dock. Det
dr frimst foretag inom den varuférmedlande sektorn (36 %) som
bedémer att rivaruprisuppgingen ir den frimsta konjunkturrisken,

De stirsta konjunkturriskerna utifrin foretagers slutkund.

Svenska | Offentlig sek- | Andra fére-
Totalt hushall tor i Sverige | tag i Sverige Export
Omvarldskonjunkturen 36 23 27 42 59
Hégre rantor 24 37 20 20 17
Stigande ravarupriser 25 29 32 20 24
Annat 13 14 17 14 9
Valutautvecklingen 12 14 7 9 31
Tillgngen pa krediter 10 1 7 8 14
Vet gj 12 10 15 13 7

Fler svarsalternativ dr méjliga (%)
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vilket dr mer framtridande jimf6rt med Sméforetagsbarometern
frin i viras di motsvarande andel var 23 procent.

Kronférstarkningen — en positiv effekt for smaféretagen

I hostens barometer har smaforetagen fitt bedoma hur en kronfr-
stirkning paverkar foretaget. Det vanligaste svaret, drygt hilften av
foretagen, anser att det inte paverkar foretaget alls. Det giller sanno-
likt bolag med begrinsade utlandsaffirer eller med sin huvudsakliga
forsiljning i Sverige. Noterbart 4r dock att det finns en dvervike av
foretag (27 %), som bedomer att kronapprecieringen har en liten
eller mycket positiv effekt for foretaget. Endast 10 procent anser att
det har negativ inverkan pa bolaget. Det ir framfor allt handelsfore-
tagen (parti- och detaljhandeln) som anger att det har en positiv
effekt pa foretaget. Aven bland tillverkningsforetagen ir det fler som
anser att kronan har en positiv effekt pd foretaget dn de som bedos-
mer att den har en negativ inverkan.

Den positiva effekten av en kronférstirkning kommer sannolike till
foljd av lagre importpriser som smaféretagen moter. Importinnehal-
let ar sirskilt hogt for handelsforetagen men éven i industrin 6kar
importinnehéllet allt mer i samband med att foretagen rationalise-
rar och férindrar sina inkdpsménster. Aven i exportforetagen slar
kronférstirkningen olika. Vart tredje foretag anser att kronan har en
negativ effekt for foretagen, men samtidigt dr det 27 procent som
gor motsatt beddmning. Slutsatsen ir att en kronférstirkning inte av
automatik har en negativ inverkan for det enskilda exportféretaget.
Fundamentala faktorer som foretagets produktionsprocess, varusam-
mansittning och exportmarknad ir nigra exempel som kan ha bi-
ring pa det enskilda foretaget.

Vad innebiir en stirre kronforstirkning for foretaget? Uppdelat efter foretagets sluthkund

Svenska | Offentlig sek- | Andra fore-
Totalt hushall tor i Sverige | tag i Sverige Export

Stor eller mycket stor 10 7 6 10 32
negativ paverkan

Varken eller 54 56 58 54 33
Liten eller mycket stor 27 28 25 28 27
postiv paverkan

Vet ej 9 9 11 8 8
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Diagram 10: Sammanfattande betyg for konjunkrurliger.
(Betygsskala 1—10, dir 1 ér mycket svagt och 10 ir mycket starkt)

Procent [ Jvarenos [ Hosten08 [ Jvaren09 M Hosten09 [ Jvaren10 [ Hosten10

Konjunkturldget ljusnar ytterligare

I Sméforetagsbarometern fir foretagen bedoma det aktuella kon-
junkturliget utifrin en tiogradig skala, dir 1 4r mycket svagt och

10 dr mycket starkt. Att det genomsnittliga betyget steg till 6,4 frin
5,6, ir en bekriftelse p att konjunkturen bland sméiféretagen har
forbittrats ytterligare under det senaste halvaret. Det innebir ocksd
att andelen foretag, som anger ett betyg hogre dn 5, har vuxit till

68 procent jaimfort med 50 % i virbarometern och 44 procent hos-
ten 2009, vilket fir betraktas som en stor forindring pa relativt kort
tid. Foretag verksamma inom byggsektorn och uppdragsverksamhet
ger det hogsta betyget (7 respektive 6,6). Ligst betyg ges av foretag
inom samfirdsel dir betyget sattes till 5,8, vilket emellertid en f6r-
bittring frén 5,4 i varas.

Fler féretag n6jda med foretagsklimatet

Sméféretagens bedomning om det aktuella foretagsklimatet fortsit-
ter att stiga. I genomsnitt blev betyget 6,3 jaimfort med 5,8 i véras
och 5,7 vid mittillfillet i hostas. Andelen foretag, som anger ett
betyg hogre dn 5, steg till 71 procent i hgstbarometern vilket dr en
pataglig 6kning frin 58 procent i virundersékningen. Det har ocksé
lett till att avstindet mellan hogsta och ligsta betyg har minskat
mellan de redovisade branscherna. Hégst betyg (6,5) ges av de pri-
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Diagram 11: Sammanfattande betyg for foretagsklimates.
(Betygsskala 1—10, dir 1 dr mycket svagt och 10 dr mycket starkt)

Procent [ Jvarenos [ Hosten08 [ 1varen09 I Hosten09 [ Jvaren10 [ Hosten 10

vata tjinsteforetagen, medan samfirdsel, hotell och restaurang har
det ligsta omdémet 5,8 respektive 5,9.

Tillviaxthinder

Tre av fyra sméiforetag anser att det finns goda utsikter att expan-
dera, vilket 4r en hégre andel 4n for ett halvdr sedan (71 %). Det
ir sannolikt ocksd en bekriftelse pd att konjunkturutsikterna har
forbittrats. De mest optimistiska framtidsplanerna finns i aterigen
inom partihandeln och uppdragsverksamhet.

Foretagens expansionsmdjligheter kan hindras av flera orsaker sdsom
konjunkturella faktorer och/eller av strukturell art. Brist pd arbets-
kraft ir det som upplevs som det enskilt storsta tillvixthindret bland
landets sméforetag i hostens Smaforetagsbarometer, vilket ofta sam-
manfaller med nir konjunkturen stirks. Vart femte foretag jamfort
med 16 procent i virbarometern och 15 procent for ett &r sedan anser
att bristen pd arbetskraft som storsta tillvixthinder. Stora branschvisa
skillnader finns dock. Den mest framtridande arbetskraftsbristen ar
inom byggindustrin dir nirmare 40 procent av foretagen har svérig-
het att vixa pa grund av personalbrist, foljt av tekniska konsultbolag
och finansbolag. Rekryteringsproblemen har ocksd inneburit att det
ir en vixande andel foretag som tvingas tacka nej till order, frn 20
procent i varas till 27 procent i hdstens undersokning. Detta ir sir-
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Diagram 12: De viktigaste tillviixthindren for en ikad expansion

Procent I H 10. Samtliga foretag ~ [_| H 10. Foretag som ser expansionsmajligheter [ v 10. Samtliga foretag
Svag Brist pa lamplig  Brist pa extern Réntenivan Arbetskrafts- Arbetsratten Vill ef véxa
efterfragan arbetskraft finansiering kostnader

skilt tydligt i byggforetagen och inom uppdragsverksamhet. Det nist
vanligaste tillvixthindret dr arbetskostnader, 19 procent av foretagen,
vilket 4r i stort sett en oférindrad andel jaimf6rt med for ett halvar
sedan dven om branschvisa skillnader finns. Detta tillvixthinder ir
mer vanligt forekommande i de arbetsintensiva branscherna, exem-
pelvis handelssektorn dir uppemot vart tredje foretag bedomer detta
som det storsta tillvixthindret.

Konjunkturaterhimtningen har lett till att firre smaféretag upple-
ver en svag efterfrigan som det storsta tillvixthindret. Denna andel
uppgick till 17 procent av sméforetagen jimfort med 21 procent i
viras och 28 procent f6r ett ar sedan. Inom tillverkningsindustrin,
partihandel och samfirdsel 4r det fortfarande en ndgot hogre andel
dn genomsnittet dven om det ir en pataglig minskning frin i varas.
En tilltagande internationell konkurrens och en mindre férdelaktig
kronkurs for foretag med exportinriktning kan delvis forklara att
vart fjirde smaforetag uppgav svag efterfrigan pa foretagets produk-
ter. Detta 4dr ocksd en signal om att stiirka det egna bolagets export-
produkter och eventuellt satsning pd nya/fler marknader.

Sméfdretag som ser goda expansionsmdjligheter men inte vill vixa
dr en grupp som ir relativt konstant oavsett konjunkeurlige, 13 pro-
cent av foretagen. Istillet finns det strukturella orsaker som bidrar
till att denna foretagsgrupp inte vill expandera. Det kan gilla risker
som en expansion kan medféra. I féretag med firre 4n 5 anstillda
anger 21 procent av foretagen att de inte vill vixa, vilket dr ndgot
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Diagram 13: Smiforetagens arberskrafisbrist
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hogre jimfort med i varas. Generationsskiften, kringel med regel-
verk och administrativ bérda kan vara nigra forklaringar till att en
stor andel sméféretag inte vill expandera.

Arbetsrittliga hinder f6r en expansion, som sju procent av foretagen
svarade, har inte 6kat sedan i vdras trots fler nyanstillningar bland
landets sméforetag. Svdrt att fi extern finansiering for en expansion
uppger endast 6 procent av de drygt 4 000 undersokta foretagen,
vilket dr en marginell férindring frén varundersokningen. Motsva-
rande andel giller dven for de foretag som ser expansionsutsikter.
Rintenivin upplevs inte heller som ndgot storre hinder f6r expan-
sion trots att Riksbanken flaggar f6r fler rintehéjningar framéver,
om in i en lugnare takt.

Svérigheter att expandera pd grund av bristande extern finansiering
upplevs av 6 procent av féretagen och ir en marginell nedging se-
dan i véras (8 %). Att kapitalférsérjningen uppfattas som ett mindre
hinder f6r expansion kan delvis forklaras av svaga investeringsaktivi-
teten dven om tecken pa dterhimtning dr pa gdng samtidigt som det
kan vara ett tecken pa att finansmarknaden fungerar bittre. Det laga
rinteldget, dven om trenden ir uppatgdende, ir en ytterligare fakeor
som péverkar foretagets externa finansiering.
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Konjunkturldget for smaforetag
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Forvantningar om konjunkturen

Hosten 2010 Hosten 2011

Prognos

> 125

100-125

75-100

50-75

25-50

0-25

-25-0

<-25

(OREncon

SMAFORETAGSBAROMETERN HOSTEN 2010 SMAFORETAGSBAROMETERN HOSTEN 2010




