SMAFORETAGSBAROMETERN

Sveriges aldsta och storsta undersokning av smaforetagarnas uppfattningar

och forvantningar om konjunkturen.

Hosten 2009
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Smaforetagsbarometern

Smaforetagsbarometern ar i forsta hand en konjunkturenkat som redovisar hur Sveriges smaforetag

uppfattar det ekonomiska laget och deras forvantningar om den ndarmaste framtiden. Underlaget for
barometern utgors av intervjuer med smaféretag. Darmed ar det foretagarnas egen uppfattning om

konjunkturlaget som kommer till uttryck i redovisade index for konjunkturen.

Undersokningen, som genomforts sedan 1985, omfattar denna gang 4 150 foretag inom det privata
naringslivet med 1-49 anstéllda. De lasare som ar intresserade av undersokningsmetodik och OH-
bilder kan hamta hem materialet fran respektive organisations hemsida.

Smaforetagsbarometern produceras i samverkan mellan Swedbank och Foretagarna. Jorgen
Kennemar (Swedbank), Lars Jagrén, Niclas Berg och Lotta Norberg (Foretagarna) ar forfattare till

denna rapport. Vid genomférandet av intervjuerna har SIFO Research International medverkat.

Det ar var forhoppning att Smaféretagsbarometern pa ett positivt satt ska bidra till kunskapen
om de sma féretagens betydelse for den svenska ekonomin.

Swedbank och Sparbankerna Foretagarna
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Nettotal och konjunkturindikatorn

Nettotal: For att underlatta snabba svar pa intervjufrdgorna stélls frAgorna sa att de kan besvaras
utan hjalp av bokféring eller annan statistik.

a) jaellernej
b) storre, oférandrad eller mindre

Svaren raknas om till procentandelar och féretagen vags samman efter antal anstéallda eller féradlingsvarde.
For att underlatta tolkningen av de fragor som besvaras enligt b) redovisas ett uttryck som direkt anger den

intréffade eller forvantade féréandringens riktning och styrka. Skillnaden mellan procentandelen positiva svar
(6kat/storre) och negativa (minskat/mindre) bendmns nettotal

Konjunkturindikatorn: Nettotalen for bestéllningar, sysselsattning och omséttning laggs samman
och bildar konjunkturindikatorn.




Sammanfattning

e Konjunkturnedgangen for landets smaforetag (1-49 anstallda) fortsatter och sprider sig till
allt fler branscher. Den samlade konjunkturindikatorn, som dr en summering av nettotalen
for bestallningar, omsattning och sysselsattning, sjonk till minus 8 jamfort med 14 i
varbarometern och tangerar darmed 1992 ars bottennivaer.

e Smafdretagens optimism for nadsta ar ar emellertid utbredd. Konjunkturindikatorn férutses
stiga till 95, driven av en stigande orderingang och 6kande omsattning. Sysselsattningsfallet
forvantas upphora, da fler foretag planerar en oférdandrad eller utokad personalstyrka. Den
kraftiga uppgangen i konjunkturindexet skall dock tolkas med viss forsiktighet eftersom den
forvantade 6kningen sker fran en lag niva.

e De regionala skillnaderna bade avseende den faktiska utvecklingen och framtidsférvant-
ningarna ar stora, vilket delvis kan forklaras av variationer i naringslivets branschsamman-
sattning.

e Den djupa konjunkturnedgangen har lett till att 38 % av smaforetagen anser att Idnsamheten
har forsamrats under de senaste tolv manaderna. FOr nasta ar forutser 45 % av foretagen en
[6nsamhetsforbattring.

e 64 % av foretagen anser att det finns goda utsikter att expandera jamfort med 60 % i
varbarometern.

e Omkring 30 % av smaforetagen anser att svag efterfragan ar det enskilt storsta tillvaxt-
hindret. Bristen pa arbetskraft ar fortfarande ett betydande hinder fér en expansion (15 % av
foretagen) trots det svaga arbetsmarknadslaget. Mer an vart femte foretag har tackat nej till
order pa grund av brist pa arbetskraft, vilket &r en oférandrad andel jamfért med
varbarometern.

e Vart fjarde foretag har haft tillfalliga likviditetsproblem det senaste halvaret, dar svag
efterfragan och sena betalningar ar de framsta orsakerna.

e Lagkonjunkturen har inte hindrat smaforetagen fran att satsa pa nya produkter och nya
marknader. 31 % av foretagen har investerat i nya produkter/tjanster och 37 % i nya
marknader/marknadssegment vilket pa sikt starker féretagets framtida konkurrenskraft.



Smaforetagsbarometern hosten 2009

Optimistiska smaforetag efter konjunkturraset 2009

Konjunkturlaget for de svenska smaféretagen (1-49 anstallda) fortsatter att forsvagas. Den globala
finanskrisen och dess effekter pa den reala ekonomin har fatt en allt storre inverkan pa de svenska
smafdretagen och konjunkturnedgangen har spridit sig till fler branscher. Konjunkturindikatorn, som
ar en summering av nettotalen for bestéallningar, omsattning och sysselsattning, sjonk till minus 8 i
hostens undersokning jamfort med 14 i varbarometern. Det innebér att index tangerar 1992 ars
rekordlaga nivaer. Hostens barometer visar dock pa att forsamringen i smaféretagskonjunkturen inte
ar lika brant som i varens undersokning, da konjunkturindikatorn sjénk med hela 68 indexenheter
jamfort med 22 indexenheter i hostens Smaféretagsbarometer.

Att konjunkturbotten sannolikt har passerats for denna gang aterspeglas inte minst i foretagens
planer infér de kommande tolv manaderna. Smaféretagarna har blivit mer optimistiska under hosten
jamfort for ett halvar sedan. Baserat pa foretagarnas egna bedémningar férutses konjunkturindika-
torn stiga fran minus 8 till 95, vilket ar hégre dn genomsnittet for perioden 1989-2008

Den expansiva ekonomiska politik som nu bedrivs i Sverige och i ett stort antal andra lander ar
sannolikt en bidragande orsak till sm&féretagarnas optimism. Okade infrastrukturinvesteringar,
rekordlaga nominella rdntor, men ocksa en avslutad lagerneddragning i naringslivet, har resulterat i
en adterhdmtning i konjunkturen under sommaren och hésten, om an fran en lag niva. Det har ocksa
lett till att tillvaxtutsikterna for 2010 har justerats upp bade internationellt och for svensk ekonomi.
Samtidigt vilar dock konjunkturuppgangen pa en bracklig grund. Risken fér bakslag kan inte uteslutas
nar val stimulanspaketen dras tillbaka savida inte den underliggande efterfragan tar fart. Denna risk
ar sannolikt hogre i omvarlden &dn i Sverige med tanke pa vara relativt sett goda statsfinanser. En hog
arbetsloshet och 6verkapacitet i stora delar av néringslivet kan dventyra aterhamtningen i
konjunkturen.

Konjunkturindikatorn fér samtliga foretag
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Konjunkturindikator plan och utfall
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Fallet i orderingangen har stannat av

Orderingangen for de svenska smaféretagen har trendmaéssigt forsvagats sedan 2006/07. Den djupa
lagkonjunkturen har lett till nettotalet for bestallningar har kommit ned till de lagsta nivaerna sedan
1992. Laget ar inte lika bekymmersamt som under 90-talskrisen, vilken praglades av stram
finanspolitik och hoga realrantor. Hostbarometern visar att den langvariga forsvagningen i foretagens
orderingdng har bromsats upp, nagot som kan vara en forsta indikation pa att efterfrdgan haller pa
att stabiliseras. Nettotalet for orderingangen blev marginellt hogre i hostbarometern jamfort med i
varas. Skillnaden mellan de foretag som redovisar en 6kad orderingang respektive en minskning ar
liten, vilket tyder pa att konjunkturnedgangen har slagit relativt olika mot smaféretagen. Vart tredje
foretag anser att orderingangen har 6kat det senaste aret medan 30 % redovisar krympande
bestallningar. Att nettotalet for orderingangen inte fortsatte att sjunka forklaras huvudsakligen av de
varuproducerande foretagen och i synnerhet byggsektorn dar antalet nya order 6kade. For
tjansteforetagen blev utvecklingen den omvanda.

Bestillningar, samtliga foretag
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Smaforetagarna har blivit mer optimistiska om det framtida orderldget jamfoért med for ett halvar
sedan. Hela 46 % av foretagen forutser att antalet bestallningar kommer att stiga under de
kommande tolv m&naderna, vilket dr en 6kning fradn 32 % i varbarometern. Aven andelen som
forvantar en fallande orderingang krymper kraftigt fran vart tredje féretag till mattliga atta procent.
Nettotalet stiger darmed till 37, vilket skulle innebéara att indexet hamnar pa de nivaer som radde
hdsten 2008, innan den globala finanskrisen fordjupade konjunkturnedgangen. Den kraftiga
uppgangen i indexet skall dock tolkas med viss forsiktighet eftersom den férvantade dkningen i
antalet ordrar sker fran en |ag niva.

Omsattningstappet férutses upphoéra 2010

Det svaga orderlaget har satt djupa avtryck i smaféretagens omsattning. Denna delkomponent i
konjunkturindikatorn svarade for den storsta forsamringen jamfért med i varbarometern, ett
nettotalfall fran 15 till minus 3. Det betyder att andelen foretag, som redovisar en minskad omsatt-
ning fortsatter att 6ka pa bekostnad av dem som anger en stigande omsattning. For forsta gangen i
Smaforetagsbarometerns historia ar det en 6vervikt av foretag som uppvisar en krympande om-
sattning. Det dr endast i de tjansteproducerande féretagen som nettotalet alltjamt ligger ovanfér O-
strecket. Smaforetagarna forutser att omsattningen kommer att stdrkas under de ndrmaste tolv
manaderna, vilket ar i linje med den forvantade orderingangen. Drygt vart annat féretag bedémer att
omsattningen kommer att vara hégre om ett ar, medan endast 11 % tror pa en minskning. Nettotalet
stiger till 42 och ar ddrmed véasentligt hogre an de forvantningar som gallde i varas da motsvarande
siffra var 9.

Omsattning samtliga féretag
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Sysselsattningsnedgangen har accelererat men bromsas nu upp

For andra matningen i rad sjunker nettotalet for sysselsattningen, fran minus 2 i varbarometern till
minus 6 i hGstens undersokning. Det &r en pataglig omsvangning pa arbetsmarknaden jamfért med
hosten 2008 da nettotalet pendlade kring 17. Konjunkturnedgangen har nu blivit sa pass kraftig och
langvarig att smaforetagen tvingas anpassa arbetsstyrkan till den lagre produktionen. Vart fjarde
foretag har farre antal anstallda jamfort med for ett ar sedan. Anpassningen av personalstyrkan
omfattar en storre grupp foretag an vid tidigare konjunkturnedgangar, vilket dels tyder pa en 6kad
flexibilitet i foretagen, dels visar det tydligt krisens djup. Det ar speciellt industriféretagen som har
dragit ned personalstyrkan. Tjansteforetagen fortsatter att nyanstélla, om an i en avtagande takt.
Den nedatgaende sysselsattningstrenden i smaféretagen paverkar dven den svenska arbetsmark-
naden i stort, eftersom merparten av de nya jobben skapas i de mindre bolagen.



Redan i varas fanns det forvantningar om att nyanstallningsbehovet i smaféretagen skulle stabiliseras
trots en vikande Idnsamhet. | hdstens barometer har anstallningsplanerna blivit mer expansiva. Vart
fjarde foretag raknar med att ha fler sysselsatta om ett ar jamfort med en femtedel i varbarometern.
Samtidigt mer an halveras andelen foretag som planerar neddragningar i antalet anstallda. Det bidrar
till att nettotalet for sysselsattningen stiger till 16 och dr darmed tillbaka till de nivaer som radde fér
ett ar sedan. Tva tredjedelar raknar med att kunna bibehalla personalstyrkan. Risken pa arbets-
marknaden ligger pa nedatsidan, inte minst om smaféretagens lonsamhet fortsatter att forsamras.
Att det finns ett nyrekryteringsbehov belyses av att det alltjamt rader arbetskraftsbrist i smafore-
tagen. Samtidigt uppger en femtedel av foretagen att de tvingats tacka nej till order pa grund av brist
pa lamplig arbetskraft, vilket ar en oférandrad andel jamfort med i varbarometern. Den djupa lag-
konjunkturen och en svag arbetsmarknad det senaste aret har bidragit till att rekryteringssvarig-
heterna for smaforetagen inte ar lika utbredd som under hosten 2008 da drygt var tredje foretag
tackade nej till nya order.

Sysselsattning, samtliga foretag
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Foretag med hushall som slutkund klarar sig battre

Ett annat satt att belysa smaféretagsutvecklingen ar att analysera de mindre féretagen utifran deras
huvudsakliga slutkunder. Matt pa detta satt uppvisar foretag med foérsaljning mot svenska hushall en
hogre aktivitet under de senaste tolv manaderna &n 6vriga naringslivet. Konjunkturindikatorn for
denna grupp blev 30, vilket &r en 6kning fran 10 i varas. Smaforetag med huvudsaklig forsaljning till
andra svenska foretag och de med exportverksamhet har drabbats hardast av konjunkturnedgangen.
Aven Idnsamheten har utvecklats svagare inom denna del av néringslivet, vilket kan leda till
ytterligare personalnedskarningar den narmaste framtiden.

De konjunkturella skillnaderna férvdantas minska under det ndrmaste aret. Foretag med forséljning till
andra foretag ar mest optimistiska efter det kraftiga konjunkturfallet det senaste aret och konjunk-
turindikatorn beraknas stiga till 103. Darefter foljer de bolag som har de svenska hushallen som
viktigaste marknad. Férvantningar om en starkare omvarldskonjunktur bidrar aven till att aktiviteten
bland exportféretagen beddms ta fart. Den del av ndringslivet som antas vdxa svagare relativt andra
branscher ar foretag med forsaljning mot den offentliga sektorn. Manga kommuner och landsting har
tvingats till besparingar nar skatteintakterna minskar och arbetslosheten stiger. Det dr darfor inte
forvanande att den svaga efterfragan ar det enskilt storsta tillvaxthindret for féretagen. Féretag som
planerar prishdjningar under de ndrmaste tolv manaderna ar vanligast férekommande for féretag
med koppling till den svenska marknaden, medan exportforetagen har en mer aterhallsam pris-
strategi.



Konjunkturldget i smaféretagen utifran deras slutkunder
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Lonsamheten pressas ytterligare

Den djupa lagkonjunkturen har lett till att den finansiella situationen for landets smaféretag har
forsamrats. Narmare 40 % bedomer att Ionsamheten har minskat under den gangna tolvmanaders-
perioden, jamfort med 27 % som anser att den har dkat. Nettotalet foll till minus 12 fran minus 7 i
varas. Det 4r andra matningen i rad som det ar en 6vervikt av féretag med forsamrade finansiella
resultat. Aven om de ekonomiska férutsittningarna har férsvagats, dr Iénsamhetsproblemen dnnu
inte lika alarmerande som i borjan av 1990-talet, da smaféretagens bedémning om Idnsamheten var
vasentligt mer negativ. Nettotalet for Ionsamheten pendlade da kring minus 15. Det var ocksa en
period med kraftigt stigande antal foretagskonkurser.

Smafdretagen har sedan varbarometern skruvat upp sina [6nsamhetsforvantningar. Den férvantade
konjunkturuppgangen innebar att 45 % av foretagarna anser att Ildonsamheten kommer att forbattras
de kommande tolv manaderna och endast 13 % beddmer att den kommer att férsamras. Nettotalet
stiger till 33 och avviker ddarmed tydligt fran i varas da tudelningen mellan dem som forutsag en
forbattring respektive en férsdmring av [l6nsamheten var stor. Den kraftiga omsvangningen i synen
om den framtida lonsamhetsutvecklingen tyder bland annat pa att rationaliseringstakten bland
smaféretagen har intensifierats under 2009 och férutses ge positiva resultat den narmaste tiden
samtidigt som konjunkturbilden ljusnar. En annan slutsats ar att manga smaforetag anser sig komma
att lyckas i sina satsningar pa nya produkter och marknader.

Smaforetagarna ar forsiktiga med att hoja sina forsaljningspriser trots férvantningar om en konjunk-
turaterhdmtning. Omkring vart tredje foretag planerar att hoja sina forsaljningspriser det ndrmaste
aret, vilket ar i stort sett samma andel som i varas. Majoriteten av smaforetagarna (57 %) forutser
dock oférandrade priser.



Lonsamhet, samtliga féretag
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Konjunkturlaget i olika branscher

Stimulanser ger tillvaxt i byggsektorn

Konjunkturen foér landets smaféretag verksamma inom den varuproducerande sektorn har
forsamrats ytterligare. Den samlade konjunkturindikatorn sjonk till minus 21 i héstbarometern jam-
fort med 2 i varas. Det ar féretag verksamma inom tillverkningsindustrin som drabbats hardast av
den djupa lagkonjunkturen. Byggindustrin uppvisar ocksd en konjunkturférsvagning fran i varas, om
an i mindre omfattning jamfort med 6vriga delbranscher. ROT-avdrag och renoveringar av befintliga
fastigheter kan sannolikt ha lindrat nedgangen och till viss del kompenserat det svaga bostads-
byggandet.

De varuproducerande foretagen (tillverkningsindustri samt bygg) forutser en forstarkning av
konjunkturen under det ndrmaste aret. Den samlade konjunkturindikatorn bedéms stiga fran minus
21 till 86, dar de mest optimistiska planerna finns inom tillverkningsindustrin och i synnerhet i
elektronikforetagen. Mer @n vart annat tillverkningsforetag (53 %) anser att antalet order kommer
att 6ka, nagot som ocksa forvantas leda till att omséattningen stiger. Byggforetagen bedémer ocksa
att konjunkturen starks och uppvisar en konjunkturindikator som ar hégre an riksgenomsnittet.
Foretagens optimism genomsyrar dven sysselsattningsplanerna. Narmare 30 % av de varuprodu-
cerande foretagen raknar med att kunna nyanstalla och tva av tre bedémer att kunna bihalla
arbetsstyrkan. Att nastan halften av tillverkningsforetagen anser att I6nsamheten har forsamrats
sedan forra aret reser fragor om den framtida sysselsattningsutvecklingen kan realiseras till fullo.



Nuvarande och férvantat konjunkturlage i olika branscher
(Konjunkturindikator exkl nettotalet fér bestéallningar)
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Splittrat konjunkturldge bland de varuformedlande foretagen

Konjunkturldget bland landets varuformedlande foretag har fordjupats jamfort med i varas. Konjunk-
turindikatorn (bestallningar ingar ej) foll till minus 19 fran minus 2 i den férra undersokningen. Det &r
forsta gangen som konjunkturindexet fér denna del av naringslivet hamnar pa dessa laga nivaer. Den
svagaste utvecklingen finns inom samfardsel och séllanképshandeln, dar nettotalet hamnade pa
minus 46 respektive minus 33. En lagre efterfragan och en hardnande inhemsk konkurrens har bi-
dragit till att ndrmare halften av foretagen anser att omsattningen har minskat den gangna tolv-
manadersperioden. Det svaga efterfrageldget ar ocksa den framsta orsaken till att samfardsel-
foretagen (36 % av foretagen) inte kan expandera. Hotell och restaurang ar den delbransch som
uppvisar det starkaste konjunkturldget, dar konjunkturindikatorn blev plus 18. En 6kad turism bade
fran utlandet och fran infédda svenskar ar sannolikt den viktigaste forklaringen till att branschen
vaxer.

De varuférmedlande foretagens férvantningar, som i varas var relativt 1agt stallda, har reviderats upp
pa bred front under hésten. Den samlade konjunkturindikatorn forvantas stiga till 51, driven av en
Okad omsattningstillvaxt. Det ar inom partihandeln som det finns storst 6vervikt av foretag vilka
férutser en starkare konjunktur. Har anger 68 % att omsattningen kommer att 6ka. Aven handels-
foretagen med inriktning mot hushallen ar optimistiska om att féretagets omsattning ska 6ka. Lagst
forvantningar aterfinns bland foretagen inom samfardsel.

Fortsatt tillvaxt i tjansteforetag

Hostens Smaféretagsbarometer visar att lagkonjunkturen spridit sig dven till den privata tjanste-
sektorn. Den samlade konjunkturindikatorn (inklusive bestéllningar) sjonk till 19 fran 46 i varbaro-
metern. Det férsamrade konjunkturldget har satt tydliga avtryck i foretagens sysselsattning och i
orderingangen. Trots den trendmassiga nedgangen sedan varen 2008 ar konjunkturlaget alltjamt
starkare an i 6vriga branscher. Det har ocksa inneburit att konjunkturnedgangen bland landets
mindre tjansteproducerande foretag varit mildare jamfért med lagkonjunkturen i bérjan av 1990-
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talet da konjunkturindikatorn var negativ. Vissa branschvisa skillnader finns dock. Féretag med upp-
dragsverksamhet har drabbats hardare av konjunkturnedgangen jamfoért med 6vriga privata tjanster.
Den storsta avvikelsen avser omsattningsutvecklingen, dar 6vriga privata tjanster uppvisar en storre
overvikt av foretag med stigande eller oférandrad omséattningsékning.

Tjansteforetagen som grupp har ocksa en mer optimistisk syn pa den framtida konjunkturutveck-
lingen an naringslivet i 6vrigt. Konjunkturindikatorn for de tjansteproducerande foretagen forutses
stiga till 115 om ett ar och hamnar ddrmed pa en vasentligt hogre niva an den totala smaféretags-
populationen. Halften av foretagen anser att ordervolymen om ett ar kommer att vara hogre och
narmare 60 % forutser en 6kad omséattning. Baserat pa deras egna bedémningar kommer farre
foretag att minska antalet anstallda. Istallet planerar mer an vart fjarde féretag att nyanstalla eller att
bibehalla arbetsstyrkan (tva tredjedelar av foretagen). De mest optimistiska konjunkturbeddém-
ningarna gors av foretag verksamma inom uppdragsverksamhet dar indikatorn bedéms o6ka till 120
jamfort med 101 for 6vriga privata tjansteforetag.

Stora ldnsvisa skillnader i smaféretagskonjunkturen

Den djupa nedgangen i smafdretagskonjunkturen varierar mellan olika delar av landet. Smafére-
tagarna i Jonkopings och Varmlands lan uppvisade det svagaste konjunkturlaget i hstens Sma-
foretagsbarometer, dar konjunkturindikatorn hamnade pa minus 67 respektive minus 43. Starkaste
aktiviteten ar i Gotlands och Kronobergs lan. For det smalandska lanet har konjunkturen drivits av en
hogre aktivitet for industriféretagen an i 6vriga landet, medan det gotlandska naringslivet har
gynnats av en stark turism. | Jonkopings lan fortsatter industrisektorn att vara den huvudsakliga
forklaringen till att konjunkturindikatorn sjunker. De mest optimistiska foretagarna for nasta ar finns i
Stockholms, Gotlands och Jonkdpings 1an medan Blekinge och Jamtlands Ian har en forsiktig
beddmning om konjunkturen. Fér mer information om den regionala utvecklingen se respektive
lansrapport som finns tillgangligt pa Foretagarnas och Swedbanks hemsidor.

Konjunkturindikatorn per 1dn, under de senaste tolv manaderna

Gotland
Kronoberg
Vasterbotten
Uppsala
Jamtland
Stockholm
Kalmar
Norrbotten
Vistra Gotaland
Visternorrland
RIKET

Dalarna
Blekinge
Halland

Skane
Vastmanland
Ostergdtland
Sédermanland
Orebro
Gévleborg
varmland

Jénkoping

-80 -60 -40 -20 0 20 40 60 80 100 120

11



Konjunkturindikatorn per lan, forvantningar

Stockholm
Gotland |

Jonképing |

Sédermanland |

Norrbotten |

Vistmanland |

Skane |

Visterbotten |
RIKET |

Vistra Gotaland |

Kalmar

Dalarna |
Orebro |
Uppsala |
Halland |

Kronoberg |

Virmland |

Gévleborg 1

Ostergdtland |

Vasternorrland

Blekinge |

Jamtland |

Tillvaxtmojligheter och tillvaxthinder

64 % av foretagen anser att det finns goda utsikter att expandera, vilket dr en nagot storre andel én
for ett halvar sedan. De storsta expansionsmojligheterna finns i foretag som har sin huvudsakliga
forsaljning gentemot svenska hushall och féretag med exportverksamhet. Sarskilt positiva ar till-
verknings- och partihandelsforetagen, dar 70 % anser att det finns goda tillvaxtmajligheter. Att
foretagarna ser mojligheter for en 6kad expansion ar en positiv konjunktursignal.

En svag efterfrdgan upplevs alltjamt som det enskilt storsta tillvaxthindret bland landets smaféretag,
med en andel pa 28 % av foretagen jamfort med 35 % i varas. Detta ar sarskilt framtradande inom
industrin dar ndrmare 40 % anser att det svaga efterfragelaget begransar foretagets expansions-
mojligheter. Inom den varuférmedlande sektorn uppvisar ocksa ndarmare en tredjedel av féretagen
(29 %) en otillracklig efterfrdgan som det storsta tillvaxthindret. Det ar framst foretag verksamma
inom samfardsel som detta var sarskilt framtradande, en andel pa 36 %. | hotell och restaurang-
foretagen var detta tillvaxthinder inte lika tydligt (17 % av foretagarna). | tjansteforetagen anser vart
fiarde foretag att bristfallig efterfragan ar ett hinder for 6kad tillvaxt.

Det nast storsta tillvaxthindret ar bristen pd Idmplig arbetskraft, med en andel pa 15 % av foretagen.
Det ar en hog siffra med hansyn till det svaga konjunkturlaget och den stigande arbetslésheten och
visar tydligt pa en dalig matchning pa arbetsmarknaden. De branschvisa skillnaderna ar dock stora.
Det ar framfor allt inom bygg- och tjanstesektorn som rekryteringssvarigheterna ar mest framtradan-
de (anges av 27 % respektive 22 % av foretagen). Det &r ocksa i dessa branscher som flest foretag
tvingas tacka nej till nya order pa grund av brist pa lamplig arbetskraft.
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De viktigaste hindren fér 6kad expansion
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W H 09. Samtliga foretag
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Anm: Ett ytterligare svarsalternativ i hGstbarometern innebdr att resultaten inte dr helt jimférbara med vdarbarometern

Drygt var tionde foretag som ser expansionsmajligheter vill ej véixa. Det dr en andel som ligger
relativt stabilt 6ver tiden och visar att det snarare ar ett strukturellt an konjunkturellt expansions-
hinder. | féretag med forre dn 5 anstallda anger vart femte féretag att de inte vill vdxa. Genera-
tionsskiften, krangel med regelverk och administrativ bérda som vaxer med foretaget kan vara nagra
forklaringar.

Arbetskraftskostnader anges som hinder fér expansion av 15 % av smaforetagen, och dr mer vanligt
forekommande i de arbetsintensiva branscherna, exempelvis handelssektorn. Hostens barometer var
den forsta dar vi fragade om denna faktor. Andelen foretag som anser att arbetsrdtten hindrar fére-
taget fran att expandera uppgar till 5 %. Det alltjamt svaga efterfrageldget kan vara en bidragande
orsak till att de arbetsrattsliga reglerna upplevs som mindre bekymmer for en framtida expansion.

Svarigheter att expandera pa grund av bristande extern finansiering upplevs av 9 % av foretagen. De
branschvisa skillnaderna dr sma. Foretag som ser expansionsmojligheter uppvisar dock en nagot
hogre andel. Att riskkapitalforsérjningen uppfattas som ett mindre hinder for tillvdxt kan sannolikt
forklaras av den svaga efterfragan pa kapital inte minst pa grund av fallande investeringar i narings-
livet och ett lagt kapacitetsutnyttjande. Det ar forst nar resursutnyttjandet stiger och investerings-
behovet i foretagen tar fart, som 6kade krav kommer att stdllas pa en valfungerande
kreditforsorjning.
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Smaforetagens arbetskraftsbrist
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Anm: Ett ytterligare svarsalternativ i hostbarometern innebér att resultaten inte ar helt jamférbara med varbarometern

Vart fjarde féretag har likviditetsproblem

Den globala konjunkturnedgangen och en varldsomspdnnande finanskris har inneburit stora problem
for foretagen. For andra matningen i rad har en fraga stallts i Smaforetagsbarometern om foretagen
har haft tillfalliga likviditetsproblem under det senaste halvaret. Vart fjarde féretag anser att de har
haft det, vilket &r en 6kning fran vart femte i varas. Den framsta anledningen till detta ar en kraftigt
minskad efterfragan pa foretagets varor eller tjanster. Detta svarar 30 % av foretagen jamfort med
27 % i varas. Det ndst vanligaste svaret ar sena betalningar fran kunder, vilket 27 % av foretagen an-
ger. Att likviditetsproblemen skulle uppsta till foljd av svarigheter att erhalla bankkrediter eller
externt kapital anges av 12 % av foretagen, vilket ar nagot lagre jamfort med 15 % i varbarometern.

Offensiva satsningar trots djup lagkonjunktur

Globaliseringen och en tilltagande internationell konkurrens innebar bade majligheter och hot for de
svenska smaforetagen. Kraven pa okad effektivitet och fornyelse blir allt viktigare. Den djupa lag-
konjunkturen maste saledes motas bade med kostnadsbesparingar men ocksa av framtidssatsningar
infér en kommande konjunkturuppgang.

Hostens barometer visar att drygt en tredjedel av foéretagen, 37 %, planerar att 6ka investeringarna i
maskiner, byggnader och/eller utbildning av personal under det ndrmaste aret. Det far betraktas som
en relativt hog andel med hansyn till det osdkra konjunkturldget och den pressade [6nsamheten.
Endast vart tionde foretag raknar med minskade investeringar. De storsta investeringsplanerna finns
inom exportféretagen och i synnerhet elektronikindustrin, dar omkring halften av foretagen férutser
att 6ka investeringarna.

Bland framtidssatsningarna finns ocksa framtagandet av nya produkter/tjanster, vilket pa sikt starker

det enskilda foretagets konkurrenskraft. | hostens Smaféretagsbarometer har foretagen fatt ange hur
dessa satsningar utvecklats det senaste aret. Trots den kraftiga konjunkturnedgangen har mer &n
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vart tredje foretag okat satsningarna bade pa nya produkter och nya marknader. Det ar en utveckling
som vantas fortsatta. Nastan 40 % av smaforetagarna planerar 6kade satsningar det ndrmaste aret
medan endast 3 procent forutser neddragningar. Elektronik- och partihandelsféretagen toppar, dar
hélften av foretagen planerar storre satsningar for att fa fram nya produkter. En annan positiv signal
ar att 40 % av landets smaforetag fortsatter att investera i nya marknader/marknadssegment. Det
tyder pa att den pagaende internationaliseringsprocessen i smaforetagen fortsatter dven under en
lagkonjunktur. Satsningarna kan ocksa vara ett led for att diversifiera smaféretagens marknader och
for att minska sarbarheten vid konjunktursvangningar, inte minst for underleverantorer till
bilindustrin.

Forbattringar i foretags- och konjunkturklimatet

Utifran en tiogradig skala, dar 1 4r mycket svagt och 10 dr mycket starkt, far smaféretagen bedéma
det aktuella foretagsklimatet och konjunkturlaget. | genomsnitt blev betyget for foretagsklimatet 5,7,
vilket ar nagot hogre an 5,4 vid matningstillfallet i varas. Andelen féretag som anger ett betyg hogre
an 5 har 6kat och var i hostbarometern 52 % jamfort med 46 % i varas samt 44 % for ett ar sedan.
Mest nojda med foretagsklimatet ar foéretag verksamma inom de varu- och tjansteproducerande
branscherna. Motsvarande betyg avseende konjunkturlaget blev 5,4 dar 44 % av landets mindre
foretag uppgav ett betyg som var hogre an 5. Foretag med hushall som slutkund gav det hogsta be-
tyget (5,7) medan exportforetag och de med forsaljning mot den offentliga sektorn hade det lagsta
betyget (5,0).

Sammanfattande betyg fér foretagsklimatet
(Betygsskala 1-10, dar 1 dr mycket svagt och 10 dr mycket starkt)
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Sammanfattande betyg for konjunkturldget for narvarande
(Betygsskala 1-10, dar 1 dr mycket svagt och 10 dr mycket starkt)
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SMAFORETAGSBAROMETERN

Smaforetagsbarometern miter hur smaforetagarna uppfattar
det ekonomiska ldget idag och inom den ndrmaste framtiden.
Barometern omfattar foretag med 1-49 anstillda och baseras
pa telefonintervjuer som genomfordes av SIFO Research
International under oktober 2009. Samtliga barometrar och
bilagor kan himtas hem fran respektive organisations hem-
sida pd Internet.
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Telefon: 08-585 900 00

Telefax: 08-585 910 26

Internet: www.swedbank.se
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