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och foérvintningar om konjunkturen
Féretagarna och Swedbank i samarbete

foretagarna

Hosten 2008




SMAFORETAGSBAROMETERN

Sméféretagsbarometern miter hur sméforetagarna uppfattar

det ekonomiska liget idag och inom den nirmaste framtiden.

Barometern omfattar foretag med 1-49 anstillda och baseras

pa telefonintervjuer som genomférdes av SIFO Research

International under oktober 2008. Samtliga barometrar och
bilagor kan himtas hem frin respektive organisations
hemsida pa Internet.

SWEDBANK OCH SPARBANKERNA
Postadress: 105 34 Stockholm

Telefon: 08-585 900 00

Telefax: 08-585 910 26

Internet: www.swedbank.se

FORETAGARNA

Postadress: 106 67 Stockholm
Telefon: 08-406 17 00
Telefax: 08-24 55 26

Internet: www. foretagarna.se

Smaforetagsbarometern

Smaéféretagsbarometern ir en undersokning av konjunkeur och till-
vixtforutsittningar for Sveriges smaféretag. Intervjuer med sméfore-
tag i det privata niringslivet med 1-49 anstillda visar hur de uppfat-
tar det ekonomiska liget och deras férvintningar om den nirmaste
framtiden. Smaforetagsbarometern publiceras tva ginger per ar. Den
har genomforts sedan 1985. Denna ging omfattas 4 630 foretag av
undersdkningen. De utfrigades under oktober ménad.

Sméforetagsbarometern publiceras i samverkan mellan Swedbank
och Féretagarna. Jorgen Kennemar (Swedbank) och Lars Jagrén
(Foretagarna) ir forfattare till denna rapport. Vid genomférandet
av intervjuerna har SIFO Research International medverkat. Lisare
som ir intresserade av undersékningsmetodik och diagram kan
ladda ned materialet frin Swedbanks och Féretagarnas respektive
hemsidor. Dir presenteras ocksd barometrar f6r lin och storstadsre-
gloner.

Det 4r vér forhoppning att Smaféretagsbarometern ska bidra till
kunskap om de sma foretagens betydelse for tillvixt och sysselsitt-
ning i den svenska ekonomin.

Swedbank och Sparbankerna Féretagarna
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Nettotal och konjunkturindikatorn

Nettotal: For att underlitta snabba svar pd intervjufrigorna stills frigorna sa att de kan
besvaras utan hjilp av bokforing eller annan statistik.

a) ja eller nej
b) storre, oforindrad eller mindre

Svaren riknas om till procentandelar och foretagen vigs samman efter antal anstillda
eller foridlingsvirde. For att underlitta tolkningen av de frigor som besvaras enligt
b) redovisas ett uttryck som direkt anger den intriffade eller forvintade férindringens
riktning och styrka. Skillnaden mellan procentandelen positiva svar (6kat/stdrre) och
negativa (minskat/mindre) benimns nettotal.

Konjunkturindikatorn: Nettotalen for bestillningar, sysselsittning och omsittning
liggs samman och bildar konjunkturindikatorn.
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Sammanfattning
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Nedgangen i smaforetagskonjunkturen som inleddes for ett ar se-
dan har forstirkes yteerligare under hosten. Den samlade konjunk-
turindikatorn — som 4r en summering av nettotalen f6r bestillning-
ar, omsittning och sysselsittning — sjonk fran 115 i vras till 82.

Sméféretagarna riknar med att konjunkturliget kommer att f6r-
svagas ytterligare. Om ett r forvintas konjunkturindikatorn ha
fallit till 33, vilket 4r de ligsta forvintningarna sedan ligkonjunk-
turdren 1992/93.

Konjunkturnedgingen och hégre produktionskostnader har bi-
dragit till en avtagande lonsamhetstillvixt. Nettotalet har sjunkit
till 14 jimfort med 23 i varas. Smaforetagarna riknar med att
lonsamheten fortsitter att forsvagas under det nirmaste dret och
nettotalet faller till 7. Férutom en simre konjunktur pressas [6n-
samheten av att firre foretag planerar prishéjningar.

Foretag verksamma inom $vriga privata tjinster och uppdragsverk-
samhet uppvisar det starkaste konjunkturliget. Samtliga branscher

i Smaféretagsbarometern riknar med att konjunkturliget forsimras
ytterligare om ett r. Ligst forvintningar finns inom byggindustrin.
Tjinsteproducerande foretag 4r mest optimistiska.

Sex av tio foretag anser att det finns goda utsikter att expandera.
Bristen pd arbetskraft fortsitter att avta men ir alltjime det storsta
tillvixthindret. Drygt vart tredje foretag (35 %) har tackat nej till
bestillningar under det gingna aret for att de inte hittat limplig
arbetskraft. Konjunkturnedgdngen har lett till att svag efterfrigan
upplevs som ett storre hinder fér expansion jimfort med i vras.

Nirmare 40 % av sméaforetagen anser att orderingdngen har for-
simrats pa grund av finanskrisen. Knappt en tredjedel av foreta-
gen upplever att de fitt hogre upplaningskostnader och skirpta
kreditvillkor. Vart fjirde bolag bedémer att investeringarna kom-
mer att dventyras.

Sméforetagen ger pa en skala frin 1 till 10 (1 svagast, 10 starkast)
betyget 6,0 for konjunkrurliget jimfort med 6,8 i viras. Aven
foretagsklimatet har fate ett ligre betyg under motsvarande pe-
riod, en nedging till 5,5 frin 6,3 i virbarometern.
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Kraftig inbromsning i smafdretagskonjunkturen

Konjunkturen {6r Sveriges sméforetag (firre dn 50 anstillda) har
patagligt forsvagats. Konjunkturindikatorn, som ir en summering
av nettotalen for bestillningar, omsittning och sysselsittning, sjonk
till 82 jamfort med 115 i varas. Det dr den storsta nedgidngen sedan
2001 och innebir att konjunkturliget bland sméaféretagen fortsitter
att forsvagas sedan toppnivan viren 2007. Det skall dock papekas att
nedgingen i konjunkturindikatorn sker frin en hog niva och att ni-
vén fortfarande endast 4r marginellt ligre in genomsnittet for perio-
den 2000-2007 (85,5). Omsvingningen i konjunkturliget avspeglas
tydligast i féretagens orderinging som sjonk med 11 indexenheter
jimfort med i varas. Ett svagare orderldge har ocksd satt avtryck i
foretagens omsittningstillvixt. Det kraftiga konjunkturomslaget har
dnnu inte lett till ndgra storre férindringar i sysselsittningen, dven
om det stdr klart att sysselsittningstoppen hos sméaféretagen ir pas-
serad.

Konjunkturférsvagningen ir koncentrerad till féretag som har sin
forsiljning till svenska hushéll dir konjunkturindikatorn hamnade
pa 48. I foretag dir offentliga sektorn 4r slutkund samt exportverk-
samma foretag dr konjunkturliget visentligt starkare och dir ligger
indikatorn pd 116 respektive 114.

Diagram 1: Konjunkturindikatorn for samtliga foretag

[ Bestalningar ——  Konjunkturindikator

[ ] Sysselsitining

Il Omsiitning

VHVHVHVH 193 194 195 HVHVHVHVHVHVHVHVHVHVHVHYVHH

1989 1990 1991 1992 96 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 09
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Diagram 2: Konjunkturindikatorn, utfall och forvintning
Nettotal
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Forvantning \
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Forvantat
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Sméfretagen har blivit visentligt mer pessimistiska om framtiden. I
vérens barometer forutsig foretagen att konjunkturindikatorn skulle
sjunka till 101 om 12 ménader. Sedan i varas har det allminna
konjunkturliget i virlden blivit betydligt mer osikert inte minst pd
grund av den globala finanskrisen och dess effekter pa den reala till-
vixten. I hostens Smaforetagsbarometer har landets mindre f6retag
kraftigt reviderat ned sina planer for det nirmaste dret varfér den
samlade konjunkturindikatorn forvintas falla till laga 33. Inte sedan
lagkonjunkturdren 1992/93 har férvintningarna bland landets sma-
foretag varit s lgt stillda. Inte 6verraskande i4r det orderingdngen
som svarar for den storsta nedrevideringen jimfért med i varas. P4
sikt riknar foretagen ocksd med att minska antalet nyanstillningar,
vilket dr en negativ signal fér den svenska arbetsmarknaden.

Det ir framfér allt varuproducerande féretag som har skruvat ned
framtidsférvintningarna. Fér dem vintas konjunkturindikatorn bli
negativ for forsta gingen sedan bérjan av 1990-talet. Aven tjinste-
foretagen riknar med en viss konjunkturférsvagning de nirmaste 12
mdnaderna, men totalt sett kommer konjunkturindikatorn alltjimt
att vara pa en hdgre nivd jimfort med den senaste konjunkturned-
gingen 2002/03.

SMAFORETAGSBAROMETERN HOSTEN 08
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Férre antal nya order

Orderingangen till landets sméforetag vixer inte i samma hoga take
som under 2006 och 2007. Nettotalet for bestillningarna har fallit
fran 43 i varas till 31. Andelen som har 6kat antalet bestillningar
har sjunkit till 45 % jimfért med 52 % i varbarometern samtidigt
som fler foretag redovisar en minskad orderingdng, 14 % respektive
9 %. Det dr framfér allt varuproducerande foretag som svarar for
den stérsta omsvingningen i hdstens undersékning. Fér dem har
nettotalet f6r orderingdngen minskat till 27 frin 42 i virbarometern.
Byggindustrin ir en annan delbransch som haft en svagare instrom-
ning av nya order. Hir sjonk nettotalet till 25 frin 39 under samma
period. Att industrikonjunkturen forsvagas sitter dven spar i den
privata tjinstesektorn. Foretag verksamma inom uppdragsverksam-
het som under flera &r priglats av stark orderingdng méter nu en
svagare efterfrigan. Ovriga privata tjinster har hittills inte paverkats
i samma utstrickning. Nirmare hilften av foretagen redovisar 6kade
bestillningar under de senaste 12 manaderna.

Sméfdretagen riknar med att orderliget kommer att forsvagas ytter-
ligare det nirmaste aret. Nettotalet sjunker till 8 och det 4r dirmed
den ldgsta nivan sedan 1993 om f6retagens egna utsagor besannas
de kommande 12 minaderna. Andelen foretag som prognostiserar
fler order om 12 manader har krympt till 28 % samtidigt som vart
femte foretag bedomer att orderlidget kommer att férsimras. De

Diagram 3: Bestiillningar, samtliga foretag

Nettotal
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mest pessimistiska utsikterna stér tillverkningsforetagen for. Hir ir
nettotalet negativt, det vill siiga det 4r en 6vervikt av foretag som
tror att antalet nya order kommer att vara ligre om ett &r.

Omséttningstillvaxten tappar fart

Nettotalet for omsittningen sjonk till 35 frin 52 i vdras och ir
dirmed tillbaka p4 2005 4rs nivder. Andelen féretag som har okat
omsittningen under det senaste aret har sjunkit frin 63 % i véras till
52 %. Samtidigt vixer gruppen foretag dir omsittningen minskar,
fran 10 % till 20 %.

Det ir framfér allt for handelsforetagen som omsittningstillvixten
har dimpats. Sillankpshandeln svarar f6r den svagaste omsitt-
ningsutvecklingen (nettotal 20) under den senaste tolvménaderspe-
rioden f6ljt av partihandel (nettotal 24) samt hotell och restaurang
(nettotal 25). Aven elektronikforetagen uppvisar en svag utveckling.
Féretag verksamma inom uppdragsverksamhet och 6vriga privata
tjdnster fortsitter emellertid att uppvisa den snabbaste omsittnings-
tillvixten bland landets smaféretag om 4n inte i samma takt som
tidigare, ett nettotal pa drygt 40.

Sméfretagen riknar med att forsvagningen i orderingdngen ytter-
ligare kommer att dimpa omsittningstillvixten det nirmaste dret.
Nettotalet forvintas sjunka till 19 och det dr en tydlig nedrevidering

Diagram 4: Omsiittning, samtliga foretag
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jimfort med foretagens bedomningar i varas d nettotalet hamnade
pa 46. De mest pessimistiska prognoserna om den framtida omsitt-
ningsutvecklingen finns inom byggindustrin (nettotal 2), sillanksps
handeln (nettotal 11) och samfirdsel (nettotal 12). Ocks3 tjinstefs-
retagen har skruvat ned sina framtidsférvintningar om 4n i mindre

utstrickning jimfort med andra branscher.

Férre nyanstéllningar planeras

Antalet nyanstillningar i smaforetagen fortsatte att 6ka under den
gingna tolvmanadersperioden trots att orderinging och omsittning
vixte i visentligt ligre takt. Aven om nettotalet sjonk till 16 jamfore
med 20 i virbarometern ir det nistan 30 procent av smaforetagen
som hade utokat personalstyrkan det senaste dret medan 13 % hade
dragit ned pa antalet anstillda.

Den starkaste sysselsittningsutvecklingen har skett inom partihan-
del, uppdragsverksamhet och 6vriga privata tjidnster dir nettotalet ir
drygt 20. Uwvecklingen har varit betydligt svagare inom hotell och
restaurang, samt i sillankopshandeln. I dessa branscher stannade
nettotalet pé 4 respektive 5.

Under perioden 20032007 steg kapacitetsutnyttjandet parallellt
med att konjunkturen stirktes bland landets smaforetag. Sedan hos-
ten 2007 har utnyttjandegraden avtagit men fortfarande ir det en

Diagram 5: Sysselsiittning, samtliga foretag

Nettotal

PR A,
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stor andel foretag som uppger att de arbetar f6r fullt. I héstbarome-
tern var det 58 % av landets sméforetagare som hade ett fullt kapa-
citetsutnyttjande jimfort med 66 % for ett &r sedan. Det ir framfor
allt inom tillverkningsindustrin som utnyttjandegraden har sjunkit.
Hir 4r det mindre 4n hilften av foretagen (48 %) som arbetar for
fullt. I byggindustrin 4r motsvarande andel 78 %.

Sméféretagen har blivit betydligt mer dterhéllsamma i sina anstill-
ningsplaner jimfort med i véras. Firre nyanstillningar och fler
personalnedskirningar forutses under de nirmaste 12 manaderna
pa grund av en simre orderinging och ligre omsittning. Netto-
talet for sysselsittningen forvintas sjunka till 6 jimfért med 21 i
virbedomningen. Mest restriktiva i sina anstillningsplaner 4r de
varuproducerande f6retagen, med tillverknings- och byggindustrin

i spetsen. Hir 4r det en 6vervikt av foretag som planerar att minska
antalet sysselsatta. Handelsforetagen ir en annan sektor i ekonomin
dir sysselsittningen forvintas bli svag de nirmaste 12 minaderna.
Inom hotell och restaurang férutses nettotalet bli minus 6 om ett ar
jamfort med sillanképshandelns (1) och detaljhandelns (3). De sys-
selsidttningsintensiva privata tjinsteforetagen forvintas inte skruva
ned sina sysselsittningsplaner i ndgon stérre omfattning. Ett nettotal
pa 20 for 2009 innebir att tjidnsteféretagen ir betydligt mer optimis-
tiska 4n riksgenomsnittet.

Konjunkturnedgangen pressar |ldnsamheten

Lonsamhetsutvecklingen i sméforetagen har under flera ar gradvis
forbidttrats till f6ljd av den starka omvirldskonjunkturen. Sedan
andra halvaret 2007 har trenden emellertid varit neddtriktad och
nettotalet f6r [onsamheten har mer n halverats sedan toppnivin
véren 2007, frin 33 till 14. En svagare konjunktur och hogre pro-
duktionskostnader har bidragit till att lonsamheten i smaféretagen
forsvagats. Lonsamhetsforsimringen har varit tydligast bland de
varuformedlande foretagen dir nettotalet har vints frin 14 i viras
till 1. En ldgre privat konsumtion har bidragit till att nettotalet for
lsnsamheten hamnade pé noll bide inom detalj- och sillanksps-
handeln, vilket betyder att lika stor andel foretag anger en minskad
respektive 6kad lonsamhet. Aven i partihandeln har I6nsamheten
forsvagats kraftigt dir nettotalet hamnade pa 11 jimfért med 32 for
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ett halvar sedan. Tillverkningsindustrin 4r en annan bransch dir l6n-
samhetstillviixten har patagligt bromsats upp. Lonsamheten fortsit-
ter att vara bist inom byggindustrin med ett nettotal pa 23 foljt av
uppdragsverksamhet och dvriga privata tjinster.

Sméfretagen har i allminhet liga forvintningar pa den framtida
lsnsamhetsutvecklingen, inte minst p& grund av det osikra kon-
junkturliget och risken for en djupare ligkonjunktur. Nettotalet
forutses sjunka till 7 om ett &r och hamnar dirmed pa den ligsta
nivén sedan viren 2005. Det dr dock ldngt ifrin de nivéer som radde
i borjan av 1990-talet da nettotalet for lonsamheten var negativt tre
ar i rad! Riskerna for en simre omvirldskonjunktur har dock 6kat
under hosten med risk for att niringslivets I16nsamhet kan forsimras
ytterligare dven om ligre révarukostnader och en svagare krona kan
mildra situationen négot, frimst for tillverkningsforetagen.

Lagst forvintningar finns inom varuférmedlande och varuproduce-
rande foretag. Inom byggindustrin, hotell och restaurang ir det en
overvikt av foretag som riknar med att [dnsamheten kommer att
forsimras om ett ar. De mest optimistiska [dnsamhetsprognoserna
finns i foretag med exportverksamhet (nettotal 27). Aven inom
uppdragsverksamhet och dvriga privata tjinsteforetag finns en dver-
representation av foretag som forutser en dkad lonsamhet (nettottal
18). Férutom en svagare efterfrigan pressas Ionsamheten av ligre
prisokningar. I varas var det drygt hilften av landets smaféretag som

Diagram 6: Lonsambet, samtliga foretag
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riknade med att héja sina forsiljningspriser de nirmaste 12 méina-
derna. Denna andel har nu krympt till 39 %. Den stérsta omsving-
ningen har skett inom den konjunkturkinsliga byggindustrin dir
"bara" drygt vart tredje foretag nu riknar med att hoja sina priser
jimfort med 60 % for ett halvir sedan. Men iven andra delar av den
varuproducerande sektorn har kraftigt reviderat ned sina prisprog-
noser. Att detalj- och sillanképshandeln ser mindre méjligheter att
héja sina forsiljningspriser pa den svenska marknaden innebir att
det inhemska inflationstrycket dimpas.

Konjunkturlédget i olika branscher

Samtliga delbranscher visar p en svagare konjunkreur i hostens Sma-
foretagsbarometer jaimfort med i vdras. Den storsta forsvagningen
under det senaste halvéret har skett i partihandeln, uppdragsverk-
samhet och i sillanképshandeln. Skillnaderna ir dock relativt stor
mellan olika branscher. Fortfarande ir det tjinstesektorerna med
uppdragsverksamhet i spetsen som uppvisar det starkaste konjunk-
turliget. Den svagaste konjunkturen har sillankdpshandeln samt
hotell och restaurang.

Alla branscher riknar med att konjunkturliget kommer att f6rsvagas
under det nirmaste dret dock med varierande grad. Ligst forvint-
ningar finns inom byggnadsindustrin och samfirdsel. Tjinstefore-
tagen fortsitter att vara mest optimistiska i Smaféretagsbarometern
men dven de riknar med att konjunkturliget kommer att férsvagas.

Konjunkturnedgangen férdjupas bland de varuférmedlande foretagen

Konjunkturliget bland de varuférmedlande féretagen fortsitter att
dimpas. For andra mitningen i rad faller konjunkturindikatorn (be-
stillningar ingdr ¢j) frén 61 i vdras till 40 i hosten barometer. Det dr
den ldgsta nivan sedan hosten 2005. Den nedatgéende trenden for-
vintas fortsitta och konjunkturindikatorn férutses sjunka till 20 om
ett ar. Sysselsdttningsokningen beriknas helt upphéra samtidigt som
omsittningstillvixten dkar i en allt lingsammare take.

Partihandelsforetagen som under de senaste undersskningarna haft
den starkaste konjunkturen bland de varuférmedlande foretagen
har i hostens barometer med liten marginal passerats av samfirdsel.

SMAFORETAGSBAROMETERN HOSTEN 08




Diagram 7: Konjunkturliiget i olika branscher
(indikatorn exkl. nettotalet for bestiillningar)
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Konjunkturindikatorn for partihandeln hamnade pd 47 jaimfort
med 50 for foretag verksamma inom samfirdsel. Det ir framfér allt
en ligre omsittningstillvixt som bidrar till att partihandeln tappar
placering medan antalet sysselsitta fortsitter att viixa i samma takt
som tidigare i &r. Den svagaste konjunkturen har sillankdpshandeln
och hotellverksamhet dir konjunkturindikatorn hamnade pé 25 res-
pektive 29 under den gingna tolvmanadersperioden. Den ligre om-
sittningstillvixten har ocksa inneburit ett visentligt ligre nyanstill-
ningsbehov inom detaljhandeln, hotell och restaurangverksamhet.

Samtliga delbranscher i den varuférmedlande sektorn forutser en
svagare konjunktur om 12 ménader. Ligst forvintningar har sam-
firdselforetagen dir konjunkturindikatorn vintas sjunka frin 50
till laga 7. En visentligt svagare omsittningstillvixt och en 6vervike
av foretag som planerar personalneddragningar gor att indikatorn
faller. Partihandelsforetagen riknar inte med en lika kraftig kon-
junkturforsimring. Det gor att fallet i konjunkturindikatorn om ett
ar begrinsas till 32, en niva som ir hogre 4n genomsnittet f6r den
varuférmedlande sektorn.
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Diagram 8: Det forviintade konjunkturliiget i olika branscher
(indikatorn exkl. nettotalet for bestillningar)

T
Uppdragsverksamhet EEES—S———————
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Partihandel

Totalt
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1 diagram 7 och 8 redovisas konjunkturindikatorn for branscherna uran
delkomponenten bestillningar (di denna inte redovisas for varuformed-
lande foretag). I diagram 9 presenteras den fullstindiga indikatorn, dvs
inklusive bestiillningskomponenten for de varu- och tjinsteproducerande
foretagen. Det kan piverka rangordningen mellan branscherna.

Tvérnit inom byggindustrin

Konjunkturnedgéngen bland landets varuproducerande foretag
som inleddes under hosten 2007 fortsitter i hostens mitning. Kon-
junkturindikatorn har sjunkit frén 118 i varas till 80 (bestillningar
ingdr). Det 4r orderinging och omsittning som tappar fart medan
forindringen i antalet anstillda har varit mindre omfattande. Till-
verkningsindustrin uppvisar det starkaste konjunkrurliget foljt av
bygg- och elektronikindustrin. Samtliga delbranscher i den varupro-
ducerande sektorn uppvisar emellertid en visentligt ligre aktivitet
jimfort med i véras varfor nedgdngen i konjunkturindikatorn varit
kraftig, inte minst inom tillverkningsindustrin.

Smaféretagens forvintningar for det nirmaste ret ir lige stillda.
Om ett ir forutser landets varuproducerande foretag att konjunk-

SMAFORETAGSBAROMETERN HOSTEN 08




Diagram 9: Konjunkturliiget néiir bestillningskomponenten har lagts till
(varuproducerande och tjinsteproducerande foretag)

Uppdragsverksamhet

Ovriga privata foretag

Totalt
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Elekronikindustrin Férvantat
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turindikatorn faller till minus 4. Det ir forsta gdngen sedan hosten
1992 som indikatorn blir negativ om féretagens planer realiseras.
Det ir framfér allt de mindre byggféretagen som ir pessimistiska
om framtiden, och dir konjunkturindikatorn f6rutses falla till re-
kordlaga minus 25 om ett &r jimfort med 78 under den gingna
tolvmanadersperioden. En prognostiserad omsittningsminskning
for en majoritet av byggforetagen kommer att leda till en minskad
sysselsittning i denna delbransch. Trenden med en f6rsvagad order-
ingdng och foérsimrad omsittning bidrar dven till att tillverknings-
foretagen kommer att vara restriktiva med att nyanstilla personal.
Sammantaget kommer konjunkturindikatorn att sjunka till 21 om
ett r, vilket trots allt 4r bittre 4n genomsnittet f6r hela den varupro-
ducerande sektorn.

Konjunkturavmattning i tjansteféretagen

Konjunkturliget bland tjinsteforetagen har dimpats sedan i véras,

om in inte i samma takt som i industrin. I hgstens Sméféretagsbaro-
metern har konjunkturindikatorn f6r de tjansteproducerande foreta-
gen sjunkit till 96 jimfért med 126 i vras, vilket alltjime far betrak-
tas som ett relativt starkt konjunkturlige. Under det kommande aret
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vintas dock indikatorn sjunka till 74 nir orderingdngen och omsitt-
ningen forsvagas ytterligare. Effekterna pa antalet anstillda bedéms
som sma varfor nettotalet for sysselsittningen om ett ar i stort sett
dr detsamma som under den gingna tolvméanadersperioden. Det
innebir att tjinsteforetagen 4r mer optimistiska om den framtida
konjunkturutvecklingen jimfort med de 6vriga sirredovisade bran-
scherna i Sméforetagsbarometern.

Uppdragsverksamhet och &vriga privata tjinster uppvisar det starkas-
te konjunkturliget bland landets smaf6retag och forvintas fortsitta
sd dven under det nirmaste dret. Det innebir ocksd att efterfrigan
pa arbetskraft dr visentligt hogre jamfort med andra branscher. Ris-
ken finns dock att den pagdende konjunkturnedgingen kan paverka
tjansteforetagen hérdare 4n vad sméforetagarna sjilva riknar med i
hostens Sméaforetagsbarometer.

Fortsatt stark tillvéxt i exportforetagen

Genom att analysera foretagets slutkunder finns det mojligheter att
dra ytterligare slutsatser om konjunkturliget. Féretag som ir inrik-
tade mot offentlig sektor och exportmarknaden har det starkaste

Diagram 10: Konjunkturliget i smaforetagen utifrén deras slutkunder

Nettotal Procent I svenskahushall

|:| Offentlig sektor
- Andra foretag i Sverige

|:| Export

11l

Konjunkturindikator, Konjunkturindikator,
utfall férvantningar

b

Prishéjningar Lénsamhet Expansion Vill ] véxa

Konjunkturindikator — summan av nettotalen for sysselsittning, bestillningar och omsittning. For de
Svriga giller andelen som ser méjligheter till prishdjningar, som forutser hdgre 16nsamhet, som férut-
ser expansion samt andel foretag som uppger att de ¢j vill vixa som strsta tillvixchinder.
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konjunkturliget foljt av de foretag som siljer till andra foretag i Sve-
rige. Den svagaste konjunkturen finns f6r de mindre bolag som har
de svenska hushéllen som slutlig kund. En bidragande orsak till detta
ir en ligre konsumtionstillvixt och en hirdare konkurrens fran storre
butiker.

Det som sirskilt utmirker férvintningarna for de nirmaste 12 ma-
naderna ir exportforetagens relativt starka tillvixtprognoser trots att
de globala exportférutsittningarna har férsimrats under hosten. En
konjunkturindikator pd 90 om ett dr ir visentligt hogre 4n vad 6v-
riga sméforetag forutser for det nirmaste dret.

Tillvaxthinder
Samre tillvaxtutsikter

61 % av sméforetagen anser att det finns goda utsikter att expan-
dera verksamheten. Det 4r en minskning frin 70 % i varas och kan
sannolikt férklaras av det férsimrade konjunkturliget. De storsta
expansionsplanerna finns hos exportinriktade foretag som med en
andel pa 75 % ser goda tillvixemailigheter. Aven tjinsteforetag sa-
som uppdragsverksamhet och 6vriga privata tjinstefretag ser goda
maojligheter att expandera, omkring 70 % av foretagen. Att handels-
foretagen (detalj- och sillankép) ser mindre méjligheter att vixa,
nistan vartannat féretag jimfort med tva tredjedelar i vdras, hinger

Diagram 11: De viktigaste tillviixthindren for en ikad expansion

Procent . H 08. Samtliga féretag l:l H 08. Féretag som ser expansionsmajligheter . V 08. Samtliga féretag

Svag efterfragan Brist pa Brist p extern Réntenivan Arbetsrétten Vill ej véxa Vet gj
arbetskraft finansiering
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delvis samman med farhigor om en svagare konsumtionsutveckling
det nirmaste iret.

Arbetskraftsbristen ir alltjimt ett betydande tillvixthinder f6r lan-
det sméforetagare dven om dess betydelse har minskat sedan i varas.
Drygt vart femte foretag anser att bristen pa limplig arbetskraft

dr det stdrsta hindret for att kunna expandera jimfort med 27 %

i véras. Byggindustrin fortsitter att uppvisa den hogsta bristen pd
arbetskraft f6ljt av elektronikindustrin och uppdragsverksamhet. De
branscher som har ligst arbetskraftsbrist 4r inom detaljhandel, 6v-
riga privata gjinster och sillanképshandel. Bristen pd arbetskraft 4r
mer utbredd bland de f6retag som anser att det finns goda tillvixt-
mojligheter, nirmare 30 % av foretagen. Svarigheterna att rekrytera
personal har inneburit att drygt en tredjedel av smaféretagen har
tvingats tacka nej till bestillningar, vilket ir i stort en oférindrad an-
del jimfért med i varas.

En svag efterfrigan upplevs som ett ndgot storre tillvixthinder jim-
fort med motsvarande undersékning for ett halvér sedan. Det 4r en
indikation pd en svagare konjunktur som tenderar att leda till 6kad
konkurrens om kunderna. Vart femte foretag anser att efterfrage-
ddmpningen begrinsar foretagets expansion jimfért med 17 % i

Diagram 12: Smiforetagens arbetskrafisbrist

Byggindustrin
Elektronikindustrin
Uppdragsverksamhet

Tillverkningsindustrin

Samférdsel

Totalt
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Detaljhandel

Procent

40
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véras. Detta framtrider tydligast bland handelsféretagen. Inom
partihandeln uppger 31 % att detta ir det storsta hindret jimfort
med 24 % i detaljhandeln och 27 % inom sillanképshandeln.

Det tredje storsta tillvixthindret for yteerligare expansion ir att
foretagen inte sjilva vill expandera. Vart femte foretag anger detta
som skil, en andel som legat relativt stabilt 6ver tiden oavsett kon-
junktursvingningar. Generationsskiften, kréngel med regelverk och
administrativ bérda som vixer med antalet anstillda kan vara nigra
forklaringar. Foretag verksamma gentemot den offentliga sektorn 4r
mindre benigna att expandera jimfért med exempelvis exportinrik-
tade foretag

Rintenivdn anges som ett ndgot stérre tillvixthinder fér sméforeta-
gen in tidigare. Hir har andelen stigit till 11 % jimf6rt med 6 % i
virbarometern. Forskjutningen har varit tydligast inom detalj- och
sillankdpshandeln dir nistan vart femte foretag anser att rintenivin
ar ett hinder for expansion.

Arbetsritten som ett tillvixthinder hamnar forst pd femteplats med
8 % jamfort med 10 % i viras. En svagare efterfrigan och den hogre
rintenivan kan vara bidragande faktorer till att de arbetsrittsliga reg-
lerna upplevs som ett mindre bekymmer for en framtida expansion

Bristen pé extern finansiering upplevs inte som ndgot storre hinder
for en expansion trots den globala finanskrisen. Andelen — 6 % av
samtliga sméforetag — dr oférindrad jimfort med i varas. Bransch-
visa skillnader finns dock. Partihandelsféretag och bolag med goda
expansionsmdjligheter, dir exportorienterade foretag ofta ir dver-
representerade, har stdrre problem med att f3 extern finansiering. Av
exportforetagen uppger 16 % sig ha brist pa extern finansiering.

Foretagsklimatet och konjunkturldget férsamras

Utifrén en tiogradig skala, diir 1 dr mycket svagt och 10 dr mycket
starkt, fir smaforetagen bedéma det aktuella konjunkurliget och
foretagsklimatet. Hostbarometern visar att foretagen ir inte lika pos-
tiva om konjunkturen jimfért med de tidigare undersokningarna. I
genomsnitt blev betyget 6,0 jimfort med 6,8 i vdras och 7,3 hésten
2007. Det ir framfor allt varuférmedlande féretag som blivit mindre
positiva om det aktuella konjunkturliget.

18 SMAFORETAGSBAROMETERN HOSTEN 08

30

25

20

30

25

20

Diagram 13: Sammangfattande betyg for konjunkturliiget.
(Betygsskala 110, diir 1 ér mycket svagt och 10 ir mycket starkt)

Procent

I varenos [l Hosten o8

Diagram 14: Sammanfattande betyg for foretagsklimatet.
(Betygsskala 1-10, déir 1 ér mycket svagt och 10 ir mycket starkt)

Procent
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Sméf6retagens betyg om foretagsklimatet har skruvats ned tll 5,5
jimfért med 6,3 i vdras. Det innebirt att andelen som anger ett be-
tyg hogre dn 5 har sjunkit frén 66% for ett halvér sedan till 44% i
héstens barometer. Samsynen mellan branscher ir storre 4n vid mot-
svarande undersokning i vras.
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Finanskrisens effekter pa smafdretagen

Den globala finanskrisens effekter pd den reala ekonomin har blivit
storre och langt mer virldsomspinnande 4n férvintat. Vi har i hos-
tens Smaforetagsbarometer stillt tvd frigor om hur finanskrisen pé-
verkar de svenska sméféretagen och vad féretaget gor for att mildra
dess effekter pa bolagets verksamhet. Eftersom fler svarsalternativ ir
mojliga blir de summerade procenttalen stérre dn 100.

Hur paverkar den globala finanskrisen ert foretag?

Firre bestillningar 38 %
Féretaget paverkas inte alls 34 %
Féretagets investeringar senareliggs 24 %
Hagre uppléningskostnader 16 %
Skirpta kreditvillkor 14 %
Féretaget ansoker om firre 1in 9 %
Annat 4%
Vet ¢j 4%
Totalt 143 %

Sméforetagarna bedémer att finanskrisen bidrar till en minskad or-
deringing da foretagens kunder blir mer forsiktiga. Ndrmare 40 %
av landets mindre foretag ansg detta, vilket var det vanligaste fore-
kommande svaret. Det ir frimst foretag med f6rsiljning till hushall
som har mirkt av denna dkade forsiktighet bland kunderna (46 %
av foretagen).

En tredjedel av samtliga sméif6retag ansdg att de inte péverkas alls.
Eftersom detta svarsalternativ inte kan kombineras med andra svars-
alternativ blir slutsatsen att tvé tredjedelar av sméaforetagen paverkas
direke eller indirekt av den globala finanskrisen. Det ir frimst fore-
tag som har den offentliga sektorn som slutkund (43 %) som bedo-
mer att de inte paverkas av den finansiella krisen medan motsvaran-
de andel for exportverksamma féretag dr betydligt ligre (25 %).

Det tredje vanligaste svaret, 24 procent, anser att krisen pd den
globala finansmarknaden kommer att leda till att fretagets investe-
ringar senareldggs eller blir mindre omfattande. Det 4r bland export-
inriktade foretag som finanskrisen bedéms sla sirskile hért pa foreta-
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gens investeringsplaner. Nistan 30 % riknar med att investeringarna
skjuts pd framtiden.

Den globala finanskrisen har ocksa inneburit hgre upplaningskost-
nader for landets smaforetag (16 %) samtidigt som kreditvillkoren
har skirpts frin olika kreditinstitut (14 %). Hir ir det dter exportin-
riktade foretag som idr utmirker sig, dir 25 % anser att de fitt hogre
lanekostnader eller svarigheter att beviljas 1dn (20 % av foretagen).
En mindre andel, 9 % av sméforetagen, anger att de anséker om
firre 1an eller inga nya lan alls.

Vad gir foretaget for att mildra effekterna frin den globala finanskrisen?

Tveksam, vet ¢j 32 %
Féretagets investeringar senareliggs 30 %
Annat 28 %
Minskar antalet arbetade timmar 13 %
Minskad upplining mer intern finansiering 11 %
Omf6rhandling av féretagets lin 5 %
Totalt 119 %

Fragan stills endast till de foretag som péverkas av finanskrisen

Vart tredje foretag gér bedomningen att de inte vet vad de kan gora
for att begrinsa finanskrisens effekter pa det egna bolaget. Denna
uppfattning giller for samtliga branscher och oavsett foretagsstorlek.
Att detta svarsalternativ inte kan kombineras med andra svarsalter-
nativ innebir dock att den &terstdende andelen dvs tvd tredjedelar
av foretagen har en uppfattning om vad foretaget kan gora for att
dimpa finanskrisens effekter.

Av de konkreta atgirder som de mindre féretagen kan vidta idr det
senareliggning av investeringar eller minskade investeringssatsningar
som ir overrepresenterade, 30 % av smaforetagen. Hogst andel 4r
det bland exportinriktade bolag (43 %) foljt av varuproducerande
foretag.

Nistan 30 % av foretagen anger andra tgirder 4n de som omnimns
i tabellen for att mildra finanskrisens effekter. Det kan exempelvis
vara genom en okad effektivisering i foretaget.
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Personalnedskirningar eller firre antal arbetade timmar utgor 13 %
av smaforetagens samtliga svar. Det ir frimst inom de konkurrens-
utsatta branscherna (13 %) och féretag verksamma gentemot hus-
hallssektorn (15 %) som reduceringar i personalstyrkan 4r mer van-
ligt fsrekommande jaimfort med de foretag som har den offentliga
sektorn som slutkund (8 %).

Minskad upplining eller storre intern finansiering for att mildra ef-
fekterna av finanskrisen anges av 11 % av sméforetagen. Ett ligre
upplaningsbehov kan ocksd till viss del hinforas till foretagens ligre
investeringsplaner. Skillnaderna mellan olika branscher 4r sma.

Omforhandlingar av l3n for att mildra effekterna frin finanskrisen
dr mindre vanligt forekommande bland sméiféretagen. Endast 5 %
av foretagen uppger att de omférhandlar lan.
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