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Smaéforetagsbarometern mater hur smaféretagarna uppfattat
det ekonomiska laget idag och inom den narmaste framtiden.
Barometern omfattar foretag med 1-49 anstéllda och baseras
pa telefonintervjuer som genomférs av TNS Sifo under mars
och april 2013. Samtliga barometerar och bilagor kan hamtas
hem frén respektive organisations hemsida pa Internet.
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Postadress: 106 67 Stockholm
Telefon: 08-406 17 00
Telefax: 08-24 55 26

Internet: www.foretagarna.se

Smaforetagsbarometern

Smiéforetagsbarometern ir i forsta hand en konjunkturundersok-
ning som redovisar hur Sveriges sméforetag uppfattar konjunkturen,
tillvixtforutsittningarna och deras forvintningar om den nirmaste
framtiden. Underlaget for barometern utgérs av intervjuer med
smaforetag. Dirmed ir det foretagarnas egna uppfattningar om
konjunkturliget som kommer till uttryck i redovisade index for
konjunkturen.

Undersskningen, som genomforts sedan 1985, omfattar denna ging
4 431 foretag inom det privata niringslivet med 1-49 anstillda. De
lisare som ir intresserade av undersokningsmetodik och diagram
kan himta hem materialet frén respektive organisations hemsida.

Sméforetagsbarometern produceras i samverkan mellan Swedbank
och Féretagarna. Jorgen Kennemar (Swedbank) ir forfattare till
denna rapport. Vid genomférandet av intervjuerna har TNS Sifo
medverkat.

Det ir var férhoppning att Sméforetagsbarometern pa ett positivt
sitt ska bidra till kunskapen om de smé foretagens betydelse for den
svenska ekonomin.

Swedbank och Sparbankerna Foretagarna
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Nettotal och konjunkturindikatorn

Nettotal: For att underlitta snabba svar pd intervjufrigorna stills frigorna sé att de kan
besvaras utan hjilp av bokforing eller annan statistik.

a) ja eller nej

b) storre, oforindrad eller mindre

Svaren riknas om till procentandelar och féretagen vigs samman efter antal anstillda
eller foridlingsvirde. For att underlitta tolkningen av de frigor som besvaras enligt

b) redovisas ett uttryck som direkt anger den intriffade eller forvintade férindringens

riktning och styrka. Skillnaden mellan procentandelen positiva svar (8kat/stdrre) och
negativa (minskat/mindre) benimns nettotal.

Konjunkturindikarorn: Nettotalen for bestillningar, sysselsittning och omsittning
liggs samman och bildar konjunkturindikatorn.
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Sammanfattning

* Konjunkturen {6r landet sméiforetag (149 anstillda) har fortsatt
att forsimras sedan i hostas. Den samlade indikatorn har fallit till
31 frin 48 hosten 2012. Detta 4r den svagaste nivin sedan viren
2010. Act det skulle gd nedét var férvintat, men forsvagningen
har varit storre 4n vintat.

* Foretagen ir dock optimistiska och spér en snabb 6kning under
det kommande dret. Indikatorn vintas stiga till 80 pé ett ars sik.
Detta ir en historiske sett ritt genomsnittlig niva, som signalerar
en hygglig BNP-tillvixt pd 2-2,5% under 2014.

* Trots svagare konjunktur har de sma féretagen 6kat sysselsitt-
ningen under det senaste dret. Vart femte foretag har 6kat antalet
anstillda, medan 17% minskat och 62% rapporterar oférindrat
antal anstillda. Detta bekriftar bilden av sméféretagen som eko-
nomins jobbskapare.. Nistan vart fjirde féretag planerar att ny-
anstilla under det kommande aret, medan vart tionde riknar med
personalneddragningar.

* Den svagaste konjunkturen finns i tillverkningsindustrin dir sys-
selsittningen minskat, och i handels/transportsektorn. Ovriga
tjansteforetag har utvecklats betydligt bittre. Bland de branscher
som redovisar bittre konjunktur i virens mitning finns vird- och
omsorg, tekniska konsulter och foretag inom uppdragsverksamhe-
ten. Alla delsektorer 4r optimistiska om framtiden, men forvint-
ningarna ir mer positiva i tjanstebranscherna n i industrin.

* Det ir ocksa stora skillnader mellan linen. Bist konjunktur finns
(for tredje gingen pa rad) i Visterbotten, f6ljt av Uppsala och
Norrbotten. Svagast konjunktur finns i Gotland, Blekinge och
Givleborg. Fem lin redovisar forbittringar och 16 svagare kon-
junktur jimfort med i hostas. Den storsta forbittringen i indi-
katorn finns i Kronobergslin som 6kar med 24, storst nedging i
Vistmanland som faller med 47.

* Den svagare konjunkturen avspeglas i att svag efterfrigan ir det
viktigaste tillvixthindret. Den anges av 24 % av foretagen. P3
andra plats kommer arbetskraftskostnaderna (21 %) och pa tredje
plats brist pé arbetskraft (14%). Denna faktor har minskat i take
med att foretagens nyanstillningsplaner dragits ned.
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Svagare smaféretagskonjunktur men
optimismen om en vdndning har 6kat

Konjunkturen hos landets sméforetag med 1-49 anstillda har fort-
satt att forsvagas under det senaste halvéret. I virens Sméaféretags-
barometer sjonk den samlade konjunkturindikatorn, som ir en sum-
mering av nettotalen for bestillningar, omsittning och orderingdng,
till 31 jaimfort med 48 i hostas. Den nddde dirmed den lidgsta nivén
sedan varen 2010. Det ir en storre nedging 4n vad foretagarna for-
utsdg for ett &r sedan d konjunkturindikatorn férvintades sjunka
till 71. Framfor allt en svagare orderinging har satt allt djupare
avtryck i foretagens omsittning. I virens barometer sjonk netto-
talet f6r omsittningen till 15 jimfort med 19 i hstas och 32 for

ett &r sedan. Andelen foretag som anser att omsittningen har stigit
den senaste tolv ménadersperioden har siledes fortsatt att minska.
Virens nivé ir den ligsta pd tva r . Foga 6verraskande forsvagades
dven antalet nyanstillningar i smaf6retagen. Totalt sett har dock sys-
selsittningen fortsatt att 6ka, trots den svagare konjunkturen. Allt-
jimt 4r det en minoritet av landets smaféretag (17 procent av fore-
tagen) som dragit ned pé antalet anstillda under den senaste tolv-
mdnadersperioden medan vart femte féretag 6kade personalstyrkan.
I varens Sméiforetagsbarometer sjonk nettotalet for sysselsittningen
till 4 frdn 10 i hostbarometer. Ett positivt nettotal tyder pd att sma-
foretagen dr forsiktiga med att minska pd personalstyrkan, trots den

Diagram 1: Konjunkturindikatorn for samtliga foretag
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Diagram 2: Konjunkturindikatorn, utfall och forvintning
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svaga konjunkturen. Det 4r ocksd ett tecken pa den anpassningsfor-
madga och tillvixtkraft som finns i de sma foretagen. En tredje forkla-
ring till smaforetagens ovilja att dra ned pa antalet anstillda kan vara
att smaforetagen ir vilslimmade och redan anpassat sig till ridande
marknadsforutsittningar. Det finns dock stora skillnader mellan

de olika branscherna. Foretag verksamma inom detaljhandeln har i
storre grad genomfort personalnedskirningar de senaste tolv mina-
derna medan tjinsteféretagen nyanstiller i i hogre utstrickning.

Baserat pd smaforetagarnas egna planer f6r de nirmaste tolv mana-
derna kommer aterhimtningen i konjunkturen att bli starkare in
vad foretagen signalerade i hostas. En minskad risk f6r en djupare
eurokris och en dverraskande motstdndskraftig svensk ekonomi
torde ha bidragit till smiféretagens uppreviderade prognoser. Den
lainga perioden med liga rintor ir ytterligare en tillvixthojande fak-
tor. Den samlade konjunkturindikatorn forvintas stiga fran 31 till
80 pd ett ars sikt och optimismen genomsyrar ett stort antal bran-
scher. Detta bidrar ocks3 till att antalet anstillda i smiféretagen vin-
tas 6ka lite snabbare dn under den gingna tolvmanadersperioden.
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En bristfillig efterfrigan pa grund av en tilltagande intern och global
konkurrens eller svag marknadstillvixt dr dock alltjimt betydande
tillviixthinder for minga smaforetag. Aven arbetskraftskostnader och
brist pd arbetskraft dr andra faktorer som har en himmande effekt
pa foretagens expansionsmdjligheter. Svérigheter att f3 tillgéng till
extern finansiering upplevs diremot inte som ndgot betydande till-
vixthinder f6r landets smaforetag (7 procent av foretagen). Finan-
sieringsproblemen 4r ndgot mer utbredd i tjinsteforetagen.

Fallet i orderingdngen har bromsats upp

— férvéntningar finns om en forstarkning

Orderingangen till de svenska sméaforetagen har gradvis blivit svagare
sedan varen 2011 i linje med den allmint svagare konjunkturen. I
vdrens barometer sjonk nettotalet till 12 frén 18 i hostbarometern.
Det var dock en betydligt mindre férsimring jimfért med foregien-
de halvar di nettotalet f6ll med 13 enheter. Nistan vart tredje fore-
tag rapporter i virens undersokning att antalet nya order har 6kat de
senaste tolv mdnaderna medan vart femte féretag noterade en mins-
kad orderingéng. Tjinsteforetagen har dverlagt haft en starkare or-
deringdng jimfort med de varuproducerande foretagen, som i storre
grad har uppvisat en krympande orderinging. Overraskande ir att
orderingingen for exportinriktade foretag steg under den ginga tolv
ménadersperioden, trots en stark krona och en svag omvirldskon-

Diagram 3: Bestiillningar, samtliga foretag
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junktur. Hela 43% av de exportverksamma sméforetagen anser att
orderingdngen ir hogre 4n for ett ar sedan jimfort med 31% for
hela foretagspopulationen. Exportkoncentrationen till de nordiska
linderna, som paverkats mindre av eurokrisen, kan sannolikt vara en
faktor till att orderingdngen Gverraskat pd uppétsidan.

Att fallet i orderingdngen har bromsats upp i rets virbarometer

kan vara en indikation pd att orderliget i sméforetagen héller pd att
forbidttras. Detta idr ocksd i linje med foretagens egna forvintningar
infér de nirmaste tolvménaderna. Fyra av tio fretag uppger att an-
talet order kommer att 6ka under det nirmaste dret, medan endast 4
procent tror att antalet nya order kommer att minska. Sammantaget
innebir det ett nettotal pa 36, vilket ir en tydlig upprevidering jim-
fort med i hostas da forvintningarna bidrog till ett nettotal pa 27.
Optimismen om en 6kad orderingdng genomsyrar flertalet branscher.

Lagre omsattningstillvaxt nar efterfrdgan sviktar

Sméforetagens omsiteningstillvixt har bromats in i linje med den
svagare orderingingen. Nettotalet i virens barometer sjonk till 15
fran 20 i hostbarometern. Nedgingen forklaras i huvudsak av att
det var en ligre andel féretag som redovisade 6kad omsittning, 38
procent av féretagen, jimfért med 50 procent i virbarometern.
Drygt vart femte féretag uppgav en ligre omsittning, i stort sett en
oforindrat andel sedan i héstas. Det fir betraktas som en relativt lig

Diagram 4: Omsiittning, samtliga foretag
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* Forvéntat
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andel inte minst eftersom den globala och svenska ekonomin viixte i
en lingsammare takt samtidigt som konkurrensen skirpts i samband
med kronans forstirkning. Utmirkande ir att de varuférmedlande
foretagen uppvisade en svagare omsittning jimfért med de varu-
och gjinsteproducerande féretagen.Detaljhandeln och samfirdsel
hade den allra svagaste utvecklingen.

Férvintningarna om en forbittrad orderinging beriknas dven att
sitta avtryck i foretagens omsittning. Nettotalet bedoms stiga frén
15 dill 30, vilket dr en mindre uppjustering frin i hostas dd sméfore-
tagarnas omsittningsplaner ledde till ett nettotal p& 27. Fyra av tio
foretag (44 procent) forutser en 6kad omsittning, jimfort med vart
annat foretag i viras. Endast 14 procent av foretagen tror att omsitt-
ningen kommer att minska. Att omsittningen inte kar snabbare in
orderingingen kan tyda pa en tilltagande priskonkurrens i svenskt
niringsliv som tenderar att leda till en ligre omsittningsékning i
nominella termer.

Léagre sysselsattningstillvéxt men planer finns for nyanstéllningar

Nyanstillningsbehovet i sméforetagen fortsatte att sjunka under det
senaste halvaret. Forsvagningen dr dock begrinsad eftersom hela 62
procent av foretagen hade en of6rindrad personalstyrka. Vart femte
foretag uppgav att antalet sysselsatta hade 6kat under det senaste aret

Diagram 5: Sysselsiittning, samtliga foretag

Nettotal
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* Forvéntat
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medan 17 procent redovisade en personalminskning. Sammantaget
innebar det att nettotalet sjonk till 4 frén 10 i hostas. Det ir det
lagsta nyanstillningsbehovet sedan den djupa ligkonjunkturen &r
2008/09. Den svagaste utvecklingen fanns inom varuproduktionen
dir en dvervikt av foretagen hade minskat antalet anstillda jamfort
med ett ir sedan, dvs redovisade negativa nettotal. Aven i handels-
sektorn ir det fler foretag som anger ligre sysselsittning jimfért med
andelen som 6kat antalet anstillda. Inom tjinsteféretagen fortsatte
dock antalet anstilla att 6ka. Drygt vart femte tjinsteforetag (22
procent) hade fler sysselsatta medan 12 procent minskat personal-
styrkan. Foretagen verksamma inom féretagstjinster, utbildning,
vérd och omsorg svarade for de stdrsta nyanstillningarna.

Sméfretagens anstillningsplaner f6r det nirmaste aret dr ndgot
mer expansiva i jimfort med i hostas. Nidrmare vart fjirde foretag
(23 procent) planerar att nyanstilla medan endast 9 procent riknar
med personalneddragningar. Det innebir att nettotalet for syssel-
sittningen stiger till 14. Det ir positiva signaler inte minst eftersom
merparten av de nya arbetstillfillena kommer i smé f6retag. Tjins-
teforetagen har de mest expansiva planerna. Detta giller allra mest
inom uppdragsverksamhet dir mer in vart fjirde foretag planerar
att 6ka anstillda och nettotalet stiger till 20 jimfort med 10 for den
gingna tolvmanadersperioden.

Det som kan begrinsa sysselsittningstillvixten, forutom en svagare
konjunktur, 4r de matchningsproblem som alltjimt finns pa den
svenska arbetsmarknaden. Hir har dock utvecklingen gite at rite
hall det senaste dret enligt sméforetagarna. Det ér firre foretag som
tvingas tacka nej till order pd grund av brist pa arbetskraft. I varens
barometer var det 23 procent av foretagen som hade tackat nej till
order pa grund av brist pd arbetskraft, en andel som har krympt det
senaste dret. I hostas uppgick andelen till 30 procent och for ett &r
sedan var det hela 40 procent som rapporterade att limplig arbets-
kraft hindrade foretagen att ta nya order. Risken for att arbetskrafts-
bristen skall oka igen, nir sysselsittningstillvixten tilltar 4r dock

uppenbar.
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Svagare [6nsamhet

Sedan viren 2011 har smaf6retagens bedomning om ldnsamheten
pekat nedét i linje med den avtagande tillviixten i orderingdngen och
den ldgre omsittningstillvixten. Tre av tio foretag ansig i varbaro-
metern att lonsamheten hade forbittrats de senaste tolv minaderna
samtidigt som fler féretag rapporterade om en forsimring. Noterbart
var att det bland de st6rre sméféretagen fanns en dvervike av fore-
tag som ansdg att lonsamheten hade férsimrats, medan de minsta
foretagen utvecklats relativt sett bittre. I foretagsgruppen 2049
anstillda var nettotalet pé -10, att jimfora med ett nettotal pd 10 for
gruppen 1-4 anstillda. Stora branschvisa skillnader visar dessutom
att konjunkturforsvagningen slar olika hart. Féretag verksamma
inom industrin och i handelssektorn ir dterigen de branscher som
uppvisade den svagaste lonsamhetsutvecklingen. I dessa sektorer
uppgav mer in tre av tio foretag en minskad lonsamhet. Férutom
konjunkturella orsaker kan en tilltagande konkurrens ha bidragit

till den svagare [6nsamheten. I den expansiva delen av den privata
tjanstesektorn, sisom uppdragsverksamhet, var det nirmare 35-40
procent av féretagen som ansdg att lonsamheten hade 6kat jamfort
med for ett ar sedan.

Foretagens bedomning av den aktuella I6nsamhetsnivin tyder pa
en forhéllandevis god motstdndskraft i sméforetagen dven om en
viss forsvagning har skett de senaste ménaderna. Mer 4n vart an-

Diagram 6: Lonsambet, samtliga foretag
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nat foretag (56 procent) anser att lonsameten 4r pd en normal niva,
vilket dr en mindre nedging frin 58 procent i hostas. En svagare
l6nsamhetsutveckling har lett till att 30 procent av sméféretagen
anser att lonsamheten ir ligre 4n normalt for det enskilda foretaget.
Den aktuella l6nsamhetsnivin kan vara en indikation pa riskerna
for en eventuell framtida foretagskonkurs. Under 2013 har antalet
konkurser 6kat i synnerhet inom den privata tjinstesektorn, delvis
pa grund av otillricklig efterfrigan och en tilltagande konkurrens.
Inom industrin och stora delar av den varuférmedlande sektorn, dir
bland annat handelsféretagen ingdr, redovisar smaféretagen i virens
barometer en storre andel foretag med en l6nsamhet som ir ligre 4n
normalt. Om inte utvecklingen vinder relativt snabbt, 6kar risken
for ytterligare stigande antal konkurser.

Baserat p& smaforetagens egna beddmningar kommer dock 16n-
samheten att forbittras under det nirmaste dret. Drygt vart tredje
foretag (36 procent) anser att den kommer att 6ka, samtidigt som
andelen som forvintar en ligre [dnsamhet krymper frdn 25 dll 14
procent. Det innebir att nettotalet stiger till 22. Det dr dock ir en
visentligt mindre optimistisk beddmning jimfért med i varas da
nettotalet forvintades stiga till 30. Smaféretagens syn om den fram-
tida I6nsamhetsutvecklingen fir betraktas som relativt optimistisk
med hinsyn till den osikra omvirldskonjunkturen. Samtidigt kin-
netecknas sméforetagens prisstrategier av dterhillsamhet bl.a. pa
grund av en tilltagande priskonkurrens och ovilja att tappa mark-
nadsandelar, vilket torde vara dterhillande pd 16nsamheten. Vart
tredje foretag planerar att hoja sina forsiljningspriser jaimfort med
vartannat foretag for ett ar sedan.

Konjunkturlédget i olika branscher
Konjunkturnedgangen i tillverkningsféretagen fortsétter

Den svaga omvirldskonjunkturen har satt tydliga avtryck hos de
mindre varuproducerande foretagen, dir tillverkningsindustrin och
bygg foretag ingar. Den samlade konjunkturindikatorn (exklusive
bestillningar) foll till liga 12 frén 32 i hostas. Detta dr en betydligt
ldgre niva 4n totalgenomsnittet pd 31 for samtliga foretag. Det bi-
drog ocksi till att antalet nyanstillningar i den varuproducerande
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blev visentligt svagare dn forvintat, dir nettotalet hamnade pd
minus 2. Det ir tillverkningsindustrin som uppvisade det svagaste
konjunkturliget men en konjunkturindikator pa 7 jimfort med18
i hostas. Aven lonsamheten har forsvagats, och 30 procent av de va-
ruproducerande foretagen noterade en forsimring. Det ir bland de
hégsta andelarna i virens barometer. Nyanstillningsbehovet i den
varuproducerande sektorn har dirfor varit dimpat. Vart femte fore-
tag uppgav att de hade minskat antalet sysselsatta det senaste &ret,
vilket var en ndgot hogre andel jimfort med de foretag som hade
nyanstillt. Det innebar att nettotalet blev negativt for forsta gingen
sedan &r 2008. Sysselsittningen har alltsi minskat i den varuprodu-
cerande sektorn.

De varuproducerande foretagen ir dock optimistiska for de kom-
mande tolv minaderna. Den samlade konjunkturindikatorn forutses
stiga till 73 drivet av en 6kad orderinging och vixande omsittning.
Bakgrunden till omvirderingen kan vara begynnande tecken pd en
stabilisering i euroomradet och en vixande inhemsk efterfrigan.
Nettotalet for orderingingen stiger frin 3 till 35, och fyra av tio
foretag prognostiserar fler antal nya order. Styrkan i uppgingen kan

Diagram 7: Konjunkturliger i olika branscher
(indikatorn exkl. nettotalet for bestillningar)
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emellertid ifrdgasittas eftersom den forvintade okningen sker frin
en lag niva. Att endast 9 procent av foretagen riknar med firre antal
bestillningar dr dock en positiv konjunktursignal. Uppreviderade
forvintningar om den framtida orderingdngen innebir att omsitt-
ningen forvintas 6ka hos 40 procent av féretagen. Nettotalet stiger
frin 11 ll 27.

En mer optimistisk konjunktursyn forutses leda till ett 6kat behov
av nyanstillningar och firre nedskirningar. Nettotalet for syssel-
sittningen forvintas stiga till 11 dir vart femte foretag planerar att
nyanstilla medan endast 9 procent forutser personalneddragningar.
Det stiller dock krav om att I6nsamheten forbittras vilket ocksa
smaforetagen forutser det nirmste aret.

Drygt hilften av tillverknings- och byggforetagen ser goda utsikter
att expandera. En svag efterfrigan ir det frimsta tillvixthindret och
anges av 23 procent av sméiforetagen Detta drir i linje med 6vriga
sektorer. Undantaget giller tillverkningsindustrin som uppvisar en
betydligt hogre andel (30 procent). Brist pa arbetskraft dr det nist
vanligare hindret. Det uppgav 22 procent av féretagen med tyngd-
punkten mot byggnadsindustrin. Det tredje vanligaste tillvixthin-

Diagram 8: Det firvintade konjunkrurliger i olika branscher
(indikatorn exkl. netrotalet for bestiillningar)
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dret 4r hoga arbetskostnader (17 procent), en andel som ir ndgot
ligre jimfort med riksgenomsnittets (20 procent). Svérigheter att fa
tillgng pa krediter dr nigot mer utbrett i tillverkningsforetagen (7
procent) jimfort med byggnadsindustrin (4 procent). Oviljan av att
viixa ir ldgre inom den varuproducerande sektorn jaimfort med an-
dra branscher.

Svag konjunktur och pressad I6nsamhet i handelsféretagen

Konjunkturen i den varuférmedlande sektorn, dir handelsféretag,
hotell och restaurang samt samfirdsel ingdr, har sedan viren 2011
uppvisat en nedatgiende trend. Konjunkturindikatorn (exklusive
bestillningar) sjonk till 6 frin 14 i forra drets hostbarometer. For att
kunna mdta den svagare omsittningstillvixten ir det en vixande an-
del foretag som har tvingats effektivisera verksamheten och genom-
fort personalnedskirningar. Samtliga delbranscher uppvisade en sva-
gare aktivitet jimfort med motsvarande barometer i hstas. Foretag
verksamma inom samfirdsel hade alltjimt den svagaste utvecklingen
och indikatorn hamnade pd minus 19. Inom detaljhandeln sjonk in-
dikatorn till 2. Aven for partihandeln som uppvisade ett nettotal som
var hogre 4n genomsnittet for delsektorn ir det en tydlig avmattning
jimfort med i hostas. Branschens konjunkturindikator har fallit frén
33 till 14. Hotell och restaurang ir den bransch som uppvisade den
starkaste konjunkturen med en konjunkturindikator pa 16, vilket
dock ir en ldgre nivd bide i hostas och varen 2012. Lonsamhets-
utvecklingen i de varuférmedlande foretagen har haft en svagare
utveckling jamfort med andra delsektorer. Det 4r en utveckling som
pagatt en lingre tid. I virens barometer ir nettotalen negativa, det
vill siga det dr en dvervike av foretag som uppger att lonsamheten har
forsimrats de senaste tolv minaderna. Férutom en svag efterfrigan
kan en tilltagande konkurrens och da inte minst framvixten av stora
kopcentra ha pressat tillbaka foretagens vinstmarginaler.

Sméforetagarna i den varuférmedlande sektorn férutser en starkare
konjunktur under de nirmaste tolv ménaderna. Den samlande
konjunkturindikatorn stiger till frin 6 till 42. De mest optimistiska
planerna finns i partihandeln, 6ljt av hotell och restaurang samt
detaljhandel. Férvintningarna inom samfirdsel 4r betydligt ligre
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stillda (ett nettotal p& 1) inte minst i bedomningen om omsitt-
ningsutvecklingen. Det som begrinsar tillvixten dtminstone pé kort
sikt for den varuférmedlande sektorn ir den svaga efterfrigan, som
anses av vart fjirde foretag. Hoga arbetskostnader 4r ett annat hinder
som sticker ut, inte minst eftersom den varuférmedlande sektorn ir
personalintensiv.

Tjansteforetagen vaxer om en i en langsammare takt

Den aggregerade konjunkturindikatorn (exklusive bestillningar)
sjonk ytterligare ndgot och nddde 36 i virens barometer jaimfort
med 45 i hstas. Det dr den ligsta nivdn sedan varen 2010. De
jansteproducerande foretagen ir dock den del av det privata ni-
ringslivet som klarat sig bist hittills frin konjunkturnedgingen. Den
starkaste konjunkturen finns i den privata vard och omsorgssektorn
ddr konjunkturindikatorn nidde hela 71 jimf6rt med 51 for ett
halvér sedan. Tekniska konsulter och andra foretag inom uppdrag-
sverksamhet uppvisade cksé en starkare konjunktur 4n genomsnittet
for den tjinsteproducerande sektorn. Svagaste konjunkturen fanns
inom fastighetsforvaltning dir indikatorn hamnade strax under 10.

Inbromsningen i konjunkturen har lett till ett minskat nyanstill-
ningshov i tjinsteforetagen Nettotalet for sysselsittningen sjonk

till 10 fran 21 i hostbarometern, dir 22 procent av foretagen nyan-
stillde medan 12t hade minskat personalstyrkan under den gingna
tolv manadersperioden. Den tidigare si expansiva sysselsittningsok-
ningen inom uppdragsverksamhet har pitagligt bromsats in, varfor
nettotalet nddde endast till 8. Foretag verksamma inom utbildning
samt vird och omsorg var de branscher som hade den storsta 6ver-
vikten av foretag som hade 6kat anstillda. Hir blev nettotalet 29
respektive 23. De privat tjinsteforetagen hade generellt sitt en bittre
omsittningsutveckling jimfért med andra smaforetag. Nettotalet
blev 26 jimfort med 15 for hela smaféretagspopulationen. Den
starkaste omsittningsutvecklingen fanns f6r tekniska konsulter, fore-
tagstjanster samt vard och omsorg dir nettotalet hammande mellan

27-48.

Tjinsteforetagen dr mer optimistiska om konjunkturutsikterna in
andra foretag i Sméaféretagsbarometern. Konjunktunkturindiaktorn
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(exklusive bestillningar) forvintas stiga till 50 om tolv ménader
jamfore rikets 44. Det dr framfor allt ett hogre nyanstillningsbehov
som bidrar till skillnaden.. Konjunkturoptimismen giller i stort sett
samtliga delbranscher. Den starkaste konjunkturen forutses bli inom
vir och omsorg dir konjunkturindikatorn forutses stiga till 86. Aven
foretagen inom uppdragsverksamhet forutser en starkare konjunktur
jimfort med sméaforetagen i stort.

En mildrare nedging i konjunkturen kan vara en anledning till att
jiansteforetagen dr mindre missndjda med 16nsamhetsutvecklingen
under de senaste tolv minaderna jimfort med andra féretag i baro-
metern. Var tredje foretag anser att den forbittrats medan knappt
vart femte anser att den forsimrats. Konjunkturoptimismen framtri-
der dven i foretagens lonsamhetsforvintningar. Drygt tre av tio f6-
retag tror att [dnsamheten kommer att 6ka medan drygt 10 procent
bedémer att den kommer att forsimras.

Sma exportforetag uppvisar den starkaste konjunkturen

Konjunkturavmattningen hos landet sméforetag har slagit olika

hart delvis beroende p4 vilken slutkundsexponering foretaget har.
Féretag som har sin huvudsakliga forsiljning till svenska hushall
uppvisar den stérsta nedgangen, dir konjunkturindikatorn inklusive
bestillningar sjonk frin 52 i héstas till 33. En svagare konjunktur

Diagram 9: Konjunkturliget i smaforetagen utifrin deras slutkunder

Nettotal Procent I Svenskahushall [ Andra foretag i Sverige
[ ] Offentlig sektor [ Export
=
Konjunkturindikator, - Konjunkturindikator, Prishdjningar Lénsamhet Expansion Vill ej véxa
utfall férvantningar

Konjunkturindikator — summan av nettotalen for sysselsittning, bestillningar och omsittning. For de
Svriga giller andelen som ser méjligheter till prishdjningar, som forutser hogre 16nsamhet, som forut-
ser expansion samt andel foretag som uppger att de ¢j vill viixa som stérsta tillvixthinder.
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framtrider dven i de foretag som har sin storsta forsiljning till andra
svenska foretag. Av de domestikorienterade sméforetagen var det i
foretag som har sin f6rsiljning mot den offentliga sektorn som hade
den hogsta aktivitetsnivdn, dven om konjunkturindikatorn sjonk
nigot jaimfort med i hostas. Avregleringar och privatiseringar av
verksamheter som tidigare drevs i offentlig regi har sannolikt haft
en positiv effekt for sméforetagen. Den mest idgonfallande utveck-
lingen 4r i smaféretagen med exportverksamhet. Hos dessa foretag
steg konjunkturindikatorn till 68 jimfort med 53 i hostas och gir
didrmed stick i stdv med annan statistik som visat pa en svag svensk
exportutveckling. Det ir dven bland de exportverksamma smafére-
tagen som de starkaste konjunkturutsikterna férutses det nirmaste
dret, dir konjunkturindikatorn forvintas stiga till 109 jaimfort med
80 for hela sméforetagskollektivet.

Vart annat foretag ser goda tillvaxtutsikter

Smaéforetagen har dverlag en optimistisk syn om majligheterna att
expandera. Det giller till stora delar dven i rets virbarometer. An-
delen har dock minskat nigot jimfort med ifjol viras men ocksa
jimfort med i hostas. I virens Smaforetagsbarometer uppgav 56
procent av drygt 4 300 intervjuade smaféretag att utsikterna ir goda
att att utdka verksamheten. Fér vissa branscher sdsom partihandel
och delar av tjinstesektorn ir det en 4n hogre andel. En bricklig
omvirldskonjunktur och en svagare 16nsamhetsutveckling har dock
lett till att framtidsoptimismen svalnat ndgot. En viktig friga dr vad
foretagen avser nir de anger att de ser expansionsmdjligheter. Vad
innebir egentligen en expansion/tillvixt ur ett smaforetagsperspektiv?
Det dominerade svaret ir storre forsiljning/omsittning, som angavs
av 75 procent av foretagen (flera svarsalternativ ir mojliga). Att oka
antalet anstillda 4r det nist vanligaste, 49 procent f6ljt av fatt utoka
samarbeten/nitverken med andra foretag (40 procent). Att ta fram
nya produkter/tjinster anges ocksd av en hdg andel av sméforetagen
(30 procent), vilket pa sikt kan stirka foretagets konkurrenskraft.
Foretagsforvirv och utokad lokalyta betraktas i mindre grad som till-
vixt bland sméiféretagen. Genomgaende ir att smaféretagen har en
konkret handlingsplan f6r att nd foretagets tillvixemdl. Det dr endast
14 procent av foretagen som inte har nigon konkret tidsplan for sin
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expansion. Fyra av tio foretag har en planeringshorisont for att den
framtida tillvixten ska ske inom det nirmaste dret. En tredjedel anser
att den framtida expansionen ir inom en 2-3 drsperiod. Endast 8
procent av foretagen bedémer att expansionen ir efter tre r. Varia-
tionerna mellan branscherna ir relativt sma. Detta visar sammantaget
pa den betydande tillvixtpotential, inte minst sysselasittningsmissigt
som direkt (och indirekt) finns bland de sm3 foretagen.

Tillvéxthinder fér expansion

Féretagens expansionsméjligheter kan hindras av flera orsaker, bade
konjunkturella och strukturella faktorer som kan péverka den fram-
tida utvecklingen f6r det enskilda foretaget.

En svag efterfragan ir det vanligast forekommande tillvixthindret
for smaforetagen och har dessutom okat nagot i betydelse jamfort
med i héstas. I &rets vdrbarometer var det 23 procent av foretagen
som bedomde att detta var det stérsta hindret for expansion jimfort
med 22 procent i denna férra undersékningen. Det var framfor

allt industri- och handelsféretagen som angav detta som det storsta
tillvixthindret. Férutom konjunkturella variationer kan en skirpt
konkurrenssituation ha bidragit till att efterfragan upplevs som otill-
ricklig. Framvixten av stora képcentra har okat kraftigt de senaste
dren och har sannolikt lett till en tilltagande konkurrens f6r mindre
detaljhandelsforetag.

Diagram 10: De viktigaste tillviixthindren for en ikad expansion

Procent I v 13. Samtliga foretag ] V 13. Féretag som ser expansionsmajligheter I H 12. Samtliga féretag
1
Svag  Bristpaldmplig Bristpaext. Réntenivan Arbetskrafts- Arbetsrétten Vil ej vaxa Annat Vet gj
efterfragan  arbetskraft ~ finansiering kostnader
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Vart femte foretag (20 procent) uppger att arbetskrafiskostnader ir
den storsta tillvixthimmande faktorn, vilket dr oférindrat jamfort
med i hostas. Tillvixthindret dr mer accentuerat inom den personal-
intensiva handelssektor, och avspeglas ocksd i att branschen relativt
sett ir mindre ndjd med den aktuella [dnsamhetsnivén.

Brist pa limplig arbetskraft som tillvixthinder 4r inte lika frameri-
dande som tidigare. Detta beror med storsta sannolikhet att den sva-
gare konjunkturen lett till ett Ligre nyanstillningsbehov. Ett vixande
arbetskraftsutbud och hogre arbetsléshet kan ocksa ha bidragit till
att bristen pd arbetskraft ha sjunkit nagot. I virbarometern var det
13 procent av féretagen som uppgav att brist pa limplig arbetskraft
ir ett betydande hindret. Den viktigaste férklaringen till bristen pa
limplig arbetskraft 4r att tillginglig arbetskraft har inte har relevant
yrkestekniksteknisk utbildning eller eftergymnasial utbildning. Det
anser 40 procent av landets smaféretag och ir ett tydligt tecken pi
en missmatch mellan utbildning och marknadens efterfrigan pd
arbetskraft. Detta 4r mer framtridande i tjinsteféretagen. Andra fak-
torer ir fd arbetssdkande till de lediga platserna, vilket anges av 20
procent av sméforetagen. Denna anledning var sirskilt framtridande
i tillverkningsforetagen. Arbetsrittsliga regler som tillvixthimmande

Diagram 11: Smiéfiretagens arbetskrafisbrist
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faktor anges av 5 procent av foretagen. En svag efterfrigan pa arbets-
kraft 4r sannolikt en forklaring till att de arbetsrittsliga hindren har
minskat i betydelse under det senaste &ret.

Andelen foretag som inte vill viixa men som ser goda utsikter att
expandera ir relativt konstant oavsett konjunkturlige. I arets baro-
meter var denna andel 15 procent vilket 4r endast marginellt ligre
dn 16 procent i hostas. Mest tveksamma till att expandera ir foretag
verksamma inom samfirdsel och delar av den privata tjinstesektorn
ddr uppemot en fjirdedel inte vill viixa. I exportverksamma smafore-
tag ir oviljan att viixa visentligt mindre, 8 procent av foretagen, Det
ar vanligare, vilket ocksa framkom i den f6rra barometern, att det

ir de mindre sméaféretagen (firre dn 5 anstillda) som inte vill utoka
sin verksamhet (18 procent av foretagen) jaimfort med de storre sma-
foretagen (knappt 10 procent). Det kan bero pa brist pa egen tid,
svarigheter att finna limplig arbetskraft eller en vixande byrakrati pa
grund av lagar och myndighetsregler. Beslutet att vixa ir i de mindre
foretagen ocksd oftast forknippat med stérre risker, bide finansiellt
och personligt.

Bristande extern finansiering som en tillvixthammande fakrtor ir re-
lativt stabil. I virens barometer angav 7 procent av foretagen att de
hade externa finansieringshinder jimfért med 6 procent i den fore-
giende Sméforetagsbarometern. Aven for ett ar sedan var denna till-
vixthimmande faktor vid dagens nivéer.. Forutom oviljan av att 6ka
sin skuldsdttning i foretaget kan det ocksd vara en indikation om en
fortsatt svag investeringskonjunktur. Branschvisa variationer finns
dock, dir foretag med exportinriktning har storre svérigheter att fa
tillgdng till extern finansiering. Inte heller rinteldget 4r nigon storre
tillvixthimmande faktor landets sméforetag. Endast tva procent av
foretagen uppgav detta som det enskilt storsta tillvixchindret. De-
tat hindrar dock inte att detta kan vara ett problem — fast av ndgot
mindre omfattning — f6r en storre andel av de sma foretagen. Hogre
uppléningskostnader pa den globala finansmarknaden och dirmed
dyrare upplaning for svenska banker kan dock leda till att rinteldget
for svenska foretag blir mindre fordelaktigt trots att Riksbankens
styrrinta ir pd en oférindrad niva.
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Utvecklingen i svensk ekonomi avgoérande fér smaféretagen

Nir smaforetagen fir bedoma vilka som ir de storsta konjunktur-
riskerna ir det utvecklingen i den svenska ekonomin som viger
tyngst. Vart annat foretag, 49 procent, anser att den svenska kon-
junkturutvecklingen ir den stdrsta risken, vilket forklaras av att
merparten av foretagen har sin marknad i Sverige. Drygt vart tionde
foretag anser att den internationella konjunkturen ir den stérsta
konjunkturrisken. Andelen ir foga 6verraskande hogre i tillverk-
ningsforetagen. I exportforetagen ir andelen 34 procent. Det dr
ocksé bland dessa féretag som valutarisken 4r mest framtridande
och anges av 15 procent av foretagen jaimfort med 3 procent for
hela sméféretagspopulationen. Framvixten av nya konkurrenter
bade inom och utanfor landets grinser och uppfattas som en storre
konjunkturrisk 4n forindringar i rintor, ravarupriser eller Ioner.
Denna bedomning ir tydligare i detaljhandelssektorn dir nirmare
vart femte foretag anser att nya konkurrenter 6kar riskerna for det
enskilda foretaget, jimf6rt med mer martliga 12 procent for majori-
teten av sméiforetagen. En 6vervikt av sméaforetag, 53 procent, anser
att konjunkturriskerna ir oférindrade jimfort med foregiende r.
Nirmare 30 procent av foretagen bedomer dock att riskerna for en
simre konjunktur har okat. Det giller frimst exportinriktade bolag
och féretag med huvudsaklig forsiljning till andra foretag. En mino-
ritet av foretagen, 15 procent anser att riskerna har minskat.
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