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Smaforetagsbarometern

Smaforetagsbarometern ar i forsta hand en konjunkturenkat som redovisar hur Sveriges
smaforetag uppfattar det ekonomiska laget och deras forvintningar om den narmaste
framtiden. Underlaget for smaforetagsbarometern utgors av intervjuer med smaforetag med
minst en anstilld och hogst 49 anstillda. Det ar alltsa foretagarnas egen uppfattning om
konjunkturlaget som kommer till uttryck i redovisade index for konjunkturen.

Smaéforetagsbarometern ar Sveriges storsta konjunkturindikator inriktad speciellt pa
smaforetagskonjunkturen och har genomforts sedan 1985. I ar ar det 30 ars jubileum for
Smaforetagsbarometern.' Denna gédng omfattar undersokningen 4 000 foretagare inom det
privata naringslivet med 1-49 anstillda. Storleken pa urvalet och antalet respondenter gor att
svaren kan delas upp pa lansniva. Vi kan sdledes mata skillnader i konjunkturuppfattning hos
rikets sméforetag i samtliga 14n. De ldsare som &r intresserade av undersokningsmetodik och
diagram kan himta hem materialet fran Foretagarnas hemsida.

Smaéforetagsbarometern produceras i samverkan mellan Sparbankernas Riksférbund och
Foretagarna. René Bongard, Rebecca Kéllstrom och Daniel Wiberg (Foretagarna) ar
forfattare till denna publicering. Vid genomforandet av intervjuerna har Novus medverkat.

Det ar var forhoppning att Sméaforetagsbarometern pa ett positivt satt ska bidra till att oka
kunskapen om och forstaelsen for de sma foretagens stora betydelse for den svenska
ekonomin.

Sparbankerna Foretagarna

Nettotal och konjunkturindikatorn

For att underlitta snabba svar stills fradgorna sa att de kan besvaras utan hjalp av
bokforing och statistik.

a) Ja/nej

b) Storre, oforandrad eller mindre

Smaforetagsbarometerns konjunkturindikator arbetar med nettotal dar svaren riaknas
om till procentandelar. Skillnaden mellan procentandelen positiva svar minus
procentandelen negativa svar benamns nettotal. Ett virde mindre dn o betyder
kontraktion, medan ett virde 6ver o betyder expansion. Nettotalet visar alltsa hur snabbt
tillvaxten forandras, snarare an en absolut nivé

Sedan adderas nettotalen for sysselsdttning, orderingdng och omsdttning. Summan av
dessa nettotal bildar sméforetagens konjunkturindikator.

1 Ar 2014 gjorde vi ett uppehall med undersékningen, s virdena for ir 2014 ir interpolerade.



Sammanfattning av konjunkturlaget i Dalarnas lan

¢ Smaforetagskonjunkturen i Dalarna lan ar positiv, om dn nagot svagare an
rikssnittet. Mellan varen och hosten 2013 steg indikatorn markant fran 14 till 48, for att i
2015 ars matning landa pa 47. Det kan jamforas med rikets indikator pa 64. Det ar med
andra ord fortsatt en nagot svagare konjunktur &n riket i stort. Industrikonjunkturen har
forbattrats kraftigt, medan tjanstekonjunkturen férsvagats nagot. Forviantningarna pa ett
ars sikt ar de motsatta. Tjanstesektorn spar en forbattring och industrin en forsamrad
konjunktur. Bada sektorerna ligger dock under snittforvintningarna i riket.

¢ Sysselsiattningstillvaxten har 6kat i Dalarna sedan 2013, da den var som lagst i riket
med ett nettotal pa 1. I 2015 ars matning landar nettotalet pa 3, vilket fortfarande ar ett av
de lagsta nettotalen i riket, men trots allt en uppgéang. Rikssnittet ligger pa 9. Det ar i
huvudsak industriforetagen som anstiller medan sysselsattningstillvaxten i
tjansteforetagen till och med ar negativ. Gladjande nog ser tjansteféretagen en stark 6kad
tillvaxt av sysselsattningen det nirmsta aret.

¢ Orderingangen for linets sméaforetag har utvecklats svagt negativt sedan 2013. Det ar
framst tjansteforetagen som upplevt en minskad orderingang, for industrin har istéllet
utvecklingen varit starkt positiv. Dock inte tillrackligt for att dra upp nettotalet, som i
arets matning landar pa 19, jamfort med 23 i 2013 ars matning. Nettotalet orderingangen
for riket ar 26. Den minskade orderingangen beror alltsa framst pa forsamrad
orderingang for tjansteforetagen. De gar fran ett av landets starkaste nettotal for
orderingang pa 40, men faller till 16 i drets métning.

¢ Omsittningstillviaxten i Dalarnas lin ligger still pA samma niva som mitningen 2013.
Frén att ha haft en kraftigt positiv omsattningstillvixt och gétt om riket vid forra
maétningen har nu rikssnittet dterigen sprungit om Dalarnas lan. Nettotalet landar péa 25,
mot rikssnittet pa 29. Det ar industriforetagen i Dalarnas lan som utvecklats bra vad det
galler omsattningstillvaxten, medan tjansteforetagen utvecklats relativt svagt.

¢ Tillvixten av lonsamheten Fram till r 2013 aterhdmtade sig lonsamheten i Dalarnas
foretag tamligen kraftig efter a&ren med akut finanskris. Men sedan 2013 ars métning
ligger nettotalet for Ionsamhet kvar pd samma nivé (15). Dock har utvecklingen inte statt
still for de olika delsektorerna, utan gatt at olika hall. Industriféretagen har upplevt en
okad lonsamhet, medan tjansteforetagen upplevt en negativ utveckling. Bada sektorerna
ar betydligt mer pessimistiska om lonsamhetsutveckligen framover an rikssnittet for sin
respektive sektor.

e Foretagen i Dalarnas lan upplever niagot simre mojligheter att vaxa framover an
riksgenomsnittet. Trots detta anser 62 procent av foretagen i lanet att de har goda

utsikter att expandera pa sikt.



e Det frimsta tillvaxthindret hos smaforetagen i Dalarnas lan dr bristen pa lamplig
arbetskraft. S3 manga som vart femte foretag uppger det som ett hinder i drets matning.
Vid 2013 &rs méatning toppade hoga arbetskraftskostnader, som i ar ligger pa andra plats
(15 procent). Manga foretag i Dalarnas lan upplever ocksa att politisk oforutsagbarhet och
tuff konkurrens utgor hinder for expansion, (bdda 14 procent).

e Den storsta konjunkturrisken enligt foretagen i Dalarna ar den svenska ekonomiska
utvecklingen. Men dven 6kade energi- och ravarupriser samt internationella
konjunkturfaktorer som valutakostnader och svag export utgor konjunkturrisker. Just
hoga energi- och ravarupriser ses som ett storre problem for smaforetagen i Dalarna an i
resten av riket. Potentiellt hojda arbetskraftskostnader och arbetsgivaravgifter upplevs
som den storsta politiska risken av foretagen i Dalarnas lan. Bland de personliga riskerna

ser foretagen i Dalarna “att 4garen blir allvarligt sjuk” som den absolut storsta.

Det ekonomiska laget och Dalarnas lans
naringslivsstruktur

Under 2014 och i borjan av 2015 viaxte BNP och sysselsittningen i Sverige med stod av
vaxande inhemsk efterfragan som i huvudsak byggde pa stabil konsumtion. Sveriges
exportsektor har dock haft en mindre positiv utveckling, samtidigt har efterfragan gradvis
forbattras dirmed kommer investeringar och 6kad export att bidra till att laget forbattras.
Efterfragan i Europa kan forvintas fortsitta att forbattras nagot, om ingen allvarlig storning
intraffar.

Den troga exporttillviaxten har flera skal. Nar det giller geografisk specialisering har Sveriges
exportforetag drabbats av de vikande marknaderna i flera av de viktigaste mottagarlanderna i
EU. Sveriges export ar starkt beroende av de andra EU-ldnderna eftersom nastan 70 procent
av den svenska exporten gar till EU.

Sysselsédttningen aterhamtade sig snabbare i Sverige 4n i de 6vriga EU-ldnderna efter
finanskrisen. Men eftersom arbetskraften vaxer har arbetslosheten legat fast pa cirka 8
procent under flera ar, och ar sarskilt hog bland lagutbildade unga. Arbetsmarknadslaget ar
darfor speciellt bekymmersamt for grupper som star langre fran arbetsmarknaden.

Laget i naringslivet kan alltsd sammanfattas som nagot starkare. Konjunkturlaget for
tjanstesektorn bidrar positivt till uppgangen, medan industrisektorn paverkar negativt.
Sysselsdttningen har sammantaget 6kat och utvecklingen kan vara positiv framover om inte
négot konjunkturhimmande intriffar. Aven anstillningsplanerna framéver ir mer
optimistiska &n vid foregdende méitning.



Tabell 1. Niringslivsstrukturen i Dalarnas lin?

14773 18105| 119572

Ovri verksamhet 4326
andel privata féretag av totala antalet 94,5% 88,1% 61,9%

Figur 1 Fordelning av privata foretag per bransch, antal foretag och sysselsatta, 2013 (killa: SCB)
M Foretag (privat) M Sysselsatta (privat)

Jordbruk, skogsbruk & fiske

Tillverknings- och utvinningsindustri, inkl.

energi & miljo 29%

Byggindustri

Handel, Transport- och magasineringsforetag
Hotell och restauranger

Informations- och kommunikationsféretag

Foretagstjanster

Vard & Omsorg, Utbildning, Personliga &
kulturella tjanster, Ovriga konsumenttjanster

2 Statistiken avser foretag med minst 1 sysselsatt person, ar 2013. Med smaforetag avses 1-49 sysselsatta. Kélla: SCB



Smafdretagsbarometern — Dalarnas lan

Sysselsattning

Sysselsattningstillvixten har okat i Dalarna sedan 2013, da sysselsattningstillvaxten var lagst
i riket med ett nettotal pa 1. I 2015 ars métning landar nettotalet pa 3, vilket fortfarande ar ett
av de lagsta nettotalen i riket. Rikssnittet ligger pa 9. Det ar i huvudsak industriforetagen som
anstaller medan sysselsattningstillvixten i tjinsteforetagen ar negativ. 13 procent av samtliga
foretag siger att de anstillt det senaste aret medan tio procent uppger att de minskat
personalstyrkan.

Sysselsiittning

Sysselsattning mater hur ménga som har jobb. Arbete kan vara som anstilld, egen
foretagare eller att pa annat satt arbeta heltid eller deltid. Personer som deltar i vissa
arbetsmarknadspolitiska atgarder inkluderas ocksa som sysselsatta. Ett alternativt méatt ar
sysselsattningsgrad, vilken miter andelen av den arbetsfora befolkningen som ar
sysselsatta.

Sysselsittningen ar av stor betydelse for den ekonomiska utvecklingen. Med fler i arbete
kan vi producera mer och hushallens inkomster vaxer. Dessutom minskar statens utgifter
bland annat genom att arbetslosheten kostar mindre samtidigt som skatteintakterna okar.

Figur 2 Sysselsattningsutvecklingen (nettotal) i Dalarnas lidn och riket 1995-2015

= Dalarna =—Riket

Nettotal
30

25
20
15

10

AN
o
.

Inom industrisektorn har man borjat anstélla igen, efter en negativ sysselsattningstillvaxt ar
2013. I drets matning hamnar nettotalet pa 12, vilket &r i snitt med riket (11). Inom
tjanstesektorn har utvecklingen varit den omvianda. Dar dr det nu nagot fler foretag som



uppger att man minskat personalstyrkan dn som uppger att man 6kat den. Det gor att man
far ett nettotal pa -1. Det ar betydligt ldgre dn det nettotal pa 9, som ar rikssnittet och nagot
lagre 4n matningen 2013 (nettotal 2).

Forvantningarna framét ar de omvianda. Foretagen inom industrin tror pa en minskad
sysselsattningstillvaxt medan tjansteforetagen ser en stark okad tillvaxt av sysselsattningen
niarmsta aret. Nettotalet inom industrin forvintas hamna pa 8 pa ett ars sikt, vilket ar langt
under riket for sektorn (21). Tjansteforetagen tror att nettotalet landar pa 16, i snitt med riket
for sektorn.

Figur 3 Sysselsiattningsutvecklingen (nettotal) i Dalarnas léin, industri- och tjanstesektor 2000-
2015
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Orderingang

Orderingangen for ldnets sméforetag har utvecklats svagt negativt sedan 2013. Tillvaxttakten
for orderingdngen i Dalarnas lan ar fortsitt lagre an riksgenomsnittet. Det ar framst
tjansteforetagen som upplevt en minskad orderingang, for industrin har istéllet utvecklingen
varit starkt positiv. Dock inte tillrackligt for att dra upp nettotalet, som i arets matning landar
pa 19, jamfort med 23 i 2013 drs mitning. Sammantaget i lanet dr det 37 procent av
sméforetagen som uppger en 6kande orderingang, medan 18 procent anger en vikande.

Orderingang

Med orderingédng menas vanligtvis de bestéllningar som erhallits under en viss period.




Figur 4 Orderutveckling (nettotal) i Dalarnas lian och riket 1995-2015
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Den minskade orderingangen beror alltsa fraimst pa forsamrad orderingang for
tjansteforetagen. De gar fran ett av landets starkaste nettotal for orderingang pa 40, men
faller till 16 i arets matning (en dimpning som de sjilva forutspadde vid forra matningen).
Det kan jaimforas med nettotalet 24 for tjinsteforetagen i riket. Framéver spar
tjansteforetagen dock att det viander och orderingangen okar till ett nettotal pa 27 (jamfort
med rikssnittet for sektorn pa 34).

Bland industriforetagen ar det mer positiva tongangar och man gar fran ett nettotal pa 6 i
mitningen hosten 2013 till 23 i drets matning. Det dr visserligen under rikssnittet for sektorn
pa 32, men en klar forbattring. Dalarnas industriforetag tror dock att tillvaxttakten for
orderingdngen minskar pa ett ars sikt, till ett nettotal pa 16 (1angt under rikets pa 37).

Konjunkturinstitutet finner i sina lopande mitningar under varen 2015 att foretagen ar mer
negativa om storleken pa kommande orderstockar och varulager samt att forviantningarna pa
produktionsvolymen har justerats ned.

Figur 5 Orderingang (nettotal) i Dalarnas léin, industri- och tjinstesektor 2000-2015
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Tackat nej till order

Hela 30 procent av foretagen i lanet har tvingats tacka nej till order. Den huvudsakliga
anledningen ar att foretagen uppger att de redan har mer att gora an de hinner med (75
procent av de som tackat nej). Aven arbetskraftsbrist anges vara ett skil till att man tackat nej
till order (9 procent). Det ar betydligt fler bland industriféretagen (56 procent) an
tjansteforetagen (17 procent) som tackat nej till order.

P g a arbetskraftsbrist 9
P g a finansieringsproblem 2
For att det skulle kréava stora investeringar | 1

For att ni redan har mer att gora dn vad ni
hinner med 75

Att ni varit osdkra pa kunden/kunderna | o

Néagot Annat 13

Tveksam, vetej | o




Omsittning

Omsattningstillvaxten i Dalarnas lan ligger still pd samma niva som matningen 2013. Fran
att ha haft en kraftigt positiv omsattningstillvixt och gatt om riket vid forra matningen har
nu rikssnittet aterigen sprungit om Dalarnas lan. Nettotalet landar pa 25, mot rikssnittet pa
29.

Lanets foretag spar att tillvaxten i omsattningen kommer o0ka pa ett ars sikt och landa pa
nettotal 28. Det ar under prognosen for riket som ligger pa nettotal 36.

Omsittning

Ett foretags omsattning ar likvardigt med dess sammanlagda intdkter fran salda varor och
utforda tjanster under en viss period. Forandringar i omsattningen jamfort med
foregdende period anvands ofta for att indikera foretagets tillvaxt.

Resultatrakningen visar foretagets intakter och kostnader under rakenskapsaret.
Resultatrakningen visar alltsa om foretaget har gatt med vinst eller forlust.

Figur 6 Omsiittningsutveckling (nettotal) i Dalarnas léin och riket 1995-2015
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Industrin har upplevt en kraftig tillvixt i omsittningen och gér fran ett nettotal pa 7 till ett
nettotal pa 34. Det ir i nivd med snittet for industriféretagen i riket (33). Aven om
industriforetagen i Dalarnas lan gar mycket bra vad det giller omséattningstillvaxten s& har
tjansteforetagen utvecklats relativt svagt. Nettotalet fore tjanstesektorn i Dalarnas lan ar 21,
vilket ar under riksgenomsnittet (28) och lagre 4n 2013 ars matning med ett nettotal pa 31
(som da var en av de fem lan med starkast nettotal i riket). Men infor det kommande &ret ar
tjansteforetagen mer optimistiska an industriforetagen.
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Figur 7 Omsittningsutveckling (nettotal) i Dalarnas lin, industri- och tjinstesektor 2000-2015
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Konjunkturindikatorn

Nu har vi gatt igenom utvecklingen av sysselsédttning, orderingdng och omsittning for lanets
smaforetag. Genom att addera nettotalen for dessa tre faktorer far vi konjunkturindikatorn
for smaforetagen i lanet. I 2015 ars méatning ar konjunkturindikatorn for lanet 47, jamfort
med rikets indikator pa 64.

Sammantaget kan det konstateras att konjunkturen for smaforetagen i Dalarnas lan
forsaimrades dramatiskt 2009. Fran att ar 2008 ha nétt ett varde pa 137, bottnade index
hosten 2009 med ett virde péa -8.

Det ar tydligt att botten ar passerad och aterhamtningen tros fortsitta under det kommande
aret. Konjunkturindikatorn spas stiga dven framdver, &ven om denna positiva utveckling kan
vandas av en forsvagad konjunktur i Sverige eller i var omvarld.

11



Konjunktur

Konjunkturen beskriver den makroekonomiska utvecklingen, alltsa det rddande
ekonomiska tillstandet i en ekonomi. Framforallt omfattar begreppet arbetsloshet,
inflation och tillvaxt. Nar man talar om konjunktur brukar man tala om hog- eller
lagkonjunktur beroende pa konjunkturcykeln. En konjunkturcykel ar vanligtvis mellan tre
till atta ar.

Hogkonjunktur ar nar industrin har fullt upp med att producera och leverera varor eller
tjanster. Det betyder att det ar 1ag arbetsloshet och investeringarna okar.

Lagkonjunktur ar nar efterfradgan pa varor och tjanster 4r mindre dn det som produceras.
Nir foretagen upplever minskad efterfragan pa deras varor eller tjanster, har de svart att
behalla personal och gora nyinvesteringar. Det betyder att arbetslosheten 6kar och
investeringar minskar.

Figur 8 Sammanlagd konjunkturindikator; sysselsiittning, orderinging och omsittning (nettotal)
i Dalarnas lin och riket 1995-2015
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Under det kommande aret raknar tjanstesektorn med en kraftig aterhamtning, indikatorn
stiger fran 36 till 76. Detta ar dock fortfarande under rikssnittet for sektorn (85). Industrin,
som i arets matning ligger pd indikator 69, raknar med en nagot forsvagad indikator 45 pa ett
ars sikt. Det ar betydligt under rikssnittet for industrisektorn, dar prognosen ar en indikator

pé 95.
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Figur 9 Sammanlagd konjunkturindikator; sysselsittning, orderingang och omsiittning (nettotal)
i Dalarnas, industri- och tjinstesektor 2000-2015
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Smaforetagsbarometerns resultat bekriftas i stort av Konjunkturinstitutet, som kontinuerligt
analyserar hushallens och foretagens syn pa det ekonomiska laget.

Enligt Konjunkturinstitutet har konfidensindikatorerna for bygg- och
anlaggningsverksamhet, detaljhandel och privata tjanstenaringar stigit. Samtidigt har
tillverkningsindustrins konfidensindikator fallit. Aven hush&llens konfidensindikator
minskade mellan mars och april enligt Konjunkturinstitutets matningar. For bygg- och
anlaggningsverksamhet och detaljhandel visar konfidensindikatorerna pa ett starkare lage dn
normalt, medan tillverkningsindustrins konfidensindikatorer hamnar pa nivaer under det
historiska genomsnittet. Laget i de privata tjinstendringarna ar nagot starkare dn normalt.

For den sammavagda konjunkturindikatorn placerar sig Dalarnas lan under
riksgenomsnittet. En trolig forklaring ar det lokala niringslivets industristruktur.
Placeringen tyder ocksa pa att det lokala foretagsklimatet dven fortsattningsvis behover
utvecklas och virnas pa regional niva.
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Figur 10 Liansfordelning runt riksgenomsnittet av sammanlagd konjunkturindikator (nettotal)
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Lonsamhetsutvecklingen

Lonsamheten dikterar till stor del foretagens mojligheter till att vixa genom investeringar
och nyanstillningar. Fram till ar 2013 dterhdmtade sig 16nsamheten i Dalarnas foretag
tamligen kraftig efter a&ren med akut finanskris. Men sedan 2013 ars matning ligger nettotalet
for lonsamhet kvar pa samma niva (15). Dock har utvecklingen inte stétt still for de olika
delsektorerna, utan gatt at olika hall. I industrisektorn har nettotalet 6kat fran o (dvs. lika
manga foretag uppger ockad lonsamhet som minskad) till 21, dvs. det ar nu aterigen fler som
uppger positiv Ionsamhetsutveckling 4n negativ. Tjansteforetagens lonsamhet har sjunkit
fran ett nettotal pa 22 hosten 2013 till 13 i arets matning, vilket ar nagot under rikssnittet pa
18. Industriforetagen visar ett starkare nettotal dn rikssnittet for sektorn (18). Totalt sett i
lanet ar det 35 procent av foretagen som uppger en 6kad lonsamhet.

Lonsamhet

Om man ar intresserad av att om se om ett foretag har gatt bra eller daligt racker det inte
bara med att titta pa hur stor vinsten ar raknat i kronor och oren. Vinsten, eller resultatet,
maste stéllas i relation bland annat till foretagets storlek, nar denna typ av mer relativt
matt pa vinst avses talar man om foretagets lonsamhet.

Vad det giller utvecklingen framdover ar bada sektorerna pessimistiska avseende
Ionsamhetsutvecklingen. Bland industriforetagen i lanet ar det 17 procent som tror pa
minskad lonsamheten kommer att forsidmras, nettotalet forviantas landa pa 7, jamfort med 26
for sektorn i riket. Tjansteforetagens nettotal spas landa pa 8, jamfort med 27 for sektorn i
riket.

Figur 11 Lonsamhetsutveckling (nettotal) i Dalarnas lin, industri- och tjinstesektor 2000-2015

e |ndustri == Tjanster

Nettotal
60 r

50
40
30
20
10

0

@
o
r

15



Foretagens prisforvantningar

Trots att Dalarnas konjunkturindikator ligger nadgot under rikets har foretagen
i Dalarnas lan har samma forvantningar gallande prisutvecklingen som
genomsnittet for riket. Av industriforetagen tror 37 procent av foretagen pa
prisokningar och av tjansteforetagen 34 procent. Inom industrin i riket som
helhet ar det 34 procent av foretagen som tror pa hogre priser pa riksniva,
motsvarande siffra for tjainstesektorn ar 36 procent. Nettotalet i ldnet ar
detsamma som i riket (29).

Prisutvecklingen for de svenska foretagens varor tyder inte pa nagra storre
problem med konkurrenskraften jimfort med véra handelspartners. Aven om
den reala effektiva vixelkursen 6kade mellan 2010 och 2013. Sedan 2014 har
Riksbanken kraftigt stallt om penningspolitikens utformning med bl.a. negativ
reporanta. Omfattande kop av statsobligationer har ocksa bidragit till en
svagare krona. Forhoppningen ar att detta ska ge exporten en skjuts framat
och ddrmed bidra till en positiv prisutveckling framéover.
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Expansionsutsikter och hinder for expansion

Foretagen i Dalarnas lan upplever nagot simre majligheter att vixa framover an
riksgenomsnittet. Trots detta anser 62 procent av foretagen i lanet att de har goda utsikter att

expandera pa sikt.

Figur 12 Foretagens expansionsutsikter (nettotal) per ldn och i riket 2015
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Tillverkningsindustrin har en mer positiv syn pa framtidsutsikterna an tjinsteforetagen.
Bland industriféretagen ser 70 procent goda expansionsutsikter, jaimfort med 58 procent av
tjansteforetagen. Det ar lika manga industriforetag i lanet som ser expansionsutsikter, som i
riket i stort. Bland Dalarnas tjansteforetag ar det emellertid nagot farre som ser mgjligheter
att vixa jamfort med riket.

Figur 13 Expansionsutsikter (nettotal) i Dalarnas lin, industri- och tjinstesektorn 2000-2015
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Brist pa lamplig arbetskraft dr i drets mitning det enskilt storsta tillvixthindret som Dalarnas
smaforetag upplever. Det uppges som storsta hindret av 20 procent av lanets smaforetag. Vid
2013 ars méatning toppade hoga arbetskraftskostnader, som i ar ligger pa andra plats (15
procent). Ménga foretag i Dalarnas lan upplever ocksa att politisk oférutsigbarhet utgor ett
hinder for expansion, hela 14 procent. Lika ménga som anger tuff konkurrens som
tillvaxthinder. Svag efterfragan ar i arets matning ett betydligt lagre hinder an 2013, vilket ar
glddjande.

Figur 14 Tillvixthinder enligt foretagen i Dalarnas lan och i riket 2015 (procent)
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Konjunkturrisker

Den svaga inhemska konjunkturen ar den storsta konjunkturrisken enligt 6ver halften av
foretagen i lanet. Den foljs av 6kade energi- och ravarupriser samt internationella
konjunkturfaktorer som valutakostnader och svag export. Just hoga energi- och ravarupriser
ses som ett storre problem for sméforetagen i Dalarna an i resten av riket. Detta speglar att
foretagsstrukturen i Dalarnas lan till stor del kinnetecknas av underleverantorer, mindre
exportforetag i tillverkningsindustrin samt en stor andel foretag som ar verksamma inom
turistsektorn (dessa foretag i linet 4r ofta stora energiférbrukare). Aven 16neskningar ses
som en konjunkturrisk av ca var tionde foretagare i lanet.

Figur 15 Vilken anser du ir den storsta konjunkturrisken for ert foretag?
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Trots att konjunkturen forbattrats avsevirt och foretagen ar fortsatt optimistiska, finns en
viss osidkerhet om denna optimistiska bild kommer att forverkligas. Exempel pé osidkerheter
som kan péaverka konjunkturdterhamtningen ar kraftiga pris- och kostnadsokningar samt
brist pa lamplig arbetskraft.

For att fordjupa forstaelsen kring foretagens syn pa konjunkturldget och risker som paverkar
foretaget, stilldes kompletterande fragor om politiska risker och personliga risker.
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Politiska risker

Potentiellt hojda arbetskraftskostnader och arbetsgivaravgifter upplevs som den storsta
politiska risken av foretagen i Dalarnas lin (38 procent). Aven 6kade skattekostnader upplevs
som en betydande politisk risk. Sméaforetagen i Dalarnas lan upplever ocksa oforutsedda krav
for tillstand och tillsyn som en politisk risk, om dn nagot lagre andel an riket i helhet.

Figur 16 Vilken anser du édr den storsta politiska risken for ert foretag?
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Personliga risker

Liksom i riket som helhet upplever foretagen i Dalarnas lan att den storsta personliga risken
for foretaget ar ifall en dgare, eller 4garen blir ldngvarigt sjuk. I Dalarnas lidn dr andelen som
ser detta som en stor risk nagot hogre an i 6vriga riket. Vi ser dven att personliga risker i
samband med generations- och dgarskifte, ses som en nagot hogre personlig risk i Dalarna,
vilket kan hinga samman med industristrukturen i linet. Aven personlig skuldsittning tycks
upplevas som en nagot hogre risk an for riket som helhet.

Figur 17 Vilken anser du édr den storsta personliga risken for ert foretag?

W Dalarnas lan m Riket

Agaren blir allvarligt/l&ngvarigt sjuk

Anstalld blir allvarligt/langvarigt sjuk
Agarskiftesproblematik

Att du finner en annan sysselsattning mer |[6nsam
Personlig skuldsattning

Tvister med kunder/leverantérer

Ser inga personliga risker

Annat

Tveksam, vet €]

21



Appendix Finansiering

Finanskrisen slog kraftigt mot de sm4 foretagens mdjligheter att finansiera sig. Aven nu flera
ar efter finanskrisen anser manga smaforetag att det ar svart att fa extern finansiering for att
utoka verksamheten och att anstilla, detta har visats in en rad undersokningar forutom av
Foretagarna bl.a. av Varldsbanken.3

Finansieringssvarigheterna kan ha flera olika forklaringar. Den viktigaste faktorn ar dock
svarigheterna att fa nya krediter och att utvidga befintliga banklan samt den hoga kostnaden
for banklan. Kostnaderna for banklan och krediter till foretag tycks fortfarande vara hoga i
forhallande till aktiemarknadens avkastning och det laga rantelaget. Troliga forklaringar ar
bristfillig information mellan kreditgivare och ldntagare, men ocksa regelverk som paverkar
finansieringsaktorernas utlaning till foretag. Vissa regionala skillnader tycks ocksa finnas vad
galler bankernas roll som kreditgivare till foretag i regionen.

Majoriteten av alla foretag anvander egna medel i form av l60pande intédkter och befintligt
kapital till att finansiera foretagets investeringar. En relativt stor andel av alla foretag
anvander ocksa checkkredit for att finansiera 16pande verksamhet och investeringar.
Skillnaden i rdnta pa utnyttjad checkkredit kan forvintas vara betydande mellan foretag i
olika storleksklasser, baserat pa antal anstillda etc. Rantekostnaderna kan darfor vara
betydligt hogre for de mindre bolagen och generellt hogre dn vad som kan forvantas av det
allmanna rantelaget i ekonomin.

I manga foretag finansieras ocksa stora delar av investeringarna med tillskott eller 1an fran
agaren samt dennes familj. Detta resultat beskriver pa ett tydligt satt hur foretagande innebar
en betydande privatfinansiell risk for foretagaren och dennes familj.

Figur 18 Finansieringssitt (foretag som har investerat)
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3 Sweden’s Business Climate A Microeconomic Assessment, World Bank 2015.
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I Foretagarnas senaste finansieringsrapport svarade 47 procent av foretagen att de upplever
det som ganska eller mycket svart att fa extern kredit for att finansiera foretagets investe-
ringar och l6pande verksamhet. Storre foretag har emellertid ofta betydlig lattare att
finansiera sin verksamhet och investeringar med extern finansiering.4

Bankens lokala forankring och bemdtande

Omkring hilften av alla foretag i landet anser att deras bank har en hog grad av lokal
forankring (48 procent). 28 procent av landets foretag upplever att banken delvis har en lokal
forankring. I lanet ar motsvarande siffror hogre, s ménga som sex av tio foretagare upplever
att deras bank har en — i hog grad — lokal forankring. 17 procent av lanets foretag svarar att
de inte upplever att deras bank har négon lokal forankring, en lagre andel an riket som
helhet.

Figur 19 Upplever du att foretagets bank har en lokal férankring?
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4 Se bl.a. Smaforetagen vill vixa — men saknar finansiering, Foretagarnas finansieringsrapport 2015.
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Nir det giller bankernas radgivande roll till foretagen upplever 57 procent av foretagen pa
riksniva att de far ett delvis eller i hog grad personligt och engagerat bemoétande i
kreditprovningsfragor. Bland foretagen i Dalarna ar motsvarande andel 67 procent, dvs.
nagot fler upplever ett engagerat bemotande.

Figur 20 Upplever du att ni far ett personligt och engagerat bemoétande i kreditprovningsfragor?
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