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OM SMAFORETAGSBAROMETERN

Smaforetagsbarometern dr i forsta hand en konjunkturenkit som redovisar hur Sveriges smaforetag
uppfattar det ekonomiska ldget och deras forviantningar pa utvecklingen de kommande 12 manaderna.
Underlaget utgors av intervjuer med foretagare som har minst en och hogst 49 anstillda. Det ar alltsa
foretagarnas personliga uppfattning om konjunkturlaget som kommer till uttryck i den redovisade
indikatorn for konjunkturen.

Smaforetagsbarometern ar Sveriges storsta konjunkturundersokning inriktad speciellt pa smaforetags-
konjunkturen och har genomforts sedan 1985. Undersokningen omfattar 4 000 foretag i det privata
naringslivet med 1-49 anstéllda. Urvalet motsvarar totalt 6ver 473 000 privata foretag fordelade 6ver
hela landet. Storleken pa urvalet och antalet respondenter gor att svaren kan delas upp geografiskt sa
att vi kan mita skillnader i konjunkturuppfattning hos Sveriges smaforetag i samtliga lin.

Smaforetagsbarometern produceras i samverkan mellan Foretagarna, Sparbankernas Riksforbund
och Swedbank. Vid genomforandet av intervjuerna har Novus medverkat. Det dr var forhoppning att
Smaforetagsbarometern pa ett positivt sitt ska bidra till att 6ka kunskapen om och insikten kring de
sma och vixande foretagens betydelse for den svenska ekonomin.

xe Sparbankernas |
foretagarna Riksférbund

Swedbank

Nettotal och konjunkturindikatorn

For att underlitta snabba svar stills fragorna sa att de kan besvaras utan hjilp av bokféring och
statistik.

a.Ja/nej

b. Storre, ofériandrad eller mindre

Smaforetagsbarometerns konjunkturindikator baseras pa nettotal dir svaren riknas om till
procentandelar. Skillnaden mellan procentandelen positiva svar och procentandelen negativa svar
benamns nettotal. Ett virde mindre 4n noll betyder kontraktion, medan ett virde over noll betyder
expansion. Nettotalet visar alltsi hur snabbt tillvixten forindras, snarare in en absolut niva.

Sedan adderas nettotalen for sysselsdtining, orderingdang och omsdtining. Summan av dessa netto-
tal bildar smaforetagens konjunkturindikator.




SAMMANFATTNING AV
KONJUNKTURLAGETI
STOCKHOLMS LAN

e Smaforetagskonjunkturen i Stockholms lin har mattats av under de senaste tolv manaderna
och lianet miter sin ligsta konjunkturindikator i Smaforetagsbarometerns historia. Linets
konjunkturutveckling har varit svagare én riksgenomsnittet under aret som gatt. Foretagens
prognoser for de kommande tolv manaderna ar dock mycket optimistiska, med kraftig uppgang
av konjunkturindikatorn.

e Sysselsittningstillvixten har minskat i Stockholms lin under de senaste tolv manaderna och
lanet har en negativ tillvixttakt. Det innebér att det ar en storre andel foretag som minskat sin
personalstyrka under aret som gatt an andelen foretag som har utokat den. Sysselsittningsut-
vecklingen placerar sig under rikssnittet. Trots osdkerhet kring pandemin med risk for ytterligare
eller langvariga restriktioner dr smaforetagen positiva om sysselséttningsutvecklingen for kom-
mande tolv manader, med forvantningar om en kraftig uppgang.

e Tillvixttakten for orderingangen i Stockholm lins foretag har mattats av for tredje aret i rad
och ligger fortsatt under rikssnittet. Prognosen for det kommande aret ar tydligt paverkad av den
stora optimism som rader bland smaforetagen och visar pa en mycket stark uppgang.

¢ Omsittningstillvixten har mattats av under de senaste tolv manaderna och utvecklingen har
varit svagare an for rikssnittet. Foretagen forvintar sig diremot en kraftigt okad tillvaxttakt
under det kommande aret.

e Utfallet av l6nsamhetstillvixten har sjunkit i Stockholms lin sedan ifjol. Tillvixttakten ar
lagre an rikssnittet. Pa ett ars sikt forvintas den dock 6ka kraftigt.

e Foretagen i Stockholms ldn upplever bittre expansionsméjligheter in ifjol. Av samtliga foretag
ilanet bedomer 63 procent att de har goda utsikter att expandera pa sikt, jaimfort med riksgenom-
snittet pa 67 procent. Nio av tio foretag i lanet vill vixa.

¢ Det framsta tillvixthindret hos foretagen i Stockholms lan ar bristen pa lamplig arbetskraft.
Aven svag efterfragan och hoga arbetskraftskostnader dr betydande hinder for tillvixt bland
lanets foretag.



KONJUNKTURUTVECKLINGEN I
SVERIGE OCH NARINGSLIVET I
STOCKHOLMS LAN

Landets smaforetag med 1-49 anstillda har drabbats hart av coronapandemin och tillvixten foll
kraftigt bade i Sverige och omvirlden. Att konjunkturen skulle vika kraftigt nedat forutsags dock i
fjolarets Smaforetagsbarometer. Arets undersokning visar att konjunkturindikatorn f6ll till minus
15 jamfort med fjolarets utfall pa 37. Det ar den ldgsta nivan i barometerns 35-ariga historia och
visar pa en kraftig konjunkturférsvagning under det senaste aret. Nedgangen blev dock inte lika
djup som foretagarna befarade i fjol da konjunkturindikatorn forviantades falla till minus 20. Det ar
framfor allt en mildare nedgang i orderingang och omsittning som dimpade fallet medan syssel-
sattningen utvecklades betydligt svagare an forvantat. Foretagens uppfattning om konjunkturen har
gradvis blivit mindre negativ under undersokningsperioden, som var veckorna 10-16. Detta innebar
att konjunkturindikatorn steg under andra hilften av undersokningsperioden. I en delrapport vecka
13 noterades konjunkturindikatorn till minus 19, darefter har alltsa uppfattningen om liaget gradvis
ljusnat om an fran laga nivaer.

Tillvaxtutsikterna for smaforetagen ser betydligt mer gynnsamma ut an for ett ar sedan. Fram-

for allt gynnas de kontaktnira branscherna av den 6kade vaccineringen mot covid-19 och pa sikt
farre restriktioner. Aven finans- och penningpolitiken férvintas vara fortsatt stodjande under det
narmaste aret. Smaforetagen forutser en kraftig konjunkturaterhamtning under de narmaste tolv
manaderna efter ett dramatiskt ar. Den samlade konjunkturindikatorn forvintas stiga till 89. Det &r
den hogsta nivan sedan 2011 drivet av en 6kad orderingang och omséttning, &ven sysselsittningen
vantas ta fart igen efter att ha minskat under det senaste aret.

De mest expansiva framtidsplanerna finns i de storre foretagen, fler &n 20 anstéllda, diar den forvan-
tade konjunkturindikatorn noteras till 148 f6ljt av 122 for foretag med 5-9 anstillda och 80 i foreta-
gen med minst antal anstillda (1-4 anstillda). Undersokningen visar ocksa att foretag som bedriver
utrikeshandel (export och/eller import) 4r mer optimistiska 4n de som inte har nagon kommersiell
handel med omvirlden.



Naringslivet i Stockholms lan

Stockholm lan kidnnetecknas av ett dynamiskt naringsliv och ett generellt mycket gott foretagarkli-
mat bade sett till antal foretag och attityd till foretagande. Stockholms lan har en vildiversifierad
niaringsgrensstruktur och de flesta branscher finns representerade i linet. Detta bidrar till att sys-
selséttningsutvecklingen inte dr beroende av nagon enskild del av ekonomin och ldnet star starkt.
Bygg- och fastighetsrelaterade foretag ar en stor bransch i lanet. Stockholm har en positiv tillvaxtut-
veckling och behéver bade en storre infrastruktur och fler bostéder.

Stockholms lan ar Sveriges mest befolkade, med drygt 20 procent av befolkningen, och det mest
folktita. Stockholms internationella konkurrenskraft ar dock beroende av att &ven fortsatt kunna
attrahera minniskor som vill forverkliga sina drommar och idéer hir. Stockholm har ocksa relativt
sett manga enmansforetagare, framforallt i tjanstesektorn, som jobbar i nitverk med andra foreta-
gare. Tillvixtutmaningar for linets foretagare kan darfor ibland skilja sig nagot fran 6vriga lan och
det ar viktigt att alltid se till vilka foérbattringar som kan goras lokalt.

Manga foretag i lanet dr verksamma inom IT, programmering och telecom. Stockholms lan har ocksa
mangal foretag i bank- och finanssektorn, liksom i hdlso- och likemedelssektorn. I Sodertélje finns
verksamheter inom fordonsindustri, med bland andra Scania som tillverkar lastbilar, bussar och
industrimotorer. I linet 4r ocksa mediaforetag 6verrepresenterade i forhallande till 6vriga landet,
med manga byraer som producerar reklam, reklamfilm, musik, etcetera.

Det ar viktigt att virna dialogen med och inom niringslivet for att stodja befintliga foretags utveck-
ling och tillvixt dven i storstadsregionen. Detta forutsitter ocksa en 6kad samverkan mellan stads-
utvecklingen och niringslivet for att stirka hela linets framtida forutsiattningar, inte minst kring
bostadsmarknaden och persontrafiken i linet.

Figur 1 visar att det 4r de mindre, vixande foretagen som star for huvuddelen av sysselsittningstill-
vaxten i Stockholms lan. Antalet sysselsatta i offentlig sektor vixer endast marginellt.

Figur 1 Tillvaxt av jobb i Stockholms lin sedan 1990 (kialla: SCB) !
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e Sma foretag (<50 anstallda)
e StOrre fOretag (50+ anstallda)

== = o Offentligdgda féretag, myndigheter & dvriga organisationer

1 Arbetsstillen utan anstéllda riknas som 1 jobb. Sektorn jordbruk, skogsbruk & fiske, samt juridiska former sa som bostadsréttféreningar,
kommuner och dédsbon exkluderas.



SMAFORETAGSBAROMETERN
— STOCKHOLMS LAN

Konjunkturindikatorn

I Smaforetagsbarometern redovisar vi Stockholm
lans utveckling for sysselsittning, orderingang och
omsittning for att fa en bild 6ver konjunkturlaget
ilanet. Genom att addera nettotalen for dessa tre
faktorer far vi konjunkturindikatorn for smaforeta-
gen ilanet. Figur 2 visar att Stockholms utveckling
historiskt har f6ljt riksgenomsnittets kurva med
undantag for i borjan av 00-talet da linet visade en
djupare nedgang an riket som helhet.

12020 ars matning var det sammanviagda nettotalet
for konjunkturindikatorn i lanet 35 och Stockholm
lans konjunkturlige var svagare an i riket som helhet
(nettotal 37). Arets nettotal ar -24, vilket darmed
visar pa ett kraftigt forsamrat konjunkturlége i linet
under de senaste tolv manaderna, ett tapp pa totalt
59 indexenheter. Stockholms lan placerar sig darmed
under rikssnittets nettotal -15 och har sitt 1agsta
nettotal i Smaforetagsbarometerns historia.

Stor oro och ovisshet kring spridningen av covid-19
och dess effekter pa féretagande och svensk ekonomi
resulterade i att foretagen i fjolarets rapport trodde
pa en negativ tillvixttakt till ett nettotal pa -10. Utfal-

Konjunkturen beskriver den makroeko-
nomiska utvecklingen, alltsa det allménna
ekonomiska ldget i en ekonomi. Framférallt
omfattar begreppet arbetsloshet, inflation
och tillvixt. Nar man talar om konjunktur
brukar man tala om hog- eller lagkonjunk-
tur beroende pa konjunkturcykeln. En
konjunkturcykel ar vanligtvis mellan tre
till atta ar.

Hogkonjunktur ar nir naringslivet har fullt
upp med att producera och leverera varor
eller tjanster. Det betyder att arbetsloshe-
ten ar lag och att investeringarna okar.

Lagkonjunktur ar nir efterfragan pa varor
och tjanster 4r mindre dn det som produ-
ceras. Nar foretagen upplever minskad
efterfraga pa varor eller tjanster, kan de
tvingas dra ner pa personal och avsta nyin-
vesteringar. Det betyder att arbetslosheten
okar och investeringar minskar.

let blev darmed betydligt lagre dn vad foretagen forviantade sig i fjolarets rapport.

Efter mer an ett ar med coronapandemin ar foretagen mycket optimistiska infor det kommande aret.
Deras sammanvigda prognoser for sysselsiattning, orderingang och omsattning visar en kraftig
uppgang till en konjunkturindikator pa nettotalet 91. Ett sadant utfall skulle innebéra en uppgang
med hela 115 indexenheter jamfort med resultatet for arets métning. Motsvarande utveckling for
riksgenomsnittet ar ett forviantat nettotal pa 89. Vaccineringen mot covid-19, fortsatta finanspolitiska
stimulanser och en ljusare omvéirldskonjunktur bidrar sannolikt till smaféretagens optimism.



Figur 2 Sammanlagd konjunkturindikator; sysselsattning, orderingang och omsittning (nettotal) i
Stockholms lin och riket 1995-2021
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Figur 3 Lansfordelning runt riksgenomsnittet av sammanlagd konjunkturindikator (nettotal) 2021
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Sysselsattning

1 fjolarets rapport sirskilde sig utvecklingen i Sysselsdittning méter hur manga som
Stockholms lin fran riksgenomsnittet, da sméa- har jobb. Att vara i arbete kan vara som
foretagen hade en marginellt 6kad tillvixttakt i anstalld, egen foretagare eller att pa annat
sysselsiittningen. I rets Smaforetagsbarometer har satt arbeta heltid eller deltid. Ett nettotal
tillvixttakten minskat i linje med riksgenomsnittet over noll betyder att andelen foretag som
och lidnet har ett nettotal pa -5, jaimfort med 5 i fjol. Okat sysselsittningen ér storre 4n andelen
Tillvaxten i foretagens sysselséttningsutveckling foretag som minskat sysselsittningen, det
ar alltsé negativ, vilket innebér att det 4r en storre vill séiga att sysselséttningen totalt sett
andel foretag som minskat sin personalstyrka in okar i landets smaforetag.

andelen foretag som utdkat den under de senaste

tolv manaderna. Totalt har 12 procent av foretagen

okat sin personalstyrka medan 17 procent har minskat den. Lanets nettotal for sysselsittningsut-
vecklingen ligger under riksgenomsnittets nettotal -4.

Utfallet blev en nagot samre tillvixttakt dn vad foretagen forvantade sig forra aret. Prognosen i
fjolarets rapport var att sysselsiattningsutvecklingen skulle mattas av till ett nettotal pa -2. Pande-
min och efterfoljande restriktioner for att minska smittspridningen har drabbat niaringslivet hart.
Sarskilt besoksniring och konsumentnira verksamheter men dven industri- och tillverkningssek-
torn har upplevt stopp av produktion och leveranser till f6ljd av pandemin, vilket har gett avtryck i
smaforetagens sysselsittningsutveckling.

Krisen ar dnnu inte 6ver, men nu ser smaforetagen ljuset i tunneln. Trots osidkerhet kring pandemin
med risk for ytterligare eller langvariga restriktioner for att begrinsa smittspridningen ar de posi-
tiva om sysselsittningsutvecklingen for det kommande aret. Smaforetagen i linet forviantar sig dar-
med en 6kad tillvixttakt i sysselsittningen. Nettotalet forvintas hamna pa 15, vilket skulle innebéra
en kraftig aterhamtning av foretagens sysselsiattningstillvixt. Rikssnittets nettotal ar 16.

Det kan vara virt att notera att smaforetagens optimistiska anstallningsplaner till viss del speglar
den djupa kris som manga av foretagen befunnit sig i, med personalneddragning och permitteringar
som foljd. Optimismen i arets undersokning ar darmed delvis en atergang till mer normala forhallan-
den, vilket innebér att anstéillningsplanerna till stor del kan tolkas som en ateranstillning snarare
an nyanstallning.

Sett till resultaten for hela riket finns det inom séavil handel, transport, hotell och restaurang, som
inom tillverkning och byggverksamhet en overvikt av foretag som tror att sysselsattningen kommer
oka. De mest optimistiska sysselsidttningsplanerna har foretagen med 20-49 anstillda, medan de
minsta foretagen med 1-4 anstéllda dr nagot mer forsiktiga. Resultaten visar ocksa att smaforetag
som bedriver internationell handel 4r mer optimistiska om sysselsidttningen. Dessa uppfattningar ar
sannolikt representerade dven bland féretagen i Stockholms lan.

Figur 5 Sysselsattningsutvecklingen (nettotal) i Stockholms lian och riket 1995-2021
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Orderingang

Tillvaxttakten for orderingangen i Stockholm lans Med orderingang menas vanligtvis de
foretag har mattats av for tredje aret i rad, fran fjol- bestillningar som erhallits under en viss
arets nettotal 10 till -11 i arets Smaforetagsbarome- period. Eftersom sjilva antalet bestill-

ter. Motsvarande nettotal for rikssnittet dr -7. Totalt ningar inte ar sarskilt informativt mats
uppger 31 procent av foretagen att orderingangen orderingang som hur det totala virdet avse-
har 6kat, medan den minskat hos 42 procent. Utfal- ende orderingangen, eller antal uppdrag,
let blev dirmed ldgre 4n vad lanets foretag forvan- forandrats under tidsperioden.

tade sig vid forra arets matning, i vilken foretagens
prognos var en minskad tillvixttakt till nettotalet -3.

Prognosen for orderutvecklingen de kommande tolv manaderna &r tydligt paverkad av den stora
optimism som rader bland smaféretagen och visar pa en mycket stark uppgang. Bland foretagen
ildnet tror nira hilften (45 procent) att deras orderingang kommer 6ka, medan endast 8 procent
forvantar sig att den minskar. Det forviantade nettotalet for orderingangen under de kommande tolv
manaderna blir dirmed 37. Motsvarande nettotal for rikssnittet ar 36.

Figur 6 Orderutveckling (nettotal) i Stockholms lan och riket 1995-2021
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Tackat nej till order

Nar tiden inte riacker till, om finansiering till nodviandiga investeringar eller personal saknas kan
manga foretag tvingas tacka nej till order. De senaste tolv manaderna har 30 procent av foretagen i
Stockholms ldn tackat nej till order, vilket ar en ligre andel jamfort med fjolarets 36 procent. Mot-
svarande andel for riksgenomsnittet 4r 33 procent.

Precis som i 6vriga Sverige ar den frimsta anledningen till att foretagen tackat nej till order att de
redan har mer att gora dn vad de hinner med. I Stockholms lan anger 56 procent av foéretagen detta
som framsta anledning (i fjol 53 procent), viket &r en hogre andel 4n riksgenomsnittets 51 procent.
Kapacitetsbristen dr saledes pataglig i savil linet som i riket som helhet.

10



Likt tidigare ar dr dven arbetskraftsbrist en betydande anledning till att foretagen tackar nej till order. Som vi
kommer att redogora for langre fram upplever manga foretag i linet kompetensbrist som framsta tillvaxthinder.
Detta kan forklara varfor arbetskraftsbristen i form av exempelvis kompetens- och matchningsproblematik samt
att foretagen redan har mer att gora dn vad de hinner med anges som huvudorsaker till att de tackat nej till order.

Alternativet "annan anledning” kan exempelvis vara att lonsamheten inte ar tillracklig i uppdraget eller att det ar
brist pa ravara eller materiel hos foretaget for att mota uppdraget.

Figur 7 Huvudorsaken till att foretag har tackat nej till order under de senaste 12 manaderna
For att ni redan har mer att géra
; (hi I <  °
an vad ni hinner med
P& grund av arbetskraftsbrist, att det ar _ 13%

svart att fa tag i ratt personal

Pa grund av finansieringsproblem, dvs att det ar - 4%
svart att fa tag pa det kapital som kréavs °
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Omsaéttning

Omsittningstillvixten i Stockholms lan har mattats Ett foretags omsdttning ar likvardigt

av under det senaste aret och ar for forsta gangen pa med dess sammanlagda intikter fran salda
en negativ niva, med nettotalet -9 (i fjol 20). Netto- varor och utforda tjanster under en viss
talet for omséttningstillviaxten i linet ligger dirmed period. Forandringar i omsattningen jam-
strax under rikssnittets -4. Arets Smaféretagsba- fort med foregaende period anviands ofta
rometer visar att omsattningen har 6kat hos 33 for att indikera foretagets tillvaxt.

procent av foretagen i ldnet samtidigt som den har
minskat hos 42 procent under det senaste aret.

Nar coronapandemin slog till under 2020 sag manga foretag att efterfragan minskade snabbt pa verk-
samheternas varor och tjanster, vilket avspeglades i foretagens prognoser for det kommande aret.

I fjolarets rapport forvintade sig darfor foretagen att omséttningstillvaxten skulle mattas av till

ett nettotal pa -4. Med arets nettotal -9 ser vi att nedgangen blev nagot kraftigare dn vad foretagen
forviantade sig i fjolarets rapport.

Precis som for sysselsiattningen och orderutvecklingen ar prognosen fér omsattningsutvecklingen
det kommande aret mycket optimistiskt bland linets smaforetag. Foretagen tror pa en stark ater-
hamtning dar 50 procent av foretagen forviantar en 6kad omséattning, medan 10 procent forvantar sig
att den minskar. Detta ger ett forvintat nettotal pa 40. Motsvarande nettotal for rikssnittet ar 37.

Det ska dock papekas att den forvintade omséttningsokningen sker fran laga nivaer och det ar
for tidigt att bedoma hur mycket av omsittningsfallet i kronor riaknat som kan aterhiamtas under
det narmsta aret. Osikerhet kring smittspridningen kvarstar alltjamt som en reell nedatrisk i
omsittningsbedémningen.

Figur 8 Omsittningsutveckling (nettotal) i Stockholms 14n och riket 1995-2021
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Léonsamhetsutvecklingen

Foretagens mojligheter till att vixa genom investeringar och nyanstallningar ar delvis kopplad till
lonsamhetsutvecklingen. Lonsamheten i linets foretag 6kade nagot i 2018 ars rapport, men har
sedan dess mattats av. Bland foretagen i Stockholms lan har 29 procent haft en 6kad lonsamhet
under det senaste aret, medan den minskat hos 36 procent. Lanets nettotal for Ionsamhetsutveck-
lingen minskar diarmed fran fjolarets 10 till arets nettotal -7. Motsvarande nettotal for riksgenom-

snittet ar -4.

I fjolarets rapport hade smaforetagen i linet 1aga forvantningar for Ilonsamhetsutvecklingen for det
kommande aret, sannolikt till foljd av osidkerhet kring vilka effekter pandemin kunde komma att
innebira for foretagen. Prognosen var da en avmattad 1onsamhetsutveckling till nettotalet -7. Utfal-
let blev dirmed precis som foretagen i lanet forvintade sig. Tuff kostnadskontroll och snabb anpass-
ning efter forandrade villkor till f6ljd av coronapandemins effekter kan ha paverkat 1onsamhetens
utfall i manga verksamheter. Aven de stod som riktats till niiringslivet kan ha bidragit till att upprétt-
halla lonsamheten i vissa foretag, trots att stora delar av verksamheten varit kraftigt paverkad.

Pa ett ars sikt forvintas det sammanlagda nettotalet for lonsamheten bland Stockholm lins sma-
foretag oka till 33, vilket ar i niva med rikssnittets 32. Bland foretagen i lianet tror 45 procent att
lonsamheten ska blir hogre medan 12 procent tror att den blir léigre under det kommande aret.

For riket som helhet finns det en bred samsyn om en forbéttrad 16nsamhet dven pa branschniva.
Savail industri- som tjanstesektorn ser mycket positivt pa utvecklingen det kommande aret. Tjans-
teforetag som paverkats stort av pandemin ar positiva om utvecklingen framat och inom hotell och
restaurang, utbildning samt kultur riknar cirka hilften av féretagen med forbéttrad lonsamhet det

narmaste aret.

Aven om den ekonomiska aterhimtningen gar snabbt dr det troligt att foretagens faktiska utveckling
av lonsamheten kommer vara lagre dn forviantat. Exempelvis kan kompetensbrist och priskonkur-

rens pressa lonsamheten och foretagen tenderar att 6verskatta lonsamhetsutvecklingen. En svagare
konjunkturutveckling till f6ljd av kvarvarande restriktioner och smittspridning, 6kade omvérldsris-
ker och en 6kande konkurrens kan bidra till att lonsamheten utvecklas mindre positivt in forvantat.

Figur 9 Lonsamhetsutveckling (nettotal) i Stockholms lan och riket 2005-2021
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Foretagens prisforvantningar

Foretagens planer pa eventuella prishojningar ligger pa en hogre niva an forra aret. I linet forvintar
sig 30 procent av foretagen att deras forsiljningspriser kommer att 6ka under det kommande aret,
vilket ar ldgre an rikssnittet pa 39 procent men hogre én i fjol dd motsvarande andel var 24 procent. I
fjolarets rapport vek forviantningarna om prisutvecklingen brant nedat, sannolikt till foljd av smafo-
retagens osikra och forsiktiga prognoser. Ett svagt konjunkturlige innebar svarigheter for foretagen
att hoja sina priser. Givet arets positiva prognoser och en utbredd férhoppning om aterhamtning
atergar foretagens forvantningar till att deras forsaljningspriser i hog grad kan oka.

Det stigande resursutnyttjandet skapar forutsattningar for en uppgang i priserna samtidigt som det
ar rimligt att anta att kostnadstrycket kan stiga relativt langsamt.

I ett scenario med snabbare aterhidmtning kan det uppsta utbudsbegrinsningar pa grund av brist pa
personal eller problem med leveranser av varor. Detta som skulle kunna driva upp léner och priser.

I ett scenario med langsammare aterhimtning vintas foretagen istéllet i storre utstriackning hinna
anpassa sysselséttningen och bygga lager for att kunna mota den mer langsamt stigande efterfragan.
Effekten av detta skulle da kunna bli lagre 16netryck och en lugnare prisutveckling.
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EXPANSIONSUTSIKTER OCH
HINDER FOR EXPANSION

Ett aterkommande och gliadjande resultat i Smaforetagsbarometern ar att smaforetagen ser fortsatt
goda mojligheter att expandera. Foretagen i Stockholms lin upplever dock nagot simre mojligheter
att vixa framover jamfort med rikssnittet — 63 procent respektive 67 procent, se figur 10. Samtidigt
vill omkring nio av tio foretag i lanet vixa. I figur 11 ser vi att foretagens expansionsutsikter, likt
riksgenomsnittet, 4r uppatgaende.

Figur 10 Foretagens expansionsutsikter (andel som ser goda expansionsméjligheter) per 1in och
iriket 2021
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Figur 11 Expansionsutsikter (andel som ser goda expansionsmojligheter) i Stockholms 14n och riket
2005-2021
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Det ér relativt enkelt att starta foretag i Sverige, men inte alltid lika litt att fa foretaget att vixa

och bli framgangsrikt. Det finns manga svarigheter och hinder som himmar foretagarnas jobb- och
valfardsskapande. Det giller till exempel smaforetagens konkurrenssituation, samt konkreta hinder
som kostnaderna for att anstidlla och mojligheten att hitta nya medarbetare med riatt kompetens.

Det framsta tillvixthindret ar bristen pa lamplig arbetskraft, ett hinder som har 6kat trots en sva-
gare arbetsmarknad. I arets undersokning uppger 26 procent av foretagen det svaret, vilket ar en
storre andel #n fjolarets 25 procent. Aven tidigare mitningar bekriftar att svirigheterna att hitta
lamplig arbetskraft utgor ett betydande hinder for tillvixt. Problemen med kompetensbrist och
matchning pa linets arbetsmarknad fortsétter dirmed att vara betydande.

Ett av de vanligaste tillvixthindren ar svag efterfragan, vilket 13 procent av foretagen svarade. Detta
ar sannolikt en effekt av att pandemin lett till drastiskt forandrade konsumtionsbeteenden, som
bidragit till att manga foretags produktion eller tjansteutbud helt eller delvis upphort. Ovisshet om
restriktionernas varaktighet och andra beslut for att forhindra smittspridning har gjort det svart for
foretagen att kunna planera sin verksamhet.

Andra vanliga tillvixthinder ar tuff konkurrens och héga arbetskraftskostnader. Skatter och kost-
nader for arbetskraft, inklusive sociala avgifter tillhor de stora kostnadsposterna for manga foretag
och paverkar direkt lonsamheten och risken med att driva foretag.

Figur 12 Tillvaxthinder enligt féretagen i Stockholms lin och i riket 2021 (procent)
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SLUTSATSER

Coronapandemin har slagit hart mot landets smaforetag och krisen ér langt ifran 6ver, men nu

ser smaforetagen ljuset i tunneln. Konjunkturliaget i naringslivet har gradvis forbéattrats under de
senaste tolv manaderna men skiljer sig kraftigt at mellan olika branscher. Industrisektorn gar bra
och far stark draghjilp fran exporten och aterhimtningen i omvérlden, medan konsumentnira verk-
samheter sasom handel, hotell och restaurang fortfarande i hogre grad paverkas av restriktionerna
och uppvisar en patagligt svagare konjunktur och férsamrad lonsamhet.

Smaforetagsbarometern visade 2020, alltsa redan i inledningen av pandemin, ett kraftigt fall i
konjunkturen. Hela 19 av Sveriges 21 lan upplevde en svagare konjunktur jamfort med motsvarande
maitning 2019. Samtidigt foll foretagens forvantningar kraftigt for sysselsattning, omséattning och
orderingang.

Arets Smaforetagsbarometer visar att fjolarets dystra framtidsforvantningar till stor del har besan-
nats. Konjunkturindikatorn, en summering av nettotalen fér svaren om sysselsittning, omséattning
och orderingang, har under den senaste tolvmanadsperioden sjunkit till -15 bland Sveriges smafo-
retagare som helhet. Detta dr den ldgsta nivan i Smaforetagsbarometerns 35-ariga historia. Avmatt-
ningen i konjunkturen for smaforetagen ar utbredd och nettotalet for konjunkturindikatorn ar lagre i
samtliga l4n jamfort med i fjol. Ddremot ser vi att i sex av totalt 21 14n, 4r konjunkturindikatorn i det
positiva territoriet vilket tyder pa tillvaxt. I Stockholms lan dr konjunkturliaget for smaféretagen pa
den lagsta nivan i Smaforetagsbarometerns historia.

Nar smaforetagen blickar framat dr det emellertid med en Jjusning i sikte. Foretagen i Stockholms
lan ser mycket optimistiskt pa konjunkturutvecklingen under det kommande aret, prognosen ger ett
nettotal pa 91. Detta ar hogre dn det historiska riksgenomsnittet pa nettotal 76. Nar smaforetagens
férvantan pa sysselsittning, orderingang och omsittning vigs samman forutser de alltsa en kraftig
uppgang. I takt med vaccinering och sjunkande smitta kommer restriktionerna kunna mildras, vilket
kan antas ge ytterligare skjuts till konjunkturen. Detta gynnar i synnerhet de inhemska tjanstena-
ringar som paverkats mest av pandemi och restriktioner.

Sett till riket som helhet framtrider att det inom savil handel, transport, hotell och restaurang, som
inom tillverkning och byggverksamhet finns en overvikt av féretag som tror att sysselsiattningen
kommer att 6ka. Vaccineringen mot covid-19, fortsatta finanspolitiska stimulanser och en ljusare
omvéirldskonjunktur bidrar sannolikt till smaféretagens optimism.

Oaktat smaforetagens positiva sysselsittningsplaner kommer det att ta tid innan fler kan anstal-
las. Nar verksamheten i smaforetagen tar fart igen 6kar normalt sett antalet arbetade timmar for
befintlig personal forst innan foretagen viljer att nyanstilla igen. Men det finns ocksa en osdkerhet
kring smittspridningen och restriktionerna som kan bidra till att manga smaféretag avvaktar med
att anstilla. Aven fallande omsittning och pressad lonsamhet under det gdngna aret medfér en
risk att smaforetagens resurser kan vara begrinsade och deras sysselséttningsplaner darmed for
optimistiska.

Pandemin har slagit hart mot landets smaforetag, men nu ser de ljuset i tunneln. Nu géller det att ge

Sveriges smaforetag de bista forutsiattningarna for aterstart. De mindre foretagen och deras tillvaxt
kommer att vara nyckeln till Sveriges ekonomiska aterhimtning efter pandemin.
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