Finansiering for aterstart

Foretagarnas finansieringsrapport 2021

Mars 2021 foretagarna




Foretagarna foretrader 60 000 foretagare och har 2 000 fortroendevalda. Vi erbjuder niatverk, kunskap
och praktisk hjilp samt driver utvecklingen for ett battre foretagsklimat, sa att foretagare far ratt
forutsattningar for att kunna utveckla sin verksamhet och na sina mal.

foretagarna.se | info@foretagarna.se | 08 — 406 17 00



INNEHALLSFORTECKNING

SAMMANTATINING ... s e e e e e e ne e s 4
Foretagens finansiering 2020...........ccoooiiiieriirieree e e se e e s sne e e e s sae s e e e s ee s ne e e e e eneeeneean 6
Investeringar och finansieriNgSSVATIGNETEY ..........coooii s 10
Privatekonomisk risk och bankernas bemodtande gentemot foretagskunder ..o, 16
Riskkapital, skattesystemet och det statliga finansieringsframjandet.............cccccoeeennce. 18
Skattesystemet och incitamenten till vardeskapande investeringar
Kompletterade statligt finansieringSframjande ...

RNTL 1 ET=y oYl o W o) ] F- T SRR 21

Rapportens forfattare

Daniel Wiberg Martin Daniels
chefsekonom statistiker
Foretagarna Foretagarna



SAMMANTFATTNING

Sveriges smaforetagare befinner sig i en historisk kris. Av Sveriges cirka en miljon féretag har 6ver
99 procent fiarre an 50 anstillda. Dessa sma och medelstora foretag har svarat for 4 av 5 nya jobb
sedan 1990. Totalt arbetar tva miljoner svenskar i dessa foretag. Den kris som manga av dessa mindre
och vixande foretag upplever till f6ljd av coronapandemin, dr langt ifran 6ver. Svensk ekonomi
befinner sig i en period av osidkerhet till £6ljd av restriktioner och risken for tilltagande smittsprid-
ning, trots att en landsomfattande vaccinering paborjats.

Foretag har sillan likviditetsbuffertar pa mer an en eller ett par manader. Ytterligare finansiering
behovs ofta till investeringar i vixande foretag. For foretagare som har en god kontakt med sin bank
kan lan vara en killa till en relativt snabb och tillginglig finansiering, jamfort med att till exempel
ansoka om olika former av stod. Men historiskt har bankerna haft svart att mota smaforetens behov.

Upprepade undersokningar av bland annat Foretagarna visar att foretagen upplever betydande
svarigheter med att fa finansiering till investeringar och tillvixt. Detta trots den unika rantemiljon
och satsningar pa statligt riskkapital i tidiga faser. De flesta foretagare maste anvinda sina personliga
besparingar for att starta och expandera sina foretag. Foretagarnas finansieringsrapport 2021 tittar
niarmare pa de mindre och vixande foretagens upplevda svarigheter med att anskaffa finansiering
till verksamhet och investeringar.

Resultaten visar att majoriteten av alla foretag finansierar investeringar med l6pande intakter och/
eller befintligt eget kapital. Manga foretag har dessutom behov av externt kapital i form av tillskott fran
agare, familj eller vinner. Av de foretag som gjort investeringar och haft behov av extern finansiering
upplever nira 7 av 10 foretag (68 procent) under de senaste tolv manaderna att det ar ganska eller valdigt
svart att finansiera foretagets investeringar med extern finansiering (kredit).! En politik som vill
frimja foretagens aterhamtning bor saledes fokusera pa att underlitta finansiering genom eget kapital.

Viktigast for foretag som har 1an ar totalkostnaden av avgifter och rinta (48 procent) visar undersok-
ningen. I genomsnitt betalade foretagen 4,4 procent i ranta pa befintliga 1an vilket dr nagot hogre dn

i foregaende undersokningar. Bemétandet och kundservice fran kreditgivaren upplevs ocksa som
viktigt, liksom rimliga krav pa sikerhet. 60 procent av foretagarna anger att de sjilva eller en annan
anhorig nagon gang har stillt personlig borgen for kredit till foretaget.

For att underlitta mindre och vixande foretags finansieringsmojligheter behovs ett antal atgérder,
som syftar till att staten, banker och naringsliv gemensamt tar sig an problemet.

FORETAGARNA FORESLAR:

e Gor det formanligare for privatpersoner att investera i eget eller andras foretagande. Undersok
mojligheterna att vidga investeraravdraget for den som investerar i onoterade bolag genom bolag.
Det bor dven utredas hur Investerarsparkontot kan anvindas for investeringar i onoterade bolag.

e Sikerstill att de statliga finansieringsinsatserna verkligen kommer de sma och vixande foretagen
till del. Lanefinansiering genom delvis amorteringsfria och garanterade 1an kan vara en fram-
komlig viag. Genom de statliga aktorerna bor foretagen dven i hogre grad informeras om vilken
finansiering som finns tillgdnglig genom de statliga aktorerna och EU.

e Utmana storbankernas marknadsdominans och uppmuntra alternativa finansieringslésningar
inom exempelvis fintech. Kunskapen om hur mojligheterna ser ut foér sma- och medelstora foretag
att anskaffa nodviandig finansiering behover 6ka for att darigenom bidra till 6kad tillvaxt.

e Korta betaltiderna i naringslivet och sidkerstill att offentlig sektor foregar med gott exempel och
betalar pa maximalt 30 dagar.

e Regeringen bor genomfora de forslag till forenklat rekonstruktionsférfarande som lamnats av
Entreprenorskapsutredningen (SOU 2016:72) och nyligen ocksa av Rekonstruktionsutredningen
(SOU 2021:12). Ett modernt valfirdssamhille maste viarna individers och foretagares mojligheter
att frigora sig fran tidigare problem och svarigheter.

112019 ars undersokning var motsvarande siffra 55 procent, 2018 var den 56 procent och i 2017 ars finansieringsundersokning var motsvaran-
de siffra 52 procent.
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Data och metod
Rapportens resultat bygger pa en webbaserad enkiit till Foretagarnas medlemspanel
genomford 26 januari—16 februari 2021.

Antal respondenter var 838 foretagare med bred representation sett till olika branscher,
foretagsstorlekar och geografisk hemvist.

Svarens fordelning har korrigerats for att efterlikna den nationella foretagarstrukturen,
med hjilp av en modell baserad pa SCB:s statistik 6ver antal foretagare i Sverige. Konkret
gors detta genom att korrigerande vikter riknas fram for olika foretagsstorlekar (antal
anstillda), kon, alder och bransch.

Jamforelser i rapporten gors med tidigare finansieringsundersokningar som Foretagarna
genomfort arligen.



FORETAGENS
FINANSIERING 2020

Majoriteten av Sveriges mindre och vixande foretag dr dgarledda foretag déir 4garen bade styr och
arbetar i foretaget. Niastan alla foretag vill vixa och darmed bidra till innovation och arbetstillfallen.
Jobben som skapas i de privata foretagen genererar inte bara inkomster till de anstillda utan ocksa
skatteintiikter till var gemensamma vilfiard.? Grundliaggande ramvillkor s som skattesystemets
uppbyggnad, foretagens kompetensforsérjning och de svenska arbetsgivarkostnaderna paverkar
direkt smaforetagens tillvixtmajligheter och dirmed den svenska konkurrenskraften. Det gor dven
foretagens mojligheter att anskaffa finansiering.

Att anskaffa finansiering ir en av de stérre utmaningarna i vixande foretag. Foretagarnas finan-
sieringsundersokningar som gjorts arligen sedan 2011 visar att manga foretag upplever betydande
svarigheter med att erhalla finansiering till investeringar.? Om bolagets egna intjaning inte ricker
till, eller om bolaget inte har ett positivt kassaflode, t.ex. under en utvecklingsfas eller som nu i en
ekonomisk kris, kan det behovas extern finansiering. Tillgdngen pa finansiering paverkar helt enkelt
foretagens overlevnads- och utvecklingsmajligheter och med detta svensk konkurrenskraft och
tillvaxt.

1 forsta hand vill de flesta foretag finansiera sig med eget kapital och 1opande intdkter.* En klar majo-
ritet, 86 procent, av alla féoretag som har gjort investeringar under de senaste 12 manaderna, har
gjort det helt eller delvis med 16pande intdkter och/eller befintligt eget kapital, se figur 1. Detta tyder
pa forsiktighet och en motvilja till skuldséttning.

For manga mindre och vixande foretag ar den egna intjaningen emellertid inte nog, det behovs
kompletterande finansiering i form av banklan eller tillskott fran dgare. Under 2020 har 17 procent
av foretagen behovt tillskott fran dgarkretsen for att finansiera investeringar. Det dr en minskning
fran 21 procent 2019. Se figur 1. Samtidigt har antalet féretag som finansierar investeringar genom
banklan minskat markant under aret, fran 13 procent 2019 till 9 procent 2020. Lan fran dgare/familj/
vanner har istillet 6kat som finansieringskélla, 10 procent av féretagen har under aret finansierat
investeringar pa detta satta. En trolig forklaring till dessa foriandringar ar den osikerhet som foljer
av corona och hur det paverkat verksamheterna.

2 For mer information om smaféretagens betydelse for vilfarden i Sverige, se Foretagarnas rapport Vilfardsskaparna 2019.

3 En mojlig delférklaring ér att bankerna bl.a. fatt mer omfattande kapitalkrav. Se dven Bornefalk A. (2012) "Féretagandet och kapitalforsorj-
ningen Hur néringslivet kan klara stramare bankregler?” Svenskt Néringsliv.

4 Jakobsson och Herin studerar nya foretags finansiering i Sverige och finner att eget kapital spelar en avgérande och relativt andra linder
mer betydande roll som finansiering till svenska foretag (Jakobsson, U. & Herin J., 2012, "Nya foretags forsorjning av riskkapital”, Svenskt
Niringsliv).



Figur 1. Pa vilket sitt finansierade foretaget investering(ar) de senaste tolv manaderna?
Foretagets l6pande intakter och/eller gg:o
befintligt eget kapital 84%
: A 17%
Tillskott fran agare 21%
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Bas: Foretag som under de senaste 12 manaderna har gjort nagon investering, n=334.

Oavsett orsaker dr det en oroande utveckling nir mindre och vixande foretag blir allt mer beroende
av lan fran familj och néarstaende. Att 1ana av en bank ar for manga foretagare férstavalet nar man
vill s6ka kompletterande finansiering.

Figur 2 visar att nira en tredjedel av de tillfragade foretagen har lan/kredit hos en kreditgivare.
Ytterligare 22 procent av foretagen har haft 1an/kredit hos en kreditgivare. En anméarkningsvéart hog
andel, hela 48 procent, av féretagen har aldrig tagit ett lan.

For storre foretag ar den finansiella strukturen mer komplicerad och andelen foretag med lan/kredit
hos kreditgivare vaxer med storlek, sett till antal anstillda, se figur 3. Samtidigt kan mindre foretag
ofta vara mer beroende av banklan én storre foretag eftersom de sillan har andra finansieringsalter-
nativ tillgangliga. Mindre foretag har inte tillgang till internationella kapitalmarknader eller avance-
rade finansieringsinstrument, annat 4n till en betydande kostnad. Den mest betydande skillnaden ar
mellan soloforetag och foretag med en eller flera anstillda, dir ser man tydligt att andelen foretag
med lan/kredit hos kreditgivare vixer.



Figur 2. Har foretaget lan/kredit (ej checkkredit) hos en kreditgivare?
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Figur 3. Har foretaget 1an/kredit (ej checkkredit) hos en kreditgivare? Sett till storlek, antal
anstéillda.

ks 48%
) (]
41% i 46%
36% 35% 33%
199 22% I 23% I 19% 13%
soloféretagare 1-4 anstéallda 5-9 anstallda 10+ anstallda

| Ja, foretaget har lan/kredit
H Nej, men foretaget har haft lan/kredit

m Nej, foretaget har aldrig tagit ett 1an/kredit

Aven foretagens utvecklingsfas paverkar finansieringen. Figur 4 visar att 1an/kredit hos en kredit-

givare ar betydligt viktigare for foretag som upplever att de befinner sig i uppstart/tillvaxt/turn-
around-fas, dn for foretag i mognads- eller avmattnings-fas.

Figur 4. Har foretaget 1an/kredit (ej checkkredit) hos en kreditgivare? Sett till utvecklingsfas.
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VARFOR AR FINANSIERING TILL FORETAG EN VIKTIG FRAGA?

Det finns framfor allt tre teoretiska argument som motiverar varfor finansiering och
riskkapital till sma och medelstora foretag ar viktigt for samhéllsekonomin. Det forsta
argumentet utgar ifran att det finns positiva effekter for samhillet dven utanfor de enskilda
foretagen, t.ex. forskning och innovation som kommer hela samhéllet till godo.

Det andra argumentet riktar in sig pa positiva samhillsvinster av sjilva foretagandet. Ett
exempel ar att personer som tidigare framgangsrikt startat ett foretag ofta startar nya
framgangsrika foretag, de blir sa kallade serieentreprenorer.

Det tredje argumentet baseras pa asymmetrisk information och hur bristande tillgang pa
information kan fa marknader att fungera daligt eller inte alls. Det ar svart for en finansiar
att ha kunskap om en foretagares idéer, motivation, drivkrafter och andra relevanta fakta
som avgor ifall det ér ett projekt som finansidren bor satsa pa eller inte. Informations-
asymmetrierna gor det ocksa svart for vanliga banker att gora en korrekt kreditbedomning
och ge lan. Foljden blir att den réinta de tar ut helt enkelt blir for hog (p.g.a. att de inte ser
andra faktorer 4n rent numeriska data, alternativt inte gor en personlig bedémning av
foretagaren 6ver huvud taget). Det ar diarfor ofta viktigt att foretagen har tillgang till en
lokalt forankrad bank, eller i vart fall far en personlig och rittvisande kreditprovning. Det
kan ocksa finnas betydande skillnader mellan branscher i behovet av och svarigheten med
kreditbeddémningen.

Det intressanta ar egentligen inte att marknaden fungerar daligt med hogre priser som foljd
(dvs. finansiering finns men bara till hog kostnad), utan att det finns marknader som till
synes inte existerar 6ver huvud taget darfor att informationsflodet mellan de som 6nskar
finansiering och de som tillhandahaller den, fungerar sa daligt att inga transaktioner
genomfors. Om exemplet 6verfors till regionalt foretagande kan det jaimforas med att fa
foretag startas darfor att det helt saknas finansieringsmojligheter i en region.




o

Investeringar och finansieringssvarigheter

For de foretag som gjort investeringar och som behovt ta in externt kapital eller kredit for Anda-
malet dr de upplevda problemen omfattande. Hela 68 procent anser att det dr ganska eller valdigt
svart att finansiera foretagets investeringar med extern finansiering, se figur 5. Motsvarande siffra
2019 var 55 procent. De upplevda svarigheterna med att anskaffa finansiering har alltsa férvarrats
under 2020. Forhojd osikerhet till foljd av tilltagande smittspridning eller ytterligare restriktioner
som slar mot foretagen kan snabbt forindra foretagens finansieringsmojligheter till det sdmre.

Figur 5. Tidsserie 2015-2018. Hur upplever du mojligheten att finansiera foretagets investering(ar)
med extern finansiering (kredit) de senaste tolv manaderna?

19% 24% 20%
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e 20%

. Valdigt svart mmm Ganska svart mmm Ganska latt I [nga problem alls Ganska eller valdigt svart

Bas: Foretag som under de senaste 12 manaderna har gjort nagon investering och behovt extern finansiering, n=334
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Finansieringssvarigheterna kan ha flera olika forklaringar; 6kad verksamhetsrisk till f6ljd av
covid-19-pandemin och relaterade restriktioner vilket gor det svarare och/eller dyrare att fa banklan,
kunder som inte betalar, samre tillgang pa riskkapital eller bristande likviditet. En aterkommande
forklaring ar ocksa bankernas krav pa sikerhet och personlig borgen.

For tydlighets skull ska paminnas om att den har undersokningen handlar om finansiering till inves-
teringar. Finansiering till investeringar avser vanligtvis utgifter till sirskilda satsningar snarare an
l6pande verksamhet och verksamhetskostnader som exempelvis 16ner och underhall.

Nara fyra av 10 av de tillfragade foretagen har gjort investeringar under de senaste tolv manaderna.
Figur 6 nedan visar hur stor andel av féretagen i respektive storlek (i termer av antal anstillda) som
gjort investeringar. Investeringar kinnetecknar alla vixande foretag, men framforallt lite storre
foretag gor 1opande investeringar i verksamheten. Andelen foretag som har gjort investeringar vixer
alltsa med antalet anstillda vilket ér i linje med ekonomisk teori.

Figur 6. Har foretaget under de senaste tolv manaderna gjort nagon investering? Svar=JA

65% 69% 72% 70%
58% 59%
44%
35% 39% 37%
3:I.%I i I I I
Soloféretagare 1-4 anstéallda 5-9 anstéllda 10+ anstallda

m2019 m2020 m2021

Investeringar gors som forvintat i alla sektorer men andelen dr nagot hogre bland foretagen i kapital-
intensiva sektorer som tillverknings- och utvinningssektorn (figur 7).

Figur 7. Har foretaget under de senaste tolv manaderna gjort nagon investering? Svar=JA

Tillverknings- och utvinningsindustri, inkl. N 45 %

energi & miljo

Foretagstjanster NN 39%
Byggindustri N 377
Vard & Omsorg, Utbildning, Personliga &
I 34%

kulturella tjanster, Ovriga konsumenttjanster

Handel, Transport- och
magasineringsféretag, Hotell och restauranger

Informations- och kommunikationsféretag | RN 21%

I 347%
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Det sagt s& investerar foretagen alltjimt framforallt i maskiner och inventarier, se figur 8. Aven
mjukvara och IT utgor huvudsakliga investeringar i manga foretag.

Figur 8. Vad investerade foretaget i?
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20%

16% o
e
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22%
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Manga investeringar inom tjanstesektorerna gors i humankapital och utbildning. Allt eftersom tjinste-
sektorn utgor en allt storre del av tillviaxten blir det diarfor ocksa viktigt att mojliggora denna typ av
investeringar till samma eller likartade villkor som inom tillverkningssektorn.

Figur 9 beskriver pa vilket sitt foretagen finansierade investeringarna under de senaste tolv
manaderna, uppdelat pa foretag som upplever sig vara i uppstarts- eller tillvixtsfas och foretag som
upplever sig vara i stabil tillvixt eller mognadsfas.
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Figur 9. Pa vilket sitt finansierade foretaget investering(ar) de senaste tolv manaderna? Uppdelat
efter tillvixtfas.
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Bas: De foretag som har investerat under de senaste tolv manaderna.

Investeringar finansieras framforallt med féretagens egen intjaning, d.v.s. 16pande intékter och/
eller befintligt eget kapital. Men banklan, tillskott fran dgare och lan fran niarstaende utgor en
avsevart mer betydelsefull finansieringskélla for uppstarts- och tillvixtforetagen. Undersokningen
visar alltsa tydligt att det ar just denna typ av foretag som i stor utstrickning dr beroende av
extern finansiering. Utan finansiering finns det helt enkelt ofta inte utrymme till investeringar och
expansion.

Bankfinansiering utgor fortfarande en betydande finansieringskilla bade for vixande foretag och
mer mogna verksamheter. Det sagt, sa 4r det en oroande utveckling nir foretag valjer att finansiera
sig genom privata kanaler, snarare in bank- och finansmarknaden. Det 6kar dramatiskt risktagandet
forenat med foretagandet och kan i véirsta fall leda problem savil i relationerna med nirstaende som
med privatekonomin.

Viktigt for foretag som sokt lan eller kredit ar totalkostnaden av avgifter och rianta (75 procent), se
figur 10. Bemo6tandet och kundservice fran kreditgivaren ar ocksa viktigt (58 procent av foretagen
uppger detta som viktigt vid ans6kan om banklan), liksom rimliga krav pa sakerhet (44 procent).
Aven snabbhet och kort handliggningstid anses vara viktiga faktorer.
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Figur 10. Vad ar viktigt nir du soker ett 1lan for foretaget? Flera svar mojligt.

Totalkostnad (rénta + avgifter) N 75 %
Bemodtande och kundservice I 587
Rimliga krav pa sakerhet I 447
Snabbhet och kort handlaggningstid I 39 %
Inget krav pa personlig borgen / partiell borgen I 37%
Inga extra/dolda kostnader I 37 %
Enkelhet I 337,
Tillganglighet hos kreditgivare/bank I 24%
Flexibilitet (amorteringsfrinet, mojlighet att &ndra lanet) T 23 %
Valkand kreditgivare IEEE———— 21%
Modjlighet att skota allt digitalt I . 15%
Lang aterbetalningstid . 7%
Annat ® 2%
Vet ej / avstar W 7%

Bas: foretagare som har lan/kredit hos en kreditgivare, n=248.

Figur 11 visar att det som viger tyngst dr kostnaden och risktagandet som finansieringen medfor. Pa
fragan vad som ar viktigast vid ansokan om lan till foretaget, svarar nastan hilften av foretagen att
totalkostnaden ar viktigast. Det nést viktigaste ar rimliga krav pa sikerhet.

Figur 11. Vad ar viktigast nar du soker ett lan for foretaget?

Totalkostnad (rénta+avgifter) S — ———————————————————— 4.8 %,
Rimliga krav pa sdkerhet m—————— 16%
Inget krav pa personlig borgen / partiell borgen — — 7%
Snabbhet och kort handlaggningstid meesm 5%
Flexibilitet (amorteringsfrinet, moéjlighet att &ndra lanet) mm 4%
Bemotande och kundservice mmm 4%
Enkelhet mmm 3%
Méjlighet att skota allt digitalt == 2%
Lang aterbetalningstid = 1%
Tillganglighet hos kreditgivare/bank ® 1%
Valkand kreditgivare 0%
Inga extra/dolda kostnader 0%
Annat ® 1%
Vet ej /avstar mmmmm 6%

Bas: foretagare som har lan/kredit hos en kreditgivare, n=248.

Figur 12 visar vad foretagen som har lan/kredit, anser som det storsta hindret for extern finansiering
i allménhet. Av de som har lan/kredit upplever 56 procent att hoga krav pa sikerhet, som personlig
borgen, innebiar det storsta problemet.®

Drygt en tredjedel av foretagen upplever att finansiéiren saknar forstaelse for verksamheten (34 %).
Aven rinta/avkastningskrav samt byrakrati och administration ses som ett hinder av manga féretag
(25 procent vardera). Den storsta skillnaden sett till tidigare ar ar att antalet foretag som inte upplever
hinder med finansiering minskar. Allt for hoga krav pa sakerhet och bristande forstaelse for verk-
samheten har under 2020 varit de storsta hindren for foretagens externa finansiering. Detta speglar
troligtvis den 6kade osdkerhet i verksamheter som paverkats av coronapandemin och relaterade
restriktioner.

5 Motsvarande siffra 2019 var 59 procent, 2017 var siffran 60 procent.
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Figur 12. Vilka ar de storsta hindren géillande extern finansiering till foretaget i allménhet?
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Bas: Foretag som har lan/kredit, n=248 (ar 2021), n=212 (ar 2020), n=313 (ar 2019).

I snitt uppskattar foretagen att de har omkring 4,4 procent i rianta pa foretagets lan (figur 13). Detta
ar nagot hogre dn de senaste arens undersokningar vilket aterigen forklaras av 6kad osékerhet till

foljd av covid-19-pandemin.

Figur 13. Vilken rinta (%) uppskattar du att ditt foretag idag betalar i genomsnitt for foretagets lan?
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Bas: Foretag som har lan/kredit, n=248 (ar 2021), n=212 (ar 2020), n=313 (ar 2019).

Manga foretag betalar troligen hogre ranta pa sina bankkrediter
dn vad de borde gora. Bristen pa transparens inom foretagskrediter
ar en bidragande orsak och till skillnad fran bostads- och kredit-
kortsrantor ar det i praktiken omojligt att jaimfora bankernas
rantenivaer pa foretagskrediter.

15

’

2020

¢

/4
3,5

2021

Som foretagskund ar det
darfor viktigt att ifrdgasatta
banken i de fall kostnaderna
anses vara omotiverade. En
god férhandlingsposition
boérjar emellertid alltid med
en valordnad ekonomi i
foretaget.



Privatekonomisk risk och bankernas bemotande gentemot
foretagskunder

Mindre och vixande foretag dr som beskrivits till stor del beroende av finansiering fran dgare och
dennes nirstaende och familj. Detta styrks ocksa av att manga foretag vittnar om tuffa krav pa
sikerhet och borgen. Figur 14 visar att en majoritet av foretagarna nagon gang stillt personlig borgen

for kredit till foretaget (60 procent har ofta eller nagon gang stillt personlig borgen for kredit till
foretaget). Det tycks ocksa som kraven pa sikerhet 6kat nagot under senare tid.

Figur 14. Har du eller nagon anhorig nagon gang stillt personlig borgen for kredit till foretaget?
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e— |
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Bas: Foretag som har lan/kredit, n=248 (ar 2021), n=212 (ir 2020), n=313 (ar 2019).

Figur 15 visar hur foretagarna generellt sett upplever bankernas bemétande mot féretagaren som
foretagskund pa en skala 1-5, dir 1 dr mycket daligt och 5 dr mycket bra. En tredjedel av foretagen
har varit i kontakt med bank under de gangna tolv manaderna i syfte att omforhandla lan och
krediter, se figur 16.

Figur 15. Hur ser du pa bankens bemétande for dig som foretagskund?
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25%
22%
11%
5% 5%
1 Mycket daligt 2 3 4 5 Mycket bra Vet ej / avstar

Bas: foretag som har (sokt) lan/kredit.
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Figur 16. Har foretaget under de senaste 12 manaderna
varit i kontakt med en bank i syfte att omfoérhandla
lanen? "JA”
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En sammanvagning av
foretagarnas upplevelser av
bankernas bemoétande av dem
som foretagskunder visar att
bemotandet anda upplevs
tamligen positivt. Det kan
vara en bidragande orsak till
att foretagskunder forblir en
mycket lojal kundgrupp.
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Endast 4 procent av foretagen har under de gangna tolv manaderna bytt bank, se figur 17. Mojlighe-
terna att byta bank ar en forutsattning for att foretag som kunder och konsumenter av finansierings-

tjanster ska kunna stilla krav pa bankerna.

Figur 17. Har foretaget bytt bank under de senaste tolv manaderna?
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RISKKAPITAL, SKATTESYSTEMET
OCH DET STATLIGA
FINANSIERINGSFRAMJANDET

Riskkapital heter som det gor just for att investerarna, riskkapitalisterna, tar en storre risk dn
manga andra finansidrer. Oftast satsar de pengar i onoterade foretag, kanske helt nya och okinda,
som de ser potential i.

Investeringar i bolaget genom riskkapitalister ger ofta bolaget en god skjuts ekonomiskt. Dessutom
kan och vill personerna bakom riskkapitalet manga ganger bista med rad och erfarenhet for att
foretaget ska utvecklats pa basta sitt. Till skillnad fran ett banklan kréavs vanligtvis ingen manatlig
ranta, aven om kravet pa avkastning finns kvar. Riskkapitalister raknar med att foretaget vixer, sa
att de efter nagra ar kan silja av sina aktier och pa sa sitt 6ka sitt eget kapital.

Det dr ocksa viktigt att komma ihag att riskkapitalinvesteringar fodrar att 4gandet i bolaget sprids
till nagon annan och att bolaget dirmed far externa aktorers krav pa sig giallande hur verksamheten
ska utvecklas och hur snabbt det ska ske.

En central insikt som foljer av forskningen om riskkapitalisters och affirsinglars roll 4r att en stor del
av den viardeskapande kompetensen snarast ar relaterad till formagan att ge rad och utveckla foretag,
"developing winners”, framfor att forutse och hitta framgangsrika foretag, "picking winners”. Kompe-
tensen att gora detta dr vardefull och kan i och med sitt virdeskapande vara mycket vilbetald.

ALTERNATIV TILL TRADITIONELL FINANSIERING

Det finns alternativ for foretagare som behover finansiering men fatt nobben av storbankerna.
Till dessa "nya” finansieringslosningar kommer ocksa de mer konventionella finansierings-
l6sningar som erbjuds av affirsianglar och riskkapitalister av olika slag. Aven olika former
av forskottsfinansiering-, factoring- och leasing-finansiering dr betydande finansierings-
kéllor och som har mycket att vinna pa nya digitala 16sningar. For nystartade och tillvaxt-
orienterade foretag kan dessa killor erbjuda alternativa 16sningar ofta starkt forknippade
med olika tillvixtfaser i foretagandet.

Nya finansieringsmetoder, ofta hinvisat till som grisrotsfinansiering eller crowdfunding,

baseras ofta pa nya digitala 16sningar vilket erbjuder anvindarna enorma maojligheter

till bl.a. databearbetning och uppkoppling. Radikala 16sningar pa problem presenterats
ocksa kontinuerligt genom nya appar, vilket aven inkluderar tillgangen till marknader och
finansiering.

Foretagarna vill forenkla atkomsten till finansiering for foretag. Darfor har vi tillsammans
med ett antal partners som utmanar storbankerna, tagit fram erbjudanden pa finansierings-
alternativ som passar just smaforetagare. Med Foretagarna Finansiering vill vi skapa rétt
forutsattningar for dig som foretagare att investera i din verksamhet och fa ditt foretag att

vixa: https:/www.foretagarna.se/special/foretagarna-finansiering/



https://eur01.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.foretagarna.se%2Fspecial%2Fforetagarna-finansiering%2F&data=04%7C01%7C%7C192251f927e34a57515408d8e4a3fed6%7C637bc0ad1d2e40cc9c9b266965238638%7C0%7C0%7C637510740295591205%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C1000&sdata=FV2V5s8RMUH1WYECJb%2B2b%2B5dyrhSV35i1DQQANWM3YY%3D&reserved=0

Skattesystemet och incitamenten till vardeskapande investeringar

En avgorande fraga ar hur finansieringen till mindre och viixande foretag kan underlittas genom att
utveckla mojligheterna for enskilda individer att i hogre grad engagera sig och investera som affirs-
anglar och riskkapitalister. Det borde darfor finnas utrymme for forandringar av beskattningen

sa att antalet affarsanglar 6kar. Ett steg i ratt riktning var inférandet av investeraravdraget 2013.
Genom investeraravdraget 6kade mojligheter for privatpersoner att ta del i det viardeskapande som
sker i foretag, dirmed underlittades ocksa foretagens tillgang pa finansiering i form av dgarkapital.
Reglerna for investeraravdraget innehaller emellertid en lang rad villkor och har fran och med 2016
fatt 4n smalare anvandningsomrade genom att varken deldgare och nirstaende kan anvinda avdraget.
Aven reglerna i skattelagstiftningen (SFL) avseende det s.k. féretridaransvaret, bor revideras till for-
man for ABL:s mer Andamalsenliga regler kring ansvarsutkriavande. En statlig utredning har nyligen
foreslagit vissa forandringar av foretradaransvaret, men de ar alltfor forsiktiga.

Savil utredningen Entreprendrskap i det tjugoforsta drhundradet (SOU 2016:72) som utredningen
En Fondstruktur for innovation och tillvdxt (SOU 2015:64) som ligger till grund for regeringens
forslag till effektivare statliga riskkapitalsatsningar har pekat pa en rad nédviandiga justeringar av
skattesystemet, bl.a. att investeraravdraget ar for begriansat, att 1agre skatt pa personaloptioner

kan bidra till tillvixtskapande incitament, samt att dagens 3:12-regler i for hog utstriackning laser in
investeringskapital. Foretagarna delar dessa bedomningar. Likasa skulle reglerna kring beskattning
av vinstandelslan kunna goras mindre restriktiva, for att frimja investeringar i foretags tidiga faser.

En eventuell bankskatt riskerar att 6ka kostnaderna for bankerna pa ett séitt som litt kan 6verviltra
pa dess minst mobila kundgrupper, inklusive smaforetagen. Féretagarna stiller sig fragande infér
om det finns acceptans och legitimitet for massiva skattehgjningar som pa bred front slar mot mindre
och vixande foretag och foretagare.

Kompletterade statligt finansieringsframjande

Merparten av det kollektiva kapitalet, d.v.s. den andel av landets samlade férmogenhet som binds
upp i offentliga och privata fonder bl.a. genom PPM-systemet, ir destinerat till de storre foretagen
(via aktiemarknaden/borsen). Endast i mycket begrinsad omfattning tycks detta kapital komma
nystartade eller onoterade sma bolag till del. Foreslagna forandringar av PPM systemet, riskerar att
strypa finansieringen till smaforetag ytterligare.

I de fall placeringsmajligheterna for institutionella placerare tillater investeringar i sma foretag
anses dessa ofta vara sa osikra att de inte lever upp till fondernas risk- och avkastningskrav. Till-
gangen till finansiering forsamras déarfor ju mindre och mer nystartade foretagen ar. Detta ar ocksa
en foljd av problem med bristande information samt foretagets brist pa sikerheter.

Statliga riskkapitalsatsningar kan under vissa forutsittningar vara motiverade som ett komplement
till privat riskkapital. Finansieringen bor emellertid i storsta mojliga man ske i samarbete med
privata affarsinglar for att dra nytta av deras kompetens nir det giller att hitta tillvixtorienterade
entreprendrer samt att underlitta for dem att vixa. Det statliga riskkapitalet bor ocksa riktas in

sa tidigt som maojligt, dar informationsasymmetrierna dr som storst. Samtidigt bor staten inte ha
avkastningskrav som dr betydligt hogre dn andra relevanta aktorer, eller hogre 4n marknadsméssiga
avkastningskrav for motsvarande tillgangs- och investeringstyp. Detta motverkar hela syftet med att
just utoka utbudet av finansiering till de sma foretagen, eftersom utbudet ar en funktion av priset.
Aterigen ar det viktigt att papeka att det dr stora skillnader mellan finansiering i form av 1an och
finansiering i form av aktiekapital.

19



OFFENTLIGA FINANSIERINGSALTERNATIV

Manga foretagare som behover kompletterande externt kapital vinder sig till de offentliga
alternativ som finns. Ofta dr det en del av den summa du behover som du kan fa offentligt
stod med, och dar du behover visa att du kan fa ihop resten pa annat sitt.

For att underlatta mindre och vixande foretag som drabbats ekonomiskt av coronaviruset
och relaterade restriktioner inférde regeringen Foretagsakuten under 2020. Foretagsakuten
innebar att Riksgélden stiller ut kreditgarantier for utlaning, via anslutna banker, till i forsta

hand sma och medelstora foretag i Sverige och som i 6vrigt kan anses vara livskraftiga. Lis
mer pd www.riksgalden.se.

For att veta mer detaljerat om vilka alternativ som ar aktuella och vad som kan passar just
ditt foretag har sajten www.verksamt.se mycket bra information pa omradet.

En vilkiand aktor pa omradet ar Almi Foretagspartner. Det ar ett statligt 4gt bolag dar
foretag kan soka lan, riskkapital men ocksa rad och stod till affarsutveckling, 1is mer pa
Foretagarnas hemsida eller pa www.almi.se.



http://www.riksgalden.se
http://www.verksamt.se
http://www.almi.se

SLUTSATSER OCH FORSLAG

Mindre och vixande foretag upplever fortsatt betydande svarigheter med att erhalla finansiering till
investeringar. Coronapandemin och relaterade restriktioner har forsvarat manga foretags finansierings-
mojligheter ytterligare. Darmed himmas smaforetagens tillvixt och jobbskapande.

Undersokningen visar att mindre och vixande foretag i hogre grad ar beroende av 1an fran dgare/
familj/vanner. Andelen foretag som finansierat sig med tillskott fran dgare har minskat under de
senaste tolv manaderna. Vilket troligtvis forklaras av 6kade osdkerhet i manga verksamheter till
foljd av coronapandemin. Bankfinansiering utgor en betydande finansieringskélla, &ven om andelen
foretag som finansierat investeringar med banklan ocksa har minskat under de senaste 12 manaderna.
Manga foretag upplever att harda krav pa sikerhet samt en bristande forstaelse for verksamheten
fran bankernas sida.

Foretagarna delar grundsynen att det statliga riskkapitalinsatserna bor komplettera privata aktorer
och dirmed sédnka risk och avkastningskrav for att avhjilpa marknadsmisslyckanden. Foretags-
akuten som lanserades under 2020 for att underlétta for foretag som drabbats ekonomiskt av
coronaviruset och relaterade restriktioner, tycks inte haft en betydande effekt pa bankutlaningen.
Kreditgarantier forenade med viss amorteringsfrihet kan dock vara ett viktigt verktyg for att stodja
en aterhamtning i svenska foretag efter coronapandemin.

Baserat pa denna och tidigare finansieringsundersokningar foreslar Foretagarna en rad atgiarder for
att underlitta de mindre och vixande féretagens finansieringen.

FORETAGARNA FORESLAR:

e Gor det formanligare for svenska privatpersoner att investera i eget eller andras foretagande.
Undersok mojligheterna att vidga investeraravdraget for den som investerar i onoterade bolag
genom bolag. Det bor dven understkas hur Investerarsparkontot kan anvindas for investeringar i
onoterade bolag.

e Sikerstill att de statliga finansieringsinsatserna verkligen kommer de sma och vixande foretagen
till del. Lanefinansiering genom delvis amorteringsfria och garanterade 1lan kan vara en fram-
komlig vig. Genom de statliga aktorerna bor foretagen dven i hogre grad informeras om vilken
finansiering som finns tillgidnglig genom de statliga aktérerna och EU.

e Utmana storbankerna och uppmuntra alternativa finansieringslésningar inom exempelvis fintech.
Kunskapen om hur majligheterna ser ut for sma- och medelstora foretag att anskaffa nodviandig
finansiering behover 6ka for att diarigenom bidra till 6kad tillvaxt.

e Se till att betaltiderna i naringslivet kortas och att den offentliga sektorn foregar med gott exempel.

® Regeringen bor genomfora de forslag till férenklat rekonstruktionsférfarande som ldmnats av
Entreprenorskapsutredningen (SOU 2016:72) och nyligen ocksa av Rekonstruktionsutredningen
(SOU 2021:12). Ett modernt valfirdssamhille maste virna individers och foretagares majligheter
att frigora sig fran tidigare problem och svarigheter.
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