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Om smaforetagsbarometern

Smaforetagsbarometern ar i forsta hand en konjunkturenkat som redovisar hur Sveriges
smaforetag uppfattar det ekonomiska laget och deras forvintningar om den narmaste
framtiden. Underlaget utgors av intervjuer med foretagare som har minst en och hogst 49
anstillda. Det ar alltsd foretagarnas personliga uppfattning om konjunkturldget som kommer
till uttryck i den redovisade indikatorn for konjunkturen.

Smaforetagsbarometern ar Sveriges storsta konjunkturundersokning inriktad speciellt pa
smaforetagskonjunkturen och har genomforts sedan 1985, senast gjordes undersokningen
hosten 2013.1 I ar ar det 30 ars jubileum. Denna gang omfattar undersokningen 4 000
foretagare inom det privata naringslivet med 1-49 anstillda. Storleken pa urvalet och antalet
respondenter gor att svaren kan delas upp pa lansniva. Vi kan saledes mata skillnader i
konjunkturuppfattning hos rikets smaforetag i samtliga lan.

Smaforetagsbarometern produceras i samverkan mellan Sparbankernas Riksforbund och
Foretagarna. René Bongard, Rebecca Kéllstrom och Daniel Wiberg (Foretagarna) ar
forfattare till denna rapport. Vid genomférandet av intervjuerna har Novus medverkat.

Det ar var forhoppning att Sméafoéretagsbarometern pa ett positivt sitt ska bidra till att 6ka
kunskapen om och forstdelsen for de sma foretagens stora betydelse for den svenska
ekonomin.

Sparbankerna Foretagarna

Nettotal och konjunkturindikatorn

For att underlitta snabba svar stills fragorna sa att de kan besvaras utan hjilp av
bokforing och statistik.

a) Ja/nej

b) Storre, oforandrad eller mindre

Smaforetagsbarometerns konjunkturindikator arbetar med nettotal dar svaren riaknas
om till procentandelar. Skillnaden mellan procentandelen positiva svar minus
procentandelen negativa svar benamns nettotal. Ett varde mindre dn o betyder
kontraktion, medan ett virde 6ver o betyder expansion. Nettotalet visar alltsa hur snabbt
tillvaxten forandras, snarare an en absolut niva.

Sedan adderas nettotalen for sysselsdttning, orderingdng och omsdttning. Summan av
dessa nettotal bildar sméforetagens konjunkturindikator.

1 Ar 2014 gjorde vi ett uppehall med undersdkningen, s virdena for ar 2014 r interpolerade.



Sammanfattning

¢ Smaforetagskonjunkturen har utvecklats positivt sedan 2013 ars matning.
Forvantningarna infor kommande ar pekar pa en fortsatt aterhamtning med forbattrad
tillvaxttakt. En sektor utmarker sig dock med betydligt lagre forvantningar pa
utvecklingen framover, det ar vard- och omsorgsforetagen. En sektor som ocksa
kannetecknas av en hog grad av kvinnors foretagande och arbetsmarknadsdeltagande.

¢ Sysselsittningstillviixten har 6kat sedan 2013 dven om tillvaxttakten i 6kningen tycks
ha planat ut under 2014. Sysselsattningen forvantas oka framover.

¢ Orderingangen for landets sméforetag steg kraftig under 2013 men den kraftiga
okningen brots under 2014 och stabiliserades darefter. Foretagen forvantar emellertid att
orderingangen aterigen tar fart och raknar med en tamligen kraftigt okad orderingang
framover.

e Nistan fyra av tio foretag har under aret tackat nej till order. Anledningarna till att
foretag tackar nej till order kan vara manga, men enligt smaforetagen beror det till stérsta
del pa kapacitetsbrist och svarigheter med att finna ratt kompetens.

¢ Omsittningstillvixten har 6kat sedan 2013 och forvantningarna infor kommande ar
ar fortsatt optimistiska.

e Aven tillviixten i lonsamheten har 6kat sedan 2013. Foretagen forvintar sig ocksa
goda mojligheter till 6kad l1onsamhet framover. Totalt sett ar det 37 procent av foretagen
som uppger en 6kad l6nsamhet, medan 19 procent uppger forsimrad lonsamhet.

e Foretagen upplever battre mojligheter att vixa framover aven om denna positiva syn
pa utvecklingsmojligheterna tycks ha planat ut under den senaste tiden. Nistan 70
procent av foretagen anser sig ha goda utsikter att expandera pa sikt.

e Det frimsta tillviixthindret hos sméforetagen ar bristen pa lamplig arbetskraft. Vart
femte foretag uppger detta som storsta hinder. Hoga arbetskraftskostnader och tuff
konkurrens hamnar ocksa hogt upp pa listan over tillvaxthinder. Ménga foretag upplever
ocksa att politisk oférutsdgbarhet utgor ett hinder for expansion.

¢ Den storsta konjunkturrisken enligt foretagen ar den svenska konjunkturen och
ekonomiska utvecklingen. Aven den internationella konjunkturen utgér en risk fér manga
foretag liksom hoga lonedkningar. Potentiellt hojda arbetskraftskostnader och
arbetsgivaravgifter upplevs som den storsta politiska risken av foretagen, foljt av mer
generella skattehgjningar. Den storsta personliga risken for landets smaforetag ar som
vantat att 4garen blir langvarigt sjuk, aven risken for att anstilldas drabbas av langvarig

sjukdom upplevs som en betydande risk.



Det ekonomiska laget och naringslivsstrukturen

Under 2014 och i borjan av 2015 viaxte BNP och sysselsattningen i Sverige med stod av
vaxande inhemsk efterfragan som i huvudsak byggde pa stabil konsumtion. Sveriges
exportsektor har dock haft en mindre positiv utveckling. Efterfragan i Europa kan dock
forvantas fortsitta att forbattras, om ingen allvarlig storning intréaffar. I takt med att
efterfragan gradvis forbattras kommer investeringar och 6kad export att bidra till att laget
forbattras.

Tidigare skattesdnkningar, hogre disponibelinkomster och ldga rantor har bidragit till den
starka inhemska efterfrigan under de senaste aren. Aven om finanspolitiken férvintas bli
mer atstramande framdver, med skattehojningar for medel- och héginkomsttagare, kommer
anda hushallens konsumtion att fa stod av 1aga rantor och sysselsattningstillvaxt under de
kommande aren.

Den troga exporttillvaxten har flera skal. Nar det giller geografisk specialisering har Sveriges
exportforetag drabbats av de vikande marknaderna i flera av de viktigaste mottagarldnderna i
EU. Sveriges export ar starkt beroende av de andra EU-ldnderna eftersom nastan 70 procent
av den svenska exporten gar till EU. Dessutom utgor maskiner och insatsvaror till industri-
och transportsektorn en stor del av den svenska exporten, sektorer som drabbats hart av
forsvagad efterfraga efter finanskrisen. Eftersom investeringarna hos Sveriges
handelspartners i EU vixer langsamt, fortsatter efterfragan pa den svenska exporten att vara
nagot dampad.

Da Sverige karakteriseras som en liten, 6ppen ekonomi dér exporten star for omkring 50
procent av BNP, paverkar utvecklingen i omvirlden den svenska ekonomin och framst
tillverkningsindustrin i hog grad. Forbattrade foretagsvillkor kan paverka exporten positivt
och darigenom indirekt investeringarna i tillverkningsindustrin. For att aven fortsattningsvis
vara ett framgangsrikt exportland ar det viktigt att de svenska foretagen fortsatter att 6ka sin
andel exportvaror och -tjanster med hogt foradlingsvarde. Med detta menas positionen i
globala produktionsnatverk i framstillningen av varor och tjanster. Svenska exportvaror och
-tjanster befinner sig redan idag forhallandevis hogt upp i foradlingskedjan och globala
vardekedjor (GVK) utgor en viktig, och vixande, del av Sveriges ekonomi. Narmare en
tredjedel av Sveriges alla privata jobb finns numera i foretag som pa ett eller annat sitt deltar
i globala vardekedjorna.2

Ekonomins aterhamtning i EU har gatt timligen langsamt, en rad sydeuropeiska lander,
framst Grekland, brottas fortfarande med omfattande underskott och statskuldsproblematik
vilket hAmmar konjunkturdterhdmtningen och tillvixten. Svensk export dr som bekant
mycket beroende av utvecklingen i var omgivning. Norge, Finland och Tyskland &r stora och
ekonomiskt betydelsefulla handelspartners och utvecklingen dar slar igenom pa den svenska
exportutvecklingen. I Norge himmas efterfragan av det 1aga oljepriset. Lagre intakter betyder
lagre konsumtion och det paverkar Sveriges export till Norge negativt. Utvecklingen

2 Sverige i globala virdekedjor — Férandringar av foretagens roll i en alltmer sammanflitad
varldsekonomi, Tillvixtanalys rapport 2014:12.



forstarkts av virdesdnkningen av den norska kronan (ocksa pga. lagre oljepris). Krisen i
Ryssland paverkar Finlands ekonomi pa liknande satt.

Sveriges investeringsniva ar hog i forhallande till jimforbara lander. Fler och framférallt
effektivare investeringar i transportinfrastruktur for att forbattra forbindelserna inom och
mellan tatorter skulle ocksd kunna mildra bostadsbristens verkningar och darmed bidra till
en mer positiv BNP-tillvaxt.

Sysselsattningen aterhamtade sig snabbare i Sverige an i de 6vriga EU-landerna efter
finanskrisen. Men eftersom arbetskraften vixer har arbetslosheten legat fast pa cirka 8
procent under flera ar, och ar sarskilt hog bland 1dgutbildade unga. Arbetsmarknadsliget ar
darfor bekymmersamt for grupper som stér langt fran arbetsmarknaden.

Ett annat problemomrade som ofta lyfts i samband med det svenska ekonomiska laget och
utsikterna framover ar bristerna i det svenska grundskolesystemet. Skolutbildningens
resultat i Sverige har forsamrats, t.ex. presterar Sverige nu ar simre dn bade EU:s och
OECD:s genomsnitt i Pisaundersokningarna. Dessa brister far ocksa effekter pa foretagandet
ilandet genom att det forsvarar foretagens rekrytering av kvalificerad arbetskraft.
Omfattande reformer ar darfor nodvandiga inom detta omrade for att s snabbt som mojligt
vanda utvecklingen.

Nagra risker som paverkar konjunkturutvecklingen

Utover det allmanna konjunkturliaget som diskuterats ovan finns en rad risker som kan
paverka konjunkturutvecklingen framover men ocksa enskilda foretags 1o6nsamhet,
anstallnings- och expansionsplaner.

Lagt energi- och oljepris

Under de senaste aren har priset pa olja fallit kraftigt vilket medfort att bensinpriset ocksa
fallit. Da energi och olja utgor en viktig insatsvara i manga foretag kan detta ha en relativt
stor inverkan péa foretagens lonsamhet. Samtidigt ser vi nu att den nedédtgdende trenden for
oljepriset tycks vara bruten och oljepriset har dterigen okat nagot.

For Sveriges del har regeringen foreslagit skattehojningar pa olja och bensin vilket riskerar
att sl mot de sektorer som ar beroende av dessa drivmedel for transporter eller som
insatsvara. Speciellt foretag pa landsbygden brukar anses mer beroende av bil for sin
lonsamhet och utveckling. Regeringens forslag innebar ocksa en indexerad skattehdjning,
vilket inte bara innebar att bensinpriset kommer 6ka pga. skattehojningarna. Om
bensinpriset dessutom fortsatter att 6ka sa kommer indexeringen leda till en ytterligare
skattedkning och bensinkostnad. Det dr mycket mgjligt att manga foretagare ser detta som en
betydande risk framover.

Unik rdntemiljo

Den exceptionella rantemiljon som blivit en foljd av Riksbankens beslut att infor minusréanta
kan péaverka foretagen pa olika sitt. Aven om tanken ir att det ska leda till 6kade



investeringar genom billigare krediter, ar det inte sikert att penningpolitiken nétt ut till de
mindre foretagen i form av billigare krediter. Osidkerheten som foljer av den unika
rantemiljon riskerar ocksa att himma investeringar da manga foretag tvekar pa grund av den
stora osidkerhet som rader. Manga foretagare minns utvecklingen under 9o-talet, da
Riksbanken liksom nu drev en exceptionell penningpolitik och som fick till f6ljd att manga
svenska foretag gick omkull.

Turbulent politik och oforutsdgbarhet

Den inhemska politiska miljon har sedan valet hosten 2014 kdnnetecknats av betydande
turbulens och oklarhet. Det minskar forutsdgbarheten om naringspolitikens inriktning vilket
givetvis paverkar foretagen. En rad tamligen omfattande forslag med baring pa foretags- och
naringsklimatet har foreslagits, debatterats och i vissa fall tertagits. Forutsagbarheten i
regelgivningen kan darfor sdgas ha minskat betydligt. Speciellt tycks denna utveckling sla
mot foretag som bland sina kunder riaknar den offentliga sektorn. Foretag i vard- och
omsorgssektorn tycks t.ex. ha paverkats i hog grad av den politiska osdkerheten inom
sektorn. Inom dessa sektorer finns ocksa betydande skillnader mellan kommuner och lén,
vilket kan forsvéra en jamforelse men ocksa bidra till osakerhet. Lokala villkor och
forutsattning blir darfor viktiga.

Lokal foretagspolitik paverkar

Skillnaderna i foretagsklimat som visas av Smaforetagsbarometern beror troligen till stor del
pa skillnader i foretagsstruktur mellan lanen men ocksa de lokala forutsattningar som ges for
naringslivet i lanet. En positiv utveckling kan vara f6ljden av ett 6kat fokus pa niringslivets
villkor lokalt, en mindre positiv utveckling betyder troligen att detta fokus bor vidmakthallas
eller till och med oka for att starka lanets naringslivsforutsattningar.

Digitaliseringen och den globalisering som foljer medfor att ménga foretag idag arbetar
under nya och foriandrade forutsattningar jamfort med mer traditionella foretag. "Born-
global” har blivit ett begrepp for att beskriva de sma foretag som redan fran start satsar pa en
exportmarknad via nitet. Kunskapsintensiva tjansteforetag ar som sagt en annan grupp av
foretag vilka kan kdnnetecknas av en rad speciella forutsiattningar. Personalkompetens och
hoga arbetskraftskostnader utgor t.ex. den betydande produktionskostnaden for denna typ av
foretag. Samtidigt kan det vara svart att rekrytera lokalt utifrén foretagens specifika behov.

Infrastruktur

Infrastruktur paverkar alla foretag, tillverkande foretag behover frakta insatsvaror och
produktion till och fran underleverantorer och kunder. Alla foretag maste kunna anstilla och
rekrytera utan allt for hoga kostnader i form av restid och annat vilket kan forsvéara eller
fordyra anstillning. Narhet till universitet eller hogskola har ofta visat sig minska vissa typer
av rekryteringsproblem, men det dr inte alltid sa att hogskolans kompetens matchas mot
foretagens, atminstone inte i tillrackligt hog grad.

Med infrastruktur avses idag ocksa digital infrastruktur och ocksa inom detta omrade rader
stora skillnader mellan 14n och regioner i termer av tillginglighet.



Svarigheter for foretag att fa finansiering

Svarigheter med finansiering ar ocksa ett problem for manga smaforetag. Svarigheterna att {a
finansiering beror forutom foretagsspecifika forhallanden pa nirheten till finansidrer, som
banker eller andra kreditgivare och investerare. Aven hir finns betydande regionala
skillnader vilket bland annat beror pa skillnader i exempelvis fastighetsvirden mm som
foretagare och foretag kan stilla som siakerhet for krediter.

Laget i naringslivet kan alltsa sammanfattas som nagot starkare. Sysselsattningen har
sammantaget 6kat och utvecklingen kan vara positiv framover om inte nagot
konjunkturhdmmande intraffar.

Den svenska naringslivsstrukturen

Antalet foretag i Sverige varierar stort beroende pa vilka foretag som réknas in i definitionen.
Over tiden okar antalet foretag generellt iven om manga foretag ocksa liggs ner och utgar av
olika anledningar. Med en bred definition av foretagande har Sverige 6ver en miljon féretag
registrerade. Manga foretag maste dock exkluderas eftersom statistiken inkluderar foretag
som traditionellt sett inte klassificeras som foretag.s For att klassificeras som ett foretag i
Smaforetagsbarometern (liksom i SCB:s Foretagsdatabas) sa maste foretaget till att borja
med vara aktivt.

Smaforetagsbarometern 2015 omfattar totalt 4 000 foretagare inom det privata naringslivet
med 1-49 anstillda. Urvalet motsvarar totalt 6ver 500 000 privata foretag och mer dn 500
000 arbetsstillen fordelade 6ver hela landet. Sammanlagt har dessa foretag omkring 1,8
miljoner sysselsatta. Se tabell 1 for en 6verblick av naringslivsstrukturen i landet som helhet.

Tabell 1. Niringslivsstrukturen i riket, aktiva foretag med minst 1 sysselsatt person.*

Totalt 540914 614 487 4 370 588
Offentlig verksamhet 2301 34 908 1363 804
Ovrig verksamhet 21232 26 026 167 865
Privata foretag 517 381 553 553 2 838919
andel privata féretag av totala antalet 95,6% 90,1% 65,0%

andel smdféretag av privata féretag 98,8% 98,7% 64,5%

*Statistiken avser foretag med minst 1 sysselsatt person, ar 2013. Med sméforetag avses 1-49
sysselsatta. Killa: SCB.

De privata foretagen med minst 1 sysselsatt person fordelar sig i samtliga branscher, se figur
1. Foretag i Jordbruk, skogsbruk och fiske-branschen ingar i SCBs statistik redovisad i tabell 1

31 SCB:s Foretagsdatabas finns foretag som man i vardagligt tal inte brukar raknas som foretag, s
som bostadsrattsforeningar och dédsbon.



och figur 1, men inte i Smaforetagsbarometerns urval da dessa foretag i mycket hog grad
kannetecknas av specifika villkor.

Figur 1 Fordelning av privata foretag per bransch, antal foretag och sysselsatta, 2013 (kiilla: SCB)

M Foretag (privat) M Sysselsatta (privat)

Jordbruk, skogsbruk & fiske

Tillverknings- och utvinningsindustri, inkl.
energi & miljo

Byggindustri

Handel, Transport- och magasineringsforetag 5%
(]

Hotell och restauranger
Informations- och kommunikationsfoéretag

Foretagstjanster

Vard & Omsorg, Utbildning, Personliga &
kulturella tjdnster, Ovriga konsumenttjinster

Smaforetagsbarometern baseras pa en grov indelning av foretagen i industri4- eller
tjansteforetag, detta for att siffrorna ska bli mer informativa da forutsattningarna for dessa
tva huvudgrupper av foretag skiljer sig mycket at. Industriforetagen utgors av bade
importerande och exporterande foretag liksom foretag endast verksamma pa den inhemska
marknaden (detsamma giller for tjansteforetagen dven om dessa traditionellt sett 4r mindre
involverade i internationell handel). Industriforetagen ar ocksa i regel tillverkade, avseende
nagon eller flera produkter. Dessa produkter kan sinsemellan skilja sig &t mycket och i olika
hog grad paverkas av hiandelser i omvérlden.

Tjansteforetagen ar ocksa sinsemellan en mycket heterogen grupp, d.v.s. det finns stora
skillnader mellan foretagen bade i fraga om foretagsstruktur t.ex. antal anstillda, men ocksa i
vilken typ av tjanst som tillhandahalls.

Kunskapsintensiva tjansteforetag brukar lyftas fram som en sektor som kannetecknas av
hoga tillvaxttal men ocksa en viss kianslighet mot politiska, skatteméassiga och andra externa
faktorer vilka paverkar foretagen.

4 Industrisektorn inkluderar dven byggnadsbranschen enligt Sméforetagsbarometerns
industriindelning.



Smaforetagsbarometern — Riks

Smaforetagsbarometern mater hur smaforetagarna uppfattat det ekonomiska laget idag och
inom den niarmaste framtiden (de senaste 12 ménaderna kontra de kommande 12 ménader).
Barometern omfattar foretag med 1—49 anstéllda och utifran de enskilda fragorna redovisas
ett sammanlagt indikator 6ver utvecklingen. Skillnaden mellan procentandelen positiva svar
minus procentandelen negativa svar bendmns nettotal. Nettotalet visar hur tillvixten
forandras, snarare dn en absolut niva.

Sysselsattning

Sysselsittningstillvixten har 6kat i landet sedan ar 2013 och trenden ar fortfarande positiv
aven om den troligen planade ut nagot under ar 2014, se figur 2. En anledning till att
sysselsiattningsokningen planade ut kan vara den osdkerhet som rader for olika typer av
anstallningar, till exempel rorande sankta arbetsgivaravgifter for unga. Foretagarna forvantar
sig dock att sysselsiattningen okar tamligen kraftigt framover. Totalt sett sdger nastan var
femte foretagare (19 procent) att man har 6kat sin personalstyrka under de senaste 12
manaderna, medan endast 9 procent av foretagen dragit ned personal under samma period.
Nettotalet landar pa 9, vilket ar nagot lagre an det historiska genomsnittet (11) for nettotalet
for sysselsattningstillvaxten. Ett nettotal 6ver noll betyder dock fortfarande att andelen
foretag som oOkat sysselsattningen ar storre dn andelen féretag som minskat sysselsattningen.
Det innebir alltsa att sysselsiattningen totalt sett 6kar i landets smaforetag.

Sysselsiittning

Sysselsidttning mater hur ménga som har jobb. Arbete kan vara som anstilld, egen
foretagare eller att pa annat sitt arbeta heltid eller deltid. Personer som deltar i vissa
arbetsmarknadspolitiska dtgarder inkluderas ocksa som sysselsatta. Ett alternativt matt ar
sysselsattningsgrad, vilken méater andelen av den arbetsfora befolkningen som ar
sysselsatta.

Sysselsattningen ar av stor betydelse for den ekonomiska utvecklingen. Med fler i arbete
kan vi producera mer och hushéallens inkomster viaxer. Dessutom minskar statens utgifter
bland annat genom att arbetslosheten kostar mindre samtidigt som skatteintakterna okar.
For ytterligare information se exempelvis www.ekonomifakta.se.




Figur 2 Sysselsittningsutvecklingen (nettotal) riksgenomsnittet 1985-2015

Nettotal
30 r

25
20
15

10

-10

1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015

Inom tjanstesektorn har 18 procent av foretagen 6kat antalet anstédllda, medan 9 procent av
foretagen minskat antalet anstédllda. Inom industrisektorn har utvecklingen varit likartad.
Det ar nu 22 procent av foretagen inom industrisektorn som uppger att man 6kat i personal
medan 11 procent minskat antalet anstallda.

Forvantningarna framaét ar optimistiska och foretagen tror pa en fortsatt 6kad sysselsittning
kommande aret. Nettotalet forvantas ligga pa 17 pa ett ars sikt. Industriforetagen ar mer
optimistiska om utvecklingen framo6ver och 27 procent av dem tror att antalet anstéllda
kommer att 6ka under de kommande 12 ménaderna. Endast 7 procent av industriforetagen
tror att antalet anstillda kommer att minska. I tjanstesektorn tror 20 procent av foretagen pa
en Okning av antalet anstéllda och 4 procent pa en minskning.

Orderingang

Orderingangen for landets smaforetag har utvecklats positivt sedan 2013 dven om den
positiva trenden planat ut under 2014, figur 3. Nettotalet ar fortfarande positivt vilket
betyder att orderingangen okat, dock ligger den fortfarande nagot under det historiska
genomsnittet. Forvantningarna framdver ar att orderingangen ska vixa.

Orderingang

Med orderingédng menas vanligtvis de bestéllningar som erhallits under en viss period.
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Figur 3 Orderutveckling (nettotal) riksgenomsnittet 1985-2015
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Den 6kade orderingdngen beror framst pa forbattrad orderingang inom industrin, som gatt
fran ett nettotal pa 22 hosten 2013 till 32 varen 2015. Men trots 6kningen redovisar néra 15
procent av industriforetagen i lanet en sjunkande orderingang.

Inom tjanstesektorn har nettotalet fallit fran 30 hosten 2013 till 24 varen 2015. Nastan vart
femte tjansteforetag anger att orderstocken minskat (18 procent). Bade industri- och
tjanstesektorn tror pa en 6kning av orderingangen det kommande aret, industrin ar nagot
mer positiv.

Konjunkturinstitutet finner i sina lopande mitningar under varen 2015 att foretagen ar mer
negativa om storleken pa kommande orderstockar och varulager an tidigare, samt att

forvantningarna pa produktionsvolymen har justerats ned. Detta kan tyda pa att osdkerheten

kring utvecklingen framover 6kat &ven om den ar fortsatt positiv over lag.

Tackat nej till order
Hela 37 procent av foretagen har tacka nej till order under det senaste aret, figur 4. Den

huvudsakliga anledningen ar att foretagen uppger att de redan har mer att gora an de hinner

med (50 procent av de som tackat nej) men dven arbetskraftsbrist (kompetens- och
matchningsproblem) och osidkerhet kring kund ar vanliga skal (17 procent respektive 13
procent), se figur 5.
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Figur 4 Andelen foretag som tackat nej till order under de senaste 12 manaderna
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Problemen med arbetskraftsbrist varierar relativt mycket mellan olika lan, vilket tyder pa att
de regionala forutsattningarna ar olika, se smaforetagarbarometern pa lansniva for detaljer
om respektive lan.

Omsattning

Omsattningstillvaxten har okat sedan 2013 och det ar framforallt industriforetagen som
dragit utvecklingen. Nettotalet har stigit fran 15 hosten 2013 till 29 varen 2015, figur 6.
Forvantningarna infér kommande ar ar fortsatt optimistiska. Totalt sett tror foretagen i riket
pa en omsattningstillvixt de kommande tolv ménaderna som gor att nettotalet landar pa 36.
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Omsittning

Ett foretags omsattning ar likvardigt med dess sammanlagda intdkter fran salda varor och
utforda tjanster under en viss period. Forandringar i omsattningen jamfort med
foregdende period anvands ofta for att indikera foretagets tillvaxt.

Figur 6 Omsittningsutveckling (nettotal) i riket 1985-2015
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Industrin har upplevt en kraftig tillvixt i omsittningen sedan 2013 och gétt fran 15 i nettotal
till ett nettotal pa 32. Motsvarande siffror for tjansteforetagen ar nettotal 29 hosten 2013 och
nettotal 28 varen 2015. Aven infor det kommande aret ir tjinsteforetagen relativt sett minde
optimistiska an industriforetagen.

Sammanlagd konjunkturindikator

Nu har vi gatt igenom utvecklingen av sysselsattning, orderingdng och omsattning for landets
sméforetag. Genom att addera nettotalen for dessa tre faktorer kan en sammanlagd
konjunkturindikator for sméaforetagen i landet konstrueras. I 2015 ars méatning ar
konjunkturindikatorn for landet i genomsnitt 64, figur 7.

Sammantaget kan det konstateras att konjunkturen for smaforetagen i Sverige forsamrades
dramatiskt 2008- 2009. Fran att ar 2007 ha natt ett viarde pa cirka 124, bottnade index
hosten 2009 med ett virde pa -8. Darefter paborjades en aterhdmtning med positiva nettotal,
aven om den positiva utvecklingen tillfalligt brots omkring 2012. Sedan 2013 har
utvecklingen dock aterigen varit positiv d&ven om tillvaxttakten i konjunkturindikatorn avtagit
nagot.

Det ar tydligt att botten ar passerad och dterhdmtningen tros fortsatta under det kommande
aret. Konjunkturindikatorn spas stiga framéver, 4ven om denna positiva utveckling riskerar
att vindas av en forsvagad konjunktur i Sverige eller i var omvarld.
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Konjunktur

Konjunkturen beskriver den makroekonomiska utvecklingen, alltsa det allmdnna
ekonomiska laget i en ekonomi. Framforallt omfattar begreppet arbetsloshet, inflation och
tillvaxt. Nar man talar om konjunktur brukar man tala om hog- eller 1agkonjunktur
beroende pa konjunkturcykeln. En konjunkturcykel ar vanligtvis mellan tre till atta ar.

Hogkonjunktur ar nar industrin har fullt upp med att producera och leverera varor eller
tjanster. Det betyder att arbetslosheten ar 1dg och att investeringarna okar.

Lagkonjunktur ar nar efterfradgan pa varor och tjanster 4r mindre dn det som produceras.
Nir foretagen upplever minskad efterfraga pa aror eller tjanster, har de svart att behélla
personal och gora nyinvesteringar. Det betyder att arbetslosheten 6kar och investeringar
minskar

Figur 7 Sammanlagd konjunkturindikator; sysselsittning, orderingang och omsittning (nettotal)
i riket 1985-2015
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Under det kommande aret raknar foretagen med en fortsatt 6kning, indikatorn stiger fran 64
till 87 pa ett ars sikt. Industrin raknar med en snabbare 6kning én tjainsteforetagen pa ett ars
sikt. En anledning kan vara att industriforetagen raknar med en positiv exportutveckling
under de kommande 12 ménaderna.

Smaforetagsbarometerns resultat bekriftas i stort av Konjunkturinstitutet, som kontinuerligt
analyserar hushallens och foretagens syn pa det ekonomiska laget. Enligt
Konjunkturinstitutet har konfidensindikatorerna for bl.a. detaljhandel och privata
tjanstendringar stigit. Samtidigt har tillverkningsindustrins konfidensindikator fallit enligt
Konjunkturinstitutets mitning. Aven hushillens konfidensindikator minskade mellan mars
och april enligt Konjunkturinstitutets métningar.
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Den sammanvagda konjunkturindikatorn med nettotal 64 placerar sig under det historiska
genomsnittet for riket som helhet, vilket motsvarar nettotalet 76, rdknat 6ver de 30 ar som
Smaéforetagsbarometern skattats. Figur 8 visar Smaforetagsbarometern lansvis och i
forhallande till riksgenomsnittet.

Figur 8 Linsfordelning runt riksgenomsnittet av sammanlagd konjunkturindikator (nettotal)
2015
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Konjunkturindikatorn och forvantningarna framover skiljer sig ocksé at beroende pa
foretagets alder. Yngre foretag ar som forvantat generellt sett mer optimistiska om
konjunkturliget. Aldre foretag tycks vara mer skeptiska om det nuvarande konjunkturliget,
men dnda tAmligen optimistiska om konjunkturen framover, se figur 9.
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Figur 9 Konjunkturindikatorn 2015 och prognos 2016, efter foretagets alder
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Yngre foretag har ett generellt hogre nettotal, samt raknar med en mer positiv utveckling de
kommande 12 manader. Skillnaderna i utveckling av nettotal och férvantningar infor
kommande ar skiljer sig generellt sett mindre mellan de négot dldre foretagen, i forhéallande
till de yngre.

Figur 10 Konjunkturindikatorn 2015 och prognos 2016, efter region
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Konjunkturen utvecklas snabbast i Vastsverige, foretagen i Vastsverige ar ocksa mest
optimistiskt for framtiden, se figur 10 ovan. Stockholms utveckling liknar som vantat
riksgenomsnittet medan utvecklingen i Smaland och Mellansverige tycks ha varit nagot
mindre positiv.
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Lonsamhetsutvecklingen

Lonsamheten dikterar till stor del foretagens mojligheter till att vixa genom investeringar
och nyanstillningar. Sedan 2013 har lonsamheten forbattrats avsevirt i landets sméaforetag,
figur 11. Nettotalet for lonsamhet ar 18 och forvantas fortsatta stiga till 27 pa ett ars sikt.
Totalt sett a4r det 37 procent av foretagen som uppger en 6kad 16nsamhet, medan 19 procent
uppger forsamrad lonsamhet.

Lonsamhet

For att analysera om ett foretag har gatt bra eller daligt racker det inte bara med att titta
pa hur stor vinsten ar raknat i kronor och oren. Vinsten, eller resultatet, maste stéllas i
relation till bland annat foretagets storlek. Det dr denna typ av relativt méatt pa vinst som
avses nar foretagets lonsamhet diskuteras.

I industrisektorn har nettotalet legat 6kat fran 9 hosten 2013 till 18 varen 2015. Laget har
alltsé forbittrats betydligt i forhallande till vren 2013. Aven tjinsteforetagens nettotal har
okat, fran 9 hosten 2013 till 21 varen 2015.

Utvecklingen framover ser ljus ut, och avspeglar dterhamtningen i konjunkturen. En positiv
utvecklingen forvintas under de kommande 12 manaderna i bade industri- och
tjansteforetagen. De tdmligen dramatiska rorelserna i nettotal for Ionsamhet avspeglar
framforallt hur smaforetagen paverkas av den internationella konjunkturen och
exportefterfragan 4ven om den inhemska konsumtionen ocksa har bidragit starkt till den
svenska konjunkturaterhamtningen.

Figur 11 Lonsamhetsutveckling (nettotal) i riket
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Foretagens prisforvantningar

Att konjunkturen nu starkts leder till att en storre andel av foretagen raknar med att kunna
hoja priserna kommande ar. Men trots forbattrade utsikter for prishojningar har foretagen
tamligen modesta forvantningar gillande prisutvecklingen (nettotal 29 om 12 ménader),
figur 12. Inom industrin i riket som helhet ar det 34 procent av foretagen som tror pa hogre
priser, motsvarande siffra for tjinstesektorn ar 36 procent.

Prisutvecklingen for de svenska foretagens varor tyder inte pa ndgra storre problem med
konkurrenskraften jimfort med vra handelspartners. Aven om den reala effektiva
vaxelkursen 6kade mellan 2010 och 2013. Sedan 2014 har Riksbanken kraftigt stallt om
penningpolitikens utformning med bl.a. negativ reporanta. Omfattande kop av
statsobligationer har ocksa bidragit till en svagare krona. Forhoppningen ar att detta ska ge
exporten en skjuts framat och diarmed bidra till en positiv prisutveckling framéver.

Figur 12 Prisutveckling (andel som svarar hogre)
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Expansionsutsikter och hinder f6r expansion

Foretagen upplever aven i arets Sméforetagsbarometer goda mojligheter att vixa framover.
Hela 67 procent av foretagen anser sig ha goda utsikter att expandera pa sikt, figur 13.

Figur 13 Foretagens expansionsutsikter (nettotal) per ldn och i riket 2015
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Utvecklingen ar en del av en langsiktig trend, dar foretagen ser positivt pa majligheterna att
véaxa. Det historiska genomsnittet har legat pa 59 procent sedan 1989, se figur 14.



Figur 14 Expansionsutsikter (nettotal) i riket, industri- och tjinstesektorn 1989-2015
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Mindre foretag tenderar att ha en nagot lagre tillviaxt matt som den samlade
konjunkturindikatorn. Aven férvintningarna infér de kommande 12 minaderna ir nigot
lagre, se figur 15. Mindre foretag kan ha storre svarigheter att finansiera investeringar, vilket
bland annat visades av Foretagarnas Finansieringspanel varen 2015.5 Aven rekrytering och
nyanstallning kan relativt sett utgora mer betydande tillvixthinder for mindre foretag an for
de nagot storre vilket kan forklara att konjunkturindikatorn blir nagot légre.

Figur 15 Konjunkturindikatorn 2015 och prognos 2016, efter antal anstillda.
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5 Smaforetagen vill vixa — men saknar finansiering, Foretagarnas Finansieringsrapport 2015 Mars.
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Figur 16 redovisar konjunkturindikatorn utifran olika kommungrupper. Det ar inga

betydande skillnader mellan olika kommungrupper, forutom glesbygdskommuner, som vixer

betydlig langsammare dn kommuner i och omkring storstdderna.

Figur 16 Konjunkturindikatorn 2015 och prognos 2016, efter kommungrupper
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I figur 17 redovisas konjunkturindikatorn uppdelad efter de svar som foretagen redovisat
gallande vad de anser vara det storsta hindret for expansion.
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Figur 17 Konjunkturindikatorn 2015 och prognos 2016, efter storsta hindret for expansion
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De som inte upplever nagra hinder for expansion vixer snabbast. Det viktiga dr emellertid att
minska hinder for foretagen som upplever hinder, sd att de kan vixa: skapa jobb och vilfard.
Ocksa de som uppger att de ser arbetsrattsliga regler som det storsta hindret for expansion
véaxer snabbt, vilket visar att dessa foretag verkligen vill anstilla och har potential att gora
det. De kan skapa fler jobb och vixa snabbare om de arbetsrittsliga reglerna kan minskas
som hinder for expansion.

Brist pa lamplig arbetskraft ar fortsatt det nast storsta tillvaxthindret som rikets sméforetag
upplever. Se figur 18 nedan. Drygt var femte foretag (21 procent) uppger detta som storsta
hinder. Tuff konkurrens i den egna branschen samt hoga arbetskraftskostnader hamnar pa
andra plats med 16 respektive 15 procent av féretagen som upplever dessa som
expansionshinder.
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Figur 13 Tillvixthinder enligt foretagen i riket 2015 (procent)
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Arbetsmarknadslaget ar speciellt bekymmersamt for grupper som stér langre fran
arbetsmarknaden, hoga kostnader for att anstélla riskerar forvarar ocksa for dessa grupper
att komma in pa arbetsmarknaden.

Ett annat problem som relaterar till svarigheten att hitta lamplig arbetskraft ar de
kompetens- och matchningsproblem som relaterar till bristerna i det svenska skolsystemet.
Dessa brister far effekter pa foretagandet i landet genom att det forsvarar foretagens
rekrytering av kvalificerad arbetskraft. Omfattande reformer ar darfor nédvandiga inom
detta omrade for att sa snabbt som mojligt vinda utvecklingen.

Manga foretag upplever ocksa att politisk oférutsdgbarhet utgor ett hinder for expansion,
hela 12 procent. Den inhemska politiska miljon har sedan valet hosten 2014 kdannetecknats av
betydande turbulens och oklarhet vilket minskar forutsagbarheten i naringslivets regelverk
vilket i sin tur paverkar foretagen. Speciellt tycks denna utveckling sld mot foretag som bland
sina kunder raknar den offentliga sektorn. Foretag i vard- och omsorgssektorn har paverkats
i hog grad av den politiska osdkerheten inom sektorn. Inom dessa sektorer finns ocksa
betydande skillnader mellan kommuner och lan, vilket kan forsvéra en jamforelse och bidra
till 6kad osdkerhet. Lokala villkor och forutsattning blir darfor viktiga.

Konjunkturrisker

Den inhemska konjunkturen ar den storsta konjunkturrisken enligt mer an hilften av
foretagen, figur 19. Allt sedan finanskrisen inleddes s har den inhemska konsumtionen
bidragit till &terhamtningen, exportefterfragan ar fortsatt relativt svag. Den internationella
konjunkturen och risken for kraftiga 16nedkningar ses ocksa som betydande konjunkturrisker
av smaforetagen.

Rénte- och valutakostnader liksom energi- och ravarupriser oroar ocksa smaforetagarna.
Under de senaste aren har priset pa olja fallit kraftigt vilket medfort att bensinpriset ocksa
fallit. Da energi och olja utgor en viktig insatsvara i manga foretag kan detta ha en relativt
stor inverkan pa foretagens lonsamhet. Samtidigt ser vi nu att den nedétgaende trenden for
oljepriset tycks vara bruten och oljepriset har aterigen okat nagot. For Sveriges del har
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regeringen foreslagit skattehgjningar pa olja och bensin vilket riskerar att sl hart mot de
sektorer som ir beroende av dessa drivmedel for transporter eller som insatsvara. Speciellt
foretag pa landsbygden brukar anses mer beroende av bil f6r sin 1onsamhet och utveckling.

Den exceptionella rantemiljon som blivit en foljd av riksbankens beslut att infér minusrianta
kan péaverka foretagen pa olika sitt. Aven om tanken ir att det ska leda till 6kade
investeringar genom billigare krediter, ar det inte sdkert att penningpolitiken natt ut till
foretagen i form av billigare krediter. Osakerheten som foljer av den unika rantemiljon
riskerar ocksa att himma investeringar da manga foretag tvekar pa grund av den stora
osidkerhet som rader. Effekterna pa exportpriser och valutor ar ocksa svara att forutse.

Figur 19 Vilken anser du ér den storsta konjunkturrisken for ert foretag?
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Figur 20 Konjunkturindikatorn 2015 och prognos 2016, efter internationell handel med
varor/tjdnster

140 -+
118
120 114 111 114
100
80
60 m 2015
40 W Prognos
20
0
Nej Ja, export Ja,import Ja,bade Ja, import
export och  och/eller
import export

24



Under de senaste 12 manaderna var det ingen stor skillnad mellan foretag som ar aktiva i
internationell handel och de som inte ar det, se figur 20 ovan. De som exporter och/eller
importerar ar dock betydlig mer optimistiskt for de kommande 12 manader. Figur 21 visar
hur konjunkturindikatorn och prognosen fordelar sig 6ver foretagen beroende pa vilka som
utgor foretagets huvudsakliga kunder.

Figur 4 Konjunkturindikatorn 2015 och prognos 2016, efter foretagets huvudsakliga kunder
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Trots att konjunkturen forbattrats avsevirt och foretagen ar fortsatt optimistiska, finns en
viss osidkerhet om denna optimistiska bild kommer att forverkligas. Exempel pé osidkerheter
som kan péaverka konjunkturdterhamtningen ar kraftiga pris- och kostnadsokningar samt
brist pa lamplig arbetskraft. For vissa branscher tycks den politiska diskussionen kring
vinstuttag och tillstindsprovning ha en tydlig effekt pa forvantningarna. Se figur 22.
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Figur 22 Konjunkturindikatorn 2015 och prognos 2016, per bransch
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Utbildningsvasendet

Vard- och omsorgsforetagen har vuxit snabbast det senaste dret. Dessa foretag utmarker sig
ocksa da de ar markant mindre optimistiska dn genomsnittet av foretagen gillande
utvecklingen framéver (Figur 22). I nastan samtliga branscher ar foretagen optimistiska om
utvecklingen de kommande 12 mé&naderna. Att just vard- och omsorgsforetagen utmarker sig
med negativa forvantningar pa utvecklingen framéver ar mycket oroande speciellt eftersom
kvinnors foretagande ar hogre i denna sektor.®

Resultaten bekraftas av Global Entrepreneurship Monitor’s (GEM) Sverige rapport 2015.
GEM ir en arligen aterkommande internationell studie om attityder kring entreprencrskap
och uppstarten av nya foretag.” GEM-studien visar tydligt att framforallt kvinnors
foretagande fallit kraftigt i Sverige under 2014. GEM-studien konstaterar att den troligaste
forklaringen ar de politiska diskussionerna kring RUT- och vilfardstjansteforetagen inom
LOV-systemet skapat en stor osdkerhet och att farre darfor vagar satsa pa foretagande i dessa
sektorer. Kvinnor ar overrepresenterade i dessa sektorer bade som anstillda och som
foretagare och drabbas darfor i hogre grad av den politiska osdkerheten.

6 Enligt berakningar av Svenskt Naringsliv 2010 4gs eller leds sa mycket som 80 procent av foretagen i
LOV-systemet av kvinnor.
7 GEM Entreprenorskap i Sverige — Nationell Rapport 2015, Entreprenorskapsforum.
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For att fordjupa forstaelsen kring foretagens syn pa konjunkturlaget och risker som paverkar
foretaget, stilldes kompletterande fragor om politiska risker och personliga risker.

Politiska risker

Potentiellt hojda arbetskraftskostnader och arbetsgivaravgifter upplevs som den storsta
politiska risken av foretagen. Aven dkade skattekostnader upplevs som en betydande politisk
risk. Se figur 23.

Som niamnts ovan upplevs oférutsedda krav for tillstdnd och tillsyn ocksé som en politisk risk
av manga foretag, inte minst slar denna typ av osdkerhet mot sektorer som i hogre grad
berors av den politiska debatten kring ROT- och RUT-tjanster, samt foretag i LOV-systemet.

Figur 23 Vilken anser du ér den storsta politiska risken for ert foretag?

Skattekostnader
Arbetskraftskostnader/arbetsgivaravgifter 38
Konkurrens fran offentlig sektor
Oférutsedda krav for tillstand och tillsyn
Annat

Ser ingen politisk risk

Tveksam, vet gj o
(1]

35 40

Personliga risker

De flesta foretag upplever att den storsta personliga risken for foretaget ar ifall en agare, eller
agaren, blir 1angvarigt sjuk (figur 24). Risken att anstéllda blir 1dngvarigt sjuka ar upplevs
ocksa som betydande i manga foretag. Relativt fa foretag ser dgarskiftesproblem som den
storsta personliga risken, 4ven om det finns stora regionala skillnader i synen pa dessa
problem.
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Figur 24 Vilken anser du ir den storsta personliga risken for ert foretag?
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Analys och slutsatser

Utvecklingen i svensk ekonomi ar avgorande for smaforetagen. Nastan halften av foretagen
anser att den svenska konjunkturutvecklingen ar den storsta risken. Drygt vart tionde foretag
anser att den internationella konjunkturen ar den storsta konjunkturrisken.

De foretag som ar mest skeptiska om utvecklingen framover ar verksamma i vard- och
omsorgssektorn. Forvantningarna ar laga trots att sektorn utvecklats mycket positivt under
de senaste 12 ménaderna. En forklaring till foretagens laga forvintningar kan vara den
politiska diskussion som ror vinstférbud och tillstindsgivning inom LOV-systemet, men dven
skatteforslag riktade mot tjanstesektorn innebar att foretagens forvantningar forandrats.

Trots den politiska turbulensen och en 6kad osdkerhet inom vissa sektorer har konjunkturen
hos landets smaforetag med 1—49 anstéllda forbattrats sedan 2013. Den samlade
konjunkturindikatorn, som dr en summering av nettotalen for sysselsattning, omséattning och
orderingang, har 6kat fran ett nettotal pa 54 hosten 2013 till nettotal 64 varen 2015.
Uppgéangen ar i linje med vad foretagarna forvantades sig hosten 2013.

Effekterna pa sysselsdttningen har hittills varit relativt blygsamma, dven om nettotalen stigit
néagot sedan 2013. Industriféretagen tycks ha haft en nidgot mer positiv utveckling vilket
troligen kan forklaras av en viss aterhamtning i exportsektorn.

De globala tillvaxtforbattringarna forbattrats langsamt d&ven om en viss osikerhet fortsatt
rader inom euro-omradet och som relaterar till den osdkra ekonomiskpolitiska situationen i
Grekland. Den svenska konjunkturen forvantas utvecklas positivt aven om regeringens
skattehojningar riskerar att sl& mot hushéllens konsumtion. Aviserade satsningar pa
infrastruktur och exportframjande kan & andra sidan bidra till 6kad efterfraga vilket kan
inverka positivt pa konjunkturutvecklingen.

28



Svenska foretag etableras och drivs frimst genom egna medel. For manga foretag som vill
vixa ar finansieringsmdjligheten ett hinder. Hoga kapitalskatter slar mot smaforetagarnas
Ionsamhet och minskar tillgdngen pa kapital for nya och vaxande foretag. Dessutom
forutsatter ett bra foretagarklimat enkla och stabila regler som ger stod istillet for hinder.
Som Foretagarna har visat skapas 4 av 5 jobb av sméforetagen. Jobb betyder skatteintiakter
for det allméinna och 1 stort sett var 3:e skattekrona av kommunernas skatteintiakter star
smaféretagen for.

De 5 viktigaste utmaningarna for det svenska foretagsklimatets utveckling ar darfor aven
fortsattningsvis att:

1.

Gora det billigare att anstélla. Genom att infora ett arbetsgivaravdrag kan arbetsgivar-
avgiften sankas generellt for mindre foretag som vill anstilla. Dessutom maste
smaforetagens sjukloneansvar begransas. Det minskar risken vid nyanstillningar.
Forbattra tillgangen till kompetens. Arbetsformedlingens arbetssétt méste anpassas
efter smaforetagens situation. Hela det svenska skolsystemet maste stiarkas och
larlings- och introduktionsjobb maste bli moéjliga att utnyttja for alla foretag.

Ge foretagare en tryggare social situation. Reglerna for a-kassa, sjukpenning och
foraldrapenning maste vara lika, oavsett om man ar foretagare eller anstalld.
Forbattra tillgangen till finansiering. Det méaste bli enklare for foretagare att fa
tillgang till kapital och mojlighet att bygga upp eget kapital. Genom att forbattra
skattereglerna for smaforetagare och skapa forbattrade lanevillkor blir det enklare att
vaxa och expandera.

Forenkla reglerna. Myndigheternas regler och informationsinsamling méste utformas
s att de gar att tillampa dven i sma foretag dar dgaren ofta skoter all administration.
Myndigheterna bor i hogre grad samordna sina uppgifter sa att smaforetagares
vardag forenklas.
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Appendix — Finansieringsfragor i 2015 ars
Smaforetagsbarometer

Finanskrisen slog kraftigt mot de smé foretagens mojligheter att finansiera sig. Aven nu flera
ar efter finanskrisen anser manga smaforetag att det ar svart att fa extern finansiering for att
utoka verksamheten och att anstilla. Studier visar att Sverige pa aggregerad niva tycks ha
relativt mycket riskkapital i bred bemarkelse, framforallt i form av kollektiva sparande i
pensionsfonder och liknande institutionella sparformer. Men kapitalet tycks inte na fram till
de sma foretagen vilket har visats i en rad undersokningar forutom av Foretagarna bl.a. av
Viarldsbanken.8

Finansieringssvarigheterna kan ha flera olika forklaringar. Den viktigaste faktorn ar dock
svarigheterna att fa nya krediter och att utvidga befintliga banklan samt den hoga kostnaden
for banklan. Kostnaderna for banklan och krediter till foretag tycks fortfarande vara hoga i
forhallande till aktiemarknadens avkastning och det laga rantelaget. Troliga forklaringar ar
bristfillig information mellan kreditgivare och ldntagare, men ocksa regelverk som paverkar
finansieringsaktorernas utlaning till foretag. Vissa regionala skillnader tycks ocksa finnas vad
giller bankernas roll som kreditgivare till foretag i regionen.

Finansieringssatt

Majoriteten av alla foretag anviander egna medel i form av 16pande intékter och befintligt
kapital till att finansiera foretagets investeringar. Se figur 25. En relativt stor andel av alla
foretag anviander ocksa checkkredit for att finansiera 16pande verksamhet och investeringar.
Skillnaden i ranta pa utnyttjad checkkredit kan forvantas vara betydande mellan foretag i
olika storleksklasser, baserat pa antal anstéllda etc. Rantekostnaderna kan darfor vara
betydligt hogre for de mindre bolagen och generellt hogre 4n vad som kan forvintas av det
allmanna rantelaget i ekonomin.

I ménga foretag finansieras ocksa stora delar av investeringarna med tillskott eller 1an fran
agaren samt dennes familj. Detta resultat beskriver pa ett tydligt satt hur foretagande innebar
en betydande privatfinansiell risk for foretagaren och dennes familj.

8 Sweden’s Business Climate A Microeconomic Assessment, World Bank 2015.
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Figur 5 Finansieringssitt (foretag som har investerat)
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I Foretagarnas senaste finansieringsrapport svarade 47 procent av féretagen att de upplever
det som ganska eller mycket svart att fa extern kredit for att finansiera foretagets investe-
ringar och l6pande verksamhet. Storre foretag har emellertid ofta betydlig lattare att
finansiera sin verksamhet och investeringar med extern finansiering.9

Bankens lokala forankring och bemdtande

Omkring hilften av alla foretag i landet anser att deras bank har en hog grad av lokal
forankring (48 procent), figur 26. 28 procent av landets foretag upplever att banken delvis
har en lokal forankring. I lanet ar det en nagot lagre andel att banken i hog grad har en lokal
forankring, men nagot hogre andel att den delvis har det. Var fjarde foretag upplever att
deras bank inte har ndgon lokal forankring i landet.

9 Se bl.a. Smaforetagen vill vixa — men saknar finansiering, Foretagarnas finansieringsrapport 2015.
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Figur 6 Upplever du att foretagets bank har en lokal forankring?
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Nar det giller bankernas radgivande roll till féretagen upplever 57 procent av foretagen pa
riksniva att de far ett delvis eller i h6g grad personligt och engagerat bemo6tande i
kreditprovningsfragor, se figur 27.

Figur 27 Upplever du att ni far ett personligt och engagerat bemotande i kreditprovningsfragor?
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