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OM SMAFORETAGS-
BAROMETERN

Smaforetagsbarometern ar en konjunkturenkit som redovisar hur Sveriges smaforetag uppfattar det
ekonomiska laget och deras forvantningar pa utvecklingen de kommande 12 manaderna. Underlaget

utgors av intervjuer med foretagare som har minst en och hogst 49 anstillda. Det ar alltsa foretagar-

nas personliga uppfattning om konjunkturliget som kommer till uttryck i den redovisade indikatorn

for konjunkturen.

Smaforetagsbarometern dr Sveriges storsta konjunkturundersokning inriktad speciellt pa smafore-
tagskonjunkturen och har genomforts sedan 1985. Undersokningen omfattar 4 000 foretag inom det
privata niringslivet med 1-49 anstillda. Urvalet motsvarar totalt 6ver 473 000 privata foretag for-
delade 6ver hela landet. Storleken pa urvalet och antalet respondenter gor att svaren kan delas upp
geografiskt sa att vi kan méta skillnader i konjunkturuppfattning hos Sveriges smaforetag i samtliga
lan.

Smaforetagsbarometern produceras i samverkan mellan Foretagarna, Sparbankernas Riksférbund
och Swedbank. Vid genomforandet av intervjuerna har Novus medverkat. Det 4r var forhoppning att
Smaféretagsbarometern pa ett positivt sitt ska bidra till att 6ka kunskapen om och insikten kring de
sma och viaxande foretagens betydelse for den svenska ekonomin.

NETTOTAL OCH KONJUNKTURINDIKATORN

For att underlitta snabba svar stélls fragorna sa att de kan besvaras utan hjilp av bokféring och
statistik.

a. Ja/nej

b. Storre, oforandrad eller mindre

Smaforetagsbarometerns konjunkturindikator baseras pa nettotal dir svaren riknas om till
procentandelar. Skillnaden mellan procentandelen positiva svar och procentandelen negativa svar
bendmns nettotal. Ett virde mindre an noll betyder kontraktion, medan ett viarde 6ver noll betyder
expansion. Nettotalet visar alltsa hur snabbt tillvixten fordndras, snarare dn en absolut niva.

Sedan adderas nettotalen for sysselsdtining, orderingang och omsdtining. Summan av dessa netto-
tal bildar smaforetagens konjunkturindikator.



SAMMANFATTNING AV
KONJUNKTURLAGET I
VASTERNORRLANDS LAN

Smaféretagskonjunkturen i Visternorrlands lan har forsvagats under 2023 efter den kraftiga
uppgangen i fjol nir effekterna av pandemin klingade av. Nettotalet for linet ar 0 for de senaste tolv
manaderna, vilket dr 14gre dn for riket som har ett nettotal pa 25. Nedgangen i konjunkturindika-
torn blev dock inte lika djup som i Gotland och Vasternorrlands ldn som uppvisade den svagaste
konjunkturen. Den starkaste konjunkturen ér i Norrbotten foljt av Uppsala och Visterbottens lian.
Visternorrlandsforetagen riknar med en fortsatt svag konjunktur under det kommande aret och
konjunkturindikatorn for lanet forviantas forsitta sjunka ned till -5, vilket dr under nettotalet for
riket som ar 18.

¢ Sysselsiattningstillvixten i linets smaforetag har stannat upp efter uppgangen i fjol. Nagot som
dven avspeglas pa riksniva. Det osikra konjunkturliget har gjort att flest fler smaforetagare i linet
har minskat antalet anstéllda 4n de som 6kat antalet de senaste tolv manaderna, med ett nettotal pa
-2 jamfort med rikets +1. Nettotalet for sysselsattningen forviantas 6ka och bli positivt for kommande
tolv manader och lanet forutspar samma nettotal (8) som riket.

¢ Orderingangen har avtagit i linets foretag efter uppgangen ifjol. Under de senaste tolv mana-
derna svarar fler smaforetag i linet att orderingangen minskat dn de som svarar att den 6kat, vilket
resulterar i ett nettotal pa - 9, vilket ar under rikets nettotal som ar plus 6. Prognosen for de kom-
mande tolv manaderna pekar inte pa nagon aterhimtning och nettotalet forvintas forbli minus 9,
vilket 4r mer pessimistiskt an riket som helhet som anger nettotalet 2.

e Omséattningstillvixten i smaforetagen 6kade kraftigt efter pandemin men har under det gangna
aret uppvisat en tydlig avmattning bade i lanet och i riket som helhet, déir ldnet har ett nettotal pa 12
och riket 18. Forvantningarna for det kommande aret pekar pa en fortsatt nedgang i omsattnings-
tillvixten, dér lanets foretag forviantar sig en storre nedgang (nettotal minus 4) dn riket som helhet
(nettotal plus 8).

¢ Lonsamhetstillvixten i smaforetagen har minskat under de senaste tolv manaderna efter fjolar-
ets okning dar lianet placerar sig pa nivaer som ar betydligt lagre dn rikssnittet, nettotalet for lanet
ar mer dn dubbelt sa negativt (nettotal minus 20) som for riket (nettotal minus 9). Visternorrlands-
foretagens lonsamhetsforvantningar ar fortsatt lagt stillda aven om en viss aterhamtning forutses.
Det gor att linets nettotal for lonsamhet stiger men forblir negativt pa minus 7, jamfor med riket som
forutser en forbéttring till minus 2.

e Sex av tio foretag i linet ser goda expansionsmaojligheter, vilket ér i linje med det historiska
genomsnittet och svaren for riket som helhet.

¢ Det framsta tillvixthindret hos smaforetagen i Visternorrlands lian ar bristen pa lamplig arbets-
kraft, vilket var tredje foretag uppger. Svag efterfragan ar det nist vanligaste tillvixthindret som 15
procent av smaforetag anger som sitt storsta tillvixthinder.



KONJUNKTURUTVECKLINGEN I
SVERIGE OCH NARINGSLIVET I
VASTERNORRLANDS LAN

De svenska smaforetagen aterhamtade sig snabbt efter pandemin och konjunkturindikatorn steg till 57
under 2022 efter ett fall till historiskt 1aga nivaer 2021 (-15). Men smaforetagen star infor nya utma-
ningar. Pandemin och kraftiga produktionskostnadsokningar har foljts av historiskt hog inflation och
snabbt stigande riantor. Effekterna for smaforetagen ser vi redan i resultaten. Konjunkturindikatorn
foll till 25 under den senaste tolvmanadsperioden och avviker fran foretagens planer fran i fjol da den
forvantades stiga till 77. Samtliga delar blev klart svagare an vad foretagarna forutsag och den storsta
tillbakagangen var i orderingangen och i sysselsittningen. Men det dr en splittrad konjunkturbild.
Storst var nedgangen inom detaljhandel och bygg medan 6vriga tjinsteforetag klarat sig battre.

Smaforetagen riknar med en fortsatt svag konjunktur under det nirmaste aret. Om deras prognoser
stammer skulle konjunkturindikatorn sjunka till 18, vilket ar klart ligre dn dess historiska genom-
snitt. Nagot stod fran orderingangen forvintas inte och omséttningen faller tillbaka med risk for att
foretagens sysselsittningsplaner ar alltfor optimistiska. Rantehojningarnas effekter pa den svenska
ekonomin har vi annu inte till fullo sett med risk for att smaféretagen underskattar konjunkturned-
gangen. Men édven kring framtidsforvantningarna ar bilden splittrad. Mest pessimistiska ar foreta-
gen inom detaljhandeln och byggforetagen medan det finns en 6vervikt av tjinsteforetag som riknar
med okad tillvixt det ndrmaste aret.

Naringslivet i Vasternorrlands lan

DEMOGRAFI OCH BEFOLKNING

Vasternorrland ar Sveriges sjunde rikaste region och den femte minst befolkade.Arbetslosheten ar
genomsnittlig och den demografiska forsorjningskvoten tredje hogst i landet och stiger nagot snabb-
are an medel. En hog forsorjningskvot innebir att den arbetsféra befolkningen behover forsorja fler
yngre och dldre. Befolkningsokningen dr negativ och dven ligst i landet de senaste tre aren. Regio-
nen har Sundsvall som storsta stad.

NARINGSLIV

Nagot farre arbetar inom privat sektor i regionen én i riket som helhet. Visternorrland star sig
relativt starkt nir det galler foretagande och har en stor branschbredd. Lanet har en hog attrak-
tionskraft och med flera presenterade etableringar kommer lanet ha en betydande del i den gréna
omstillningen. Dir finns den attonde hogsta andelen foretagare men ocksa den attonde lagsta ande-
len nystartade foretag. Skatteintikterna fran smabolag ér sjitte ligst. Andelen kvinnor som hogsta
befattningshavare dr genomsnittlig. Bruttoregionalprodukten per capita var 477 000 kronor ar 2021,
vilket dr femte hogst i riket.

REGIONAL UTVECKLING OCH INFRASTRUKTUR

I Vasternorrland finns en stark skogs- och massaindustri och nationella kluster inom tjinsteni-
ringar som it, bank och forsikring. SCA tillsammans med Sundsvalls kommun rustar for tillfallet
upp Logistikparken for att ta emot storre containerfartyg. Langst med Ostkustbanan projekteras for
dubbelspar for att oka kapaciteten pa jarnviagen. Den nya Ostkustbanan ar vital for norrlandskusten
da den skulle halvera restiden mellan Stockholm och Umea. Liagre kostnader for godstransporter,
béttre tillganglighet for besokare och naringsliv och enklare kompetensférsorjning ar nagra av for-
delarna. Det finns dven stor potential i det sa kallade Mittstraket mellan Sundsvall och Trondheim.
Utbyggnad av laddinfrastruktur och kapacitetshéjningar pa jarnviagen skulle vara positivt for den
regionala kompetensférsorjningen..



SMAFORETAGSBAROMETERN -
VASTERNORRLANDS LAN

Konjunkturindikatorn

Konjunkturen beskriver den makroekonomiska utvecklingen, alltsa det allminna ekono-
miska laget i en ekonomi. Framfor allt omfattar begreppet arbetsloshet, inflation och tillviaxt.
Néar man talar om konjunktur brukar man tala om hog- eller 1dgkonjunktur beroende pa kon-
junkturcykeln. En konjunkturcykel ar vanligtvis mellan tre och atta ar.

Hogkonjunktur ar nar néaringslivet har fullt upp med att producera och leverera varor eller
tjanster. Det betyder att arbetslosheten dr 1ag och att investeringarna 6kar.

Lagkonjunktur ar nér efterfragan pa varor och tjanster 4r mindre an det som produceras. Nar
foretagen upplever minskad efterfraga pa varor eller tjanster, kan de tvingas dra ner pa perso-
nal och avsta nyinvesteringar. Det betyder att arbetslosheten 6kar och investeringar minskar.

I Smaforetagsbarometern redovisas smaforetagens sysselsattning, orderingang och omsattning for
att fa en bild 6ver konjunkturliget i lanet. Genom att addera nettotalen for dessa tre faktorer far vi
konjunkturindikatorn for smaforetagen i lanet. Figur 1 visar att Visternorrlands konjunkturindika-
tor foljer rikssnittets kurva relativt nira, fransett nulaget och prognosen for 2024.

Arets Smaforetagsbarometer visar en tydlig nedgang i smaforetagskonjunkturen efter den kraftiga
uppgangen ifjol, som delvis drogs upp av borttagna pandemirestriktioner och ett uppdamt konsum-
tionsbehov. I stéllet har nya utmaningar tillkommit i sparen av den héga inflationen och de snabbt
stigande rantorna. Linets konjunkturindikator sjonk till 0 i arets undersokning fran 33 forra aret
och innebér att tillvixten i linet har bromsat in kraftigt, vilket gor att lanets smaforetag nu har kon-
junkturforvintningar markant under smaforetagen i hela riket (25).

Lagkonjunkturen har satt avtryck i smaféretagens forvintningar for det narmaste aret bade i lanet
och i riket som helhet. For kommande tolv manader forvintas sig linets smaforetagare att konjunk-
turindikator fortsatter att falla ned till minus 5, vilket ar mer pessimistiskt dn riket som helhet (18).



Figur 1. Sammanlagd konjunkturindikator; sysselsittning, orderingang och omsittning (nettotal) i
Visternorrlands lan och riket 1995-2023.
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Figur 2. Lansfordelning runt riksgenomsnittet av sammanlagd konjunkturindikator (nettotal) 2023.
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Sysselsattning

Sysselsdittning miter hur manga som har jobb. Att vara i arbete kan vara som anstilld, egen
foretagare eller att pa annat sétt arbeta heltid eller deltid. Ett nettotal 6ver noll betyder att
andelen foretag som okat sysselsidttningen ar storre dn andelen foretag som minskat syssel-
sattningen. Det innebér alltsa att sysselsittningen totalt sett 6kar i landets smaforetag.

Sysselsattningstillvixten i smaforetagen i Vasternorrlands lin har blivit mindre optimistisk sedan
2018 for att bottna i samband med pandemin (2021). I fjol (2022) tog sysselsittningen fart och netto-
talet for sysselsittningen steg till 6 i linet efter att varit minus 6 under 2021. I ar har nettotalet for
sysselsattningen minskat och sjonk till minus 2, vilket innebir att tva procentenheter fler féretag i
lianet har haft en minskad sysselsittning dn de som haft en 6kad sysselsittning. Ett nettotal som ar
lagre an rikets dir nettotalet iar 1, dvs endast 1 procentenhet fler smaforetag i riket har 6kat antalet
anstillda jamfort med de som minskat antalet anstéillda.

Det osikra konjunkturliget till trots tror smaforetagen dnda pa hogre sysselsittningstillvixt 2024
jamfort med 2023, dir nettotalet stiger fran minus 2 till plus 8. Det gor linets foretagare lika optimis-
tiska i sina planer som riket som helhet. Trots att foretagen ar pessimistiska ér det 4nda fler som tror
pa att de kommer att 6ka sysselsittningen éin de som tror att den kommer att minska. Historiskt har
foretagen overskattat sina anstiallningsplaner samtidigt som konjunkturutsikterna ar osikra, vilket
innebar att det finns en risk att anstillningsplaneran dnda ar for optimistiska. Hushallens urholkade
kopkraft och ett minskat bostadsbyggande kan sla hardare pa foretagens sysselsattningsplaner an
vad foretagarna sjilva uppger.

Figur 3. Sysselsittningsutvecklingen (nettotal) i Vasternorrlands lan och riket 1995-2023.
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Orderingang

Med orderingang menas vanligtvis de bestillningar som erhallits under en viss period.
Eftersom sjilva antalet bestéllningar inte ar sérskilt informativt méts orderingang som hur
det totala virdet avseende orderingangen, eller antal uppdrag, foriandrats under tidsperioden.

Tillvaxten i foretagens orderingang okade i fjol efter nedgangen under pandemin. Men det blev en
kortvarig aterhamtning. Omslaget i konjunkturen tillsammans med en hog inflation och snabbt
stigande rantor har minskat tillvixten i foretagens orderingang. For de senaste tolv manaderna
faller nettotalet fran 12 till minus 9, linet har darmed en sdmre utveckling an riksgenomsnittet (6).
Framtidsutsikterna for kommande tolv manader ar 1agt stillda med ett nettotal som forviantas forbli
minus 9, vilket dr mer pessimistiskt dn for smaforetagen i riket som helhet som anger nettotalet
plus 2.

Figur 4. Orderutveckling (nettotal) i Vasternorrlands l4n och riket 1995-2023.
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Omsaéttning

Ett foretags omsdittning ar likvardigt med dess sammanlagda intakter fran salda varor och
utforda tjanster under en viss period. Forandringar i omsattningen jamfort med foregaende
period anvands ofta for att indikera foretagets tillvaxt.

Omsiattningstillvixten har dimpats hos linets foretag likval som for riket som helhet efter upp-
gangen i fjol som kan ses som en rekyl efter den kraftiga nedgangen under pandemin. Omsittningen
ildnet 6kade mindre #in i riket 2022 med ett nettotal pa 15 jamfort med rikets 26. For de senaste

tolv manaderna har nettot sjunkit till 12 for lanet och 18 for riket. Att omsattningen inte fallit i takt
med att orderingangen har minskat kan sannolikt forklaras av att foretagen betat av inneliggande
orderstockar. Omsittningen i nominella termer kan ocksa ha uppritthallits av hogre forsiljningspri-
ser som foretagen genomfort under aret. I sa fall kan den volymméssiga omsattningstillvixten vara
visentligt lagre.

Lanets foretag raknar dock med en nedgang i omsittningen for de kommande tolv manaderna.
Nettotalet for kommande tolv manader dr minus 4 jamfort med rikets plus 8, vilket innebér att i linet
ar det fyra procentenheter fler foretag som tror pa en minskad omséttning 4n andelen som tror pa

en 0kad. Medan i riket ar det atta procentenheter fler som tror pa en 6kad omsittning jamfort med
andelen som tror pa en minskad omséttning for kommande tolv manader.

Figur 5. Omsiattningsutveckling (nettotal) i Vasternorrlands 14n och riket 1995-2023.
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Lonsamhet

Nettotalet for lanets foretag sjonk till minus 4 under 2022, vilket var under rikssnittet som var plus
3 inettotal. For de senaste tolv manaderna har dock l1onsamheten forsamrats vasentligt och gatt
ned till minus 20, vilket 4r mer &an dubbelt sa 14gt som for riket (nettotal minus 9). Pandemin 2020,
fjolarets kraftiga produktionskostnadsckningar och dartill en svagare konjunktur har pressat ned
lonsamheten i de svenska smaforetagen och i arets barometer ar nettotalet for Ionsamheten i riket
(-9) pa den ligsta nivan sedan svenska finanskrisen i borjan av 1990-talet.

Visternorrlandsforetagens l1onsamhetsforvintningar ar fortsatt lagt stallda dven om en viss ater-
hédmtning forutses. Det gor att lanets nettotal for lonsamhet stiger men forblir negativt pa minus 7,
jamfor med riket som forutser en forbéttring till minus 2.

Figur 6. Lonsamhetsutveckling (nettotal) i Vasternorrlands lan och riket 2005-2023.
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Foretagens prisforvantningar

Lonsamhetsforsvagningen sker trots att foretagen har hojt sina priser, vilket tyder pa att foretagens
produktionskostnadsokningar varit storre dn deras prisokningar. I arets barometer planerar 54
procent av lanets foretagare att hoja sina priser med nettotalet 50, vilket ar mer dn riksgenomsnittets
47 procent som planerar att hoja sina priser med nettotalet 42.

Det blir ocksa svarare for foretagen att hoja priserna mot sina kunder nar konjunkturen férsvagas.
Pa fragan om hur stora prisokningar foretagen planerar under 2023 uppger fler 4n sex av tio av linets
foretag att deras prisokningar kommer vara i linje med inflationen som prognostiserades till 5,5
procent enligt Riksbankens februariprognos. Men endast 1 procent planerar for hogre prisokningar
an inflationsprognosen.
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EXPANSIONSUTSIKTER OCH
TILLVAXTHINDER

Sex av tio foretag i landet ser goda mojligheter att expandera, vilket ar i linje med det historiska
genomsnittet men nagot lagre jamfort med forra aret (69 procent). Med undantag for den djupa
nedgangen i borjan av 1990-talet har smaféretagen varit optimistiska om sina tillvixtmojligheter
oavsett svingningar i konjunkturen. Langsiktiga visioner kring foretagets framtida verksamhet
spelar sannolikt en storre roll dn tillfdlliga svingningar i konjunkturen. Visternorrlands l4n uppvi-
sar en motsvarande utveckling och dr i niva med riksgenomsnittet. Mest optimistiska ar foretagen i
Norrbotten f6ljt av Uppsala och Jonkopings 1dn medan lagst forviantningar finns i S6dermanland och
Vasterbottens lian.

Figur 7. Foretagens expansionsutsikter (andel som ser goda expansionsmojligheter) per 14n och i
riket 2023.
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Figur 8. Expansionsutsikter (andel som ser goda expansionsmajligheter) i Vasternorrlands 1an och
riket 2005-2023.
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Det ar relativt enkelt att starta foretag i Sverige, men inte alltid lika litt att fa foretaget att vixa
och bli framgangsrikt. Det finns manga svarigheter och hinder som himmar féretagarnas jobb- och
valfardsskapande. Det giller till exempel vilken efterfragan som smaforetagen moter, samt kon-
kreta hinder som kostnaderna for att anstilla och mdojligheten att hitta nya medarbetare med ritt
kompetens.

Det framsta tillvixthindret dr bristen pa lamplig arbetskraft trots en svagare konjunktur. I arets
undersokning uppger tre av tio av linets foretag det svaret. Aven tidigare miitningar bekriftar att
svarigheterna att hitta lamplig arbetskraft och utgor ett betydande hinder for tillvixt. Svag efter-
fragan ar det nist vanligaste hindret i linet, diar 15 procent av foretagen uppger det som sitt storsta
tillvixthinder i arets undersokning. Det dr sannolikt en effekt av den svagare konjunkturen som
ocksa satt avtryck i flera branscher inte minst inom handel men dven delar av tjinstesektorn och
bygg. Omslaget i konjunkturen innebér att andra tillvixthinder av strukturell betydelse minskar.

Figur 9. Tillvixthinder enligt foéretagen i Vasternorrlands lian och i riket 2023 (procent).

m Riket mVasternorrlands lan

Svart att finna lamplig arbetskraft/personal [ ™32 %
Svag efterfragan [ 21 %
Hoga arbetskraftskostnader ﬂ 12 %
skatter |l 13 5%
Politisk oférutsdgbarhet |7 %

X

Svarigheter med finansiering | R &%

Lagar och myndighetsregler ﬂ 8%

Hoga elpriser [l %%
Vet ej\kan ej vilja [lma 3%

Tillgang till fysisk eller digital infrastruktur .0 14%
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Det ér en tydlig inbromsning i smaforetagskonjunkturen som arets Smaforetagsbarometer visar
efter uppgangen i fjol som till viss del drogs upp av borttagna coronarestriktioner och ett uppdamt
konsumtionsbehov. Sedan fjolarets undersokning har konjunkturindikatorn for riket som helhet
fallit fran 57 till 25. Men det ar en splittrad konjunkturbild. Hushallsnira foretag har paverkats har-
dast nar hushallens kopkraft urholkats av den hoga inflationen och de stigande rantorna men dven
byggforetagen nu niar bostadsbyggandet faller och hushallens bostadsrenoveringar minskar. For till-
verknings- och tjansteforetagen har nedgangen inte varit lika djup men andock en tydlig avmattning
jamfort med fjolarets undersokning. Lonsamheten i smaforetagen har ater viant ned efter fjolarets
forbattring. Stigande produktionskostnader, kronforsvagning och en svagare efterfragan har pressat
ned lonsamheten i manga foretag bade i ldnet och i riket som helhet trots att foretagen har hojt sina
priser. I arets barometer sjonk nettotalet for lonsamheten till -9, vilket 4r den ligsta nivan sedan
svenska finanskrisen i borjan av 1990-talet.

Aven om det finns ljusglimtar om att inflationen Ar pa viig ned och riintetoppen kan vara niira ir sméa-
foretagens forvantningar lagt stillda infor de kommande tolv manaderna sannolikt paverkade av det
senaste arets utveckling. Om deras prognoser stimmer skulle konjunkturindikatorn for riket sjunka
till 18, vilket ar langt ifran fjolarets optimistiska planer. Nagot stod fran orderingangen forvintas
inte och omsittningen faller tillbaka med risk for att foretagens sysselsiattningsplaner ar alltfor
optimistiska. Men de regionala skillnaderna ir stora. Foretagen i Vasternorrlands lan forutser en
storre forsamring an riket under det kommande aret och konjunkturindikatorn faller till minus 4 i
lanet. Mest pessimistiska ar foretagen i Sodermanlands- och Gotlands 14n diar konjunkturindikatorn
noterar betydligt mer negativa nettotal.

Foretagens framtidsplaner sker under en osiaker omvirldskonjunktur. Rantehdjningarnas effekter
pa den svenska ekonomin har vi annu inte till fullo sett med risk for att smaféretagen underskattar
konjunkturnedgangen. Positivt ar att foretagen har byggt upp kapitalbuffertar vid oviantade han-
delser, till exempel vid halverade intakter under en tre manader. Sju av tio foretag skulle klara sig
fran en konkurs vid halverade intakter genom att anvinda foretagets besparingar. Tio procent av
foretagen uppger att de skulle ga i konkurs och ér sarskilt koncentrerat till detaljhandeln och delar
av tjanstesektorn.
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