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OM SMAFORETAGS-
BAROMETERN

Smaforetagsbarometern ar en konjunkturenkit som redovisar hur Sveriges smaforetag uppfattar det
ekonomiska laget och deras forvantningar pa utvecklingen de kommande 12 manaderna. Under-
laget utgors av intervjuer med foretagare som har minst en och hogst 49 anstéllda. Det ar alltsa
foretagarnas personliga uppfattning om konjunkturlidget som kommer till uttryck i den redovisade
indikatorn for konjunkturen.

Smaforetagsbarometern dr Sveriges storsta konjunkturundersokning inriktad speciellt pa smafore-
tagskonjunkturen och har genomforts sedan 1985. Undersokningen omfattar 4 000 foretag inom det
privata niringslivet med 1-49 anstillda. Urvalet motsvarar totalt 6ver 473 000 privata foretag for-
delade 6ver hela landet. Storleken pa urvalet och antalet respondenter gor att svaren kan delas upp
geografiskt sa att vi kan méta skillnader i konjunkturuppfattning hos Sveriges smaforetag i samtliga
lan.

Smaforetagsbarometern produceras i samverkan mellan Foretagarna, Sparbankernas Riksférbund
och Swedbank. Vid genomforandet av intervjuerna har Novus medverkat. Det 4r var forhoppning att
Smaféretagsbarometern pa ett positivt sitt ska bidra till att 6ka kunskapen om och insikten kring de
sma och viaxande foretagens betydelse for den svenska ekonomin.

NETTOTAL OCH KONJUNKTURINDIKATORN

For att underlitta snabba svar stélls fragorna sa att de kan besvaras utan hjilp av bokféring och
statistik.

a. Ja/nej

b. Storre, oforandrad eller mindre

Smaforetagsbarometerns konjunkturindikator baseras pa nettotal dir svaren riknas om till
procentandelar. Skillnaden mellan procentandelen positiva svar och procentandelen negativa svar
bendmns nettotal. Ett virde mindre an noll betyder kontraktion, medan ett viarde 6ver noll betyder
expansion. Nettotalet visar alltsa hur snabbt tillvixten fordndras, snarare dn en absolut niva.

Sedan adderas nettotalen for sysselsdtining, orderingang och omsdtining. Summan av dessa netto-
tal bildar smaforetagens konjunkturindikator.



SAMMANFATTNING AV
KONJUNKTURLAGET I
HALLANDS LAN

Smaforetagskonjunkturen i Hallands lin har forsvagats under 2023 efter den kraftiga uppgangen
ifjol nir effekterna av pandemin klingade av. Nedgangen i konjunkturindikatorn blev dock inte lika
djup som i Gotland och Visternorrlands lin som uppvisade den svagaste konjunkturen. Den star-
kaste konjunkturen dr i Norrbotten f6ljt av Uppsala och Vasterbottens lan. De hallindska foretagen
raknar med en fortsatt svag konjunktur under det nirmsta aret vilket ar ett tydligt omslag fran
fjolarets optimistiska framtidsplaner.

e Sysselsattningstillvixten i linets smaforetag fortsatte nedat. Nagot som dven avspeglas pa rik-
sniva. Det osikra konjunkturliget hindrar dock inte smaféretagen fran att 6ka antalet anstillda de
kommande tolv manaderna. Nettotalet for sysselsittningen vintas stanna kvar strax éver nollan diar
lanets foretag ar nagot mindre expansiva i sina planer dn i riket som helhet.

e Tillvixten i orderingangen har avtagit i linets foretag efter uppgangen i fjol, vilket ar i linje med
riksgenomsnittet. Prognosen for de kommande tolv manaderna pekar pa att tillvixttappet i order-
ingangen bromsas upp dven om trenden fortfarande dr negativ. Det 4r en nagot mer pessimistisk
bedémning jamfort med i riket som helhet och betydligt ligre forvintningar jamfort med fjolarets
undersokning.

e Omséittningstillvixten i smaforetagen 6kade kraftigt efter pandemin men har i ar foljts av en
tydlig avmattning bade i lanet och i riket som helhet. Forvintningarna for det nirmsta aret pekar pa
en fortsatt nedgang i omsittningstillvixten.

¢ Lonsamhetstillvixten i smaféretagen har minskat under de senaste tolv manaderna efter
fjolarets 6kning dir linet placerar sig pa nivaer som dr under rikssnittet. Linets foretag forutser en
fortsatt forsvagning fran redan historiskt laga nivaer.

e Sex av tio foretag i lanet (67 procent) ser goda expansionsmdojligheter, vilket dr under det histo-
riska genomsnittet och nagot ligre jamfort med forra aret (65 procent).

¢ Det framsta tillvixthindret hos smaforetagen i Hallands lin 4r bristen pa lamplig arbetskraft,
vilket var tredje foretag uppger. Svag efterfragan har seglat upp som det nist storsta tillvixthindret
och upplevs som ett nagot mindre hinder i linet jamfort med i 6vriga riket.



KONJUNKTURUTVECKLINGEN I
SVERIGE OCH NARINGSLIVET I
HALLANDS LAN

De svenska smaforetagen aterhamtade sig snabbt efter pandemin och konjunkturindikatorn steg

till 57 under 2022 efter ett fall till historiskt 1aga nivaer 2021 (-15). Men smaféretagen star infor nya
utmaningar. Pandemin och kraftiga produktionskostnadsokningar har foljts av historiskt hog infla-
tion och snabbt stigande rantor. Effekterna for smaféretagen ser vi redan i resultaten. Konjunkturin-
dikatorn foll till 25 under den senaste tolvmanadsperioden och avviker fran foretagens planer fran
ifjol da den forviantades stiga till 77. Samtliga delar blev klart svagare dn vad foretagarna forutsag
och den storsta tillbakagangen var i orderingangen och i sysselsittningen. Men det éar en splittrad
konjunkturbild. Storst var nedgangen inom detaljhandel och bygg medan 6vriga tjansteforetag klarat
sig bittre.

Smaforetagen riknar med en fortsatt svag konjunktur under det nirmsta aret. Om deras prognoser
stammer skulle konjunkturindikatorn sjunka till 18, vilket ar klart ligre dn dess historiska genom-
snitt. Nagot stod fran orderingangen forvintas inte och omséttningen faller tillbaka med risk for att
foretagens sysselsittningsplaner ar alltfor optimistiska. Riantehojningarnas effekter pa den svenska
ekonomin har vi annu inte till fullo sett med risk for att smaféretagen underskattar konjunkturned-
gangen. Men dven kring framtidsforvantningarna ar bilden splittrad. Mest pessimistiska ar foretagen
inom detaljhandeln och byggforetagen medan det finns en 6vervikt av tjansteforetag som raknar
med Okad tillvixt det ndrmsta aret.

Naringslivet i Hallands lan

BEFOLKNING OCH DEMOGRAFI

Region Halland 4r landets sjunde mest befolkade region och har den nést hogsta medianinkomsten
ilandet. Arbetslosheten ér fjarde eller femte ligsta beroende pa killa och den demografiska forsorj-
ningskvoten dr nagot hogre in medel och stiger nagot snabbare. Detta innebir att de som arbetar
kommer behova forsorja allt fler yngre och dldre i framtiden. Daremot ar befolkningsokningen den
nast hogsta och har varit hogre 4n genomsnittet de senaste tre aren vilket dr gynnsamt for den regio-
nala ekonomin. Regionen har Halmstad som storsta kommun.

NARINGSLIV

Fler hallinningar arbetar inom privat sektor 4n sverigemedel. Regionen har den tredje hogsta ande-
len foretagare och den femte hogsta andelen nystartade foretag. Halland bestar av tva arbetsmark-
nadsregioner som hor till Goteborg i norr och Halmstad i séder. Vidare har Halland en smaskalig
foretagsstruktur, framfor allt pa grund av de manga servicebolagen som av sin natur ofta 4r mindre.
Halland kommer pa tredje plats nir det giller skatteintidkter fran smabolag och femte plats betrif-
fande kvinnor som hogsta befattningshavare i foretagen. Bruttoregionalprodukten per capita var
405 000 kronor ar 2021, vilket #r sjitte lagst i riket.

REGIONAL UTVECKLING OCH INFRASTRUKTUR

Halland har en forhallandevis vil utbyggd infrastruktur. Bade E6 och viastkustbanan skér regionen
fran norr till soder. Trafikverket haller pa att forbéttra vistkustbanan genom Varberg dar rialsen ska
passera under centrum pa dubbelspar i stillet for dagens anstriangda 16sning ovan jord. Viktiga ham-
nar aterfinns dven i Halmstad och Varberg dér alltifran skogsprodukter och bilar passerar.



SMAFORETAGSBAROMETERN -
HALLANDS LAN

Konjunkturindikatorn

Konjunkturen beskriver den makroekonomiska utvecklingen, alltsa det allminna ekono-
miska laget i en ekonomi. Framfor allt omfattar begreppet arbetsloshet, inflation och tillviaxt.
Néar man talar om konjunktur brukar man tala om hog- eller 1dgkonjunktur beroende pa kon-
junkturcykeln. En konjunkturcykel ar vanligtvis mellan tre och atta ar.

Hogkonjunktur ar nar néaringslivet har fullt upp med att producera och leverera varor eller
tjanster. Det betyder att arbetslosheten dr 1ag och att investeringarna 6kar.

Lagkonjunktur ar nér efterfragan pa varor och tjanster 4r mindre an det som produceras. Nar
foretagen upplever minskad efterfraga pa varor eller tjanster, kan de tvingas dra ner pa perso-
nal och avsta nyinvesteringar. Det betyder att arbetslosheten 6kar och investeringar minskar.

I Smaforetagsbarometern redovisas smaforetagens sysselsattning, orderingang och omsattning for
att fa en bild 6ver konjunkturliget i lanet. Genom att addera nettotalen for dessa tre faktorer far vi
konjunkturindikatorn for smaforetagen i linet. Figur 1 visar att Hallands konjunkturindikator har
foljt rikssnittets kurva.

Arets Smaforetagsbarometer visar en tydlig nedgang i smaforetagskonjunkturen efter den kraftiga
uppgangen i fjol, som delvis drogs upp av borttagna pandemirestriktioner och ett uppdiamt konsum-
tionsbehov. I stéllet har nya utmaningar tillkommit i sparen av den héga inflationen och de snabbt
stigande rantorna. Linets konjunkturindikator sjonk till 18 i arets undersokning fran 53 forra aret
och innebér att tillvixten i linet har minskat. En utveckling som ér i linje med vad smaforetagen i
hela riket visar.

Det forandrade omvirldsliget med risk for en annalkande lagkonjunktur har satt avtryck i foreta-
gens forvantningar for det narmsta aret bade i lanet och i riket som helhet. Smaforetagen som i fjol
forutsag en fortsatt konjunkturuppgang riknar med att den svaga konjunkturen bestar dven om fal-
let i konjunkturindikatorn bromsar in. Linets konjunkturindikator sjunker till -9 fér nistkommande
ar, vilket ar klart 1agre nivaer an fjolarets forvintningar da konjunkturindikatorn forvintades stiga
till 81.



Figur 1. Sammanlagd konjunkturindikator; sysselsittning, orderingang och omsittning (nettotal) i
Hallands lan och riket 1995-2023.
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Figur 2. Lansfordelning runt riksgenomsnittet av sammanlagd konjunkturindikator (nettotal) 2023.
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Sysselsattning

Sysselsdittning miter hur manga som har jobb. Att vara i arbete kan vara som anstilld, egen
foretagare eller att pa annat sétt arbeta heltid eller deltid. Ett nettotal 6ver noll betyder att
andelen foretag som okat sysselsidttningen ar storre dn andelen foretag som minskat syssel-
sattningen. Det innebér alltsa att sysselsittningen totalt sett 6kar i landets smaforetag.

Sysselsiattningstillvixten i smaforetagen har uppvisat en avtagande trend sedan 2015. I fjol foll
sysselsittningen nettotalet noterades till 4 i lanet efter att varit i det negativa territoriet under 2021,
da en 6vervikt av foretag rapporterade om en minskad sysselsittning. I ar har sysselsiattningsok-
ningen minskat ytterligare och nettotalet sjonk till 1, vilket innebér att nagot fler foéretag rapporterat
en O0kad sysselsittning det senaste aret. Det finns en viss branschspridning dir linets tillverkande
foretag i storre utstrackning ckade antalet anstillda jamfort med tjansteforetagen.

Det osikra konjunkturldget hindrar inte smaféretagen fran att 6ka antalet anstillda de kommande
tolv manaderna. Nettotalet for sysselsidttningen vintas stiga nagot dar linets foretagare dr mindre
expansiva i sina planer an i riket som helhet med ett nettotal pa 2 jamfort med rikets 8. Mest expan-
siva anstallningsplaner dr i lanets tjinstesektor. Trots en forvintad mindre uppgang i sysselsétt-
ningen dr det lagre anstillningsplaner jamfort med i fjol da 23 procent av ldnets foretag riknade med
att oka antalet anstillda jamfort med arets 9 procent. Utsikterna inom handel, transport och bygg

ar betydligt mer aterhallsamma visar arets riksbarometer. Det dr ocksa hir som storst andel foretag
raknar med att minska antalet anstéllda. Riskerna éar pa nedsidan. Historiskt har féretagen 6verskat-
tat sina anstallningsplaner samtidigt som konjunkturutsikterna éar osikra. Hushallens urholkade
kopkraft och ett minskat bostadsbyggande kan sla hardare pa foretagens sysselsiattningsplaner an
vad foretagarna sjialva uppger.

Figur 3. Sysselsattningsutvecklingen (nettotal) i Hallands 14n och riket 1995-2023.
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Orderingang

Med orderingang menas vanligtvis de bestillningar som erhallits under en viss period.
Eftersom sjilva antalet bestéllningar inte ar sérskilt informativt méts orderingang som hur
det totala virdet avseende orderingangen, eller antal uppdrag, foriandrats under tidsperioden.

Tillvaxten i féretagens orderingang dkade i fjol efter nedgangen under pandemin. Nettotalet for
orderingang steg till 21 bade for linet och riket fran att ha varit strax 6éver noll 2021. Men det blev en
kortvarig aterhimtning. Omslaget i konjunkturen tillsammans med en hog inflation och snabbt sti-
gande rantor har minskat tillvixten i foretagens orderingang. 27 procent av lanets féretag uppger att
orderingangen har 6kat det senaste aret jaimfort med 29 procent som anser att den har minskat och
innebar att nettotalet sjonk till -2. Framtidsutsikterna ar lagt stiallda jamfort med fjolaret da netto-
talet for orderingangen forvantades stiga till 31. I arets undersokning vintas en betydligt mattligare
utveckling och nettotalet forviantas sjunka till -9, vilket ocksa framtrader pa riksniva.

Figur 4. Orderutveckling (nettotal) i Hallands l4n och riket 1995-2023.
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Omsaéttning

Ett foretags omsdittning ar likvardigt med dess sammanlagda intakter fran salda varor och
utforda tjanster under en viss period. Forandringar i omsattningen jamfort med foregaende
period anvands ofta for att indikera foretagets tillvaxt.

Omsittningstillvixten har dimpats hos lianets foretag likval som for riket som helhet efter upp-
gangen i fjol som kan ses som en rekyl efter den kraftiga nedgangen under pandemin. 43 procent

av lianets foretag uppger att omsittningen har dkat de senaste tolv manaderna medan 24 procent
anser att den har minskat. Det ger ett nettotal pa 19 jamfoért med 28 i fjol och innebar att nedgangen i
omsittningstillvixten foljer utvecklingen for riket som helhet diar nettotalet sjonk till 18 fran fjolar-
ets 26. Att omséittningen inte fallit i samma omfattning som orderingangen kan sannolikt forklaras
av att foretagen betat av inneliggande orderstockar. Omsittningen i nominella termer kan ocksa

ha uppritthallits av hogre forsiljningspriser som foretagen genomfort under aret. I sa fall kan den
volymmassiga omséattningstillvixten vara viasentligt lagre.

Lianets foretag raknar dock med en nedgang i omsittningstillvixten for de kommande tolv mana-
derna. Andelen féretag som raknar med en 6kad omsittning sjunker till 25 procent samtidigt som 28
procent tror att omsittningen kommer att minska, vilket ger ett nettotal pa -3. Mest pessimistiska ar
lanets industriforetag &ven om det ar en splittrad bild. En tredjedel av foretagen (33 procent) raknar
med en minskad omsittning jamfort med 23 procent som tror pa en 6kad omsittning. I tjinsteforeta-
gen ar bilden den omvinda. Dar tror lika manga (25 procent) pa att omsattningen 6kar som minskar.

Figur 5. Omsittningsutveckling (nettotal) i Hallands 14an och riket 1995-2023.
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Lonsamhet

Lonsamheten i linets foretag steg i fjolarets rapport efter nagra ar med avmattad tillvixt men har
ater fallit tillbaka. I arets undersokning var det 28 procent av léinets foretag som ansag att Ilonsam-
heten hade forbittrats under de senaste tolv manaderna medan 34 procent upplevde att den hade
forsamrats. Nettotalet for Ionsamheten noterades till -7 och dr en nedgang fran fjolarets +4. Lon-
samhetsforsvagningen ar framtradande bade i lianets industri-och i tjinsteforetag, med 6vervikt

av foretag som upplevde att Ilonsamheten hade férsamrats. Pandemin, fjolarets kraftiga produk-
tionskostnadsokningar och dirtill en svagare konjunktur har pressat ned l1onsamheten i de svenska
smaforetagen I arets barometer sjonk nettotalet for Ionsamheten till -9 for riket, vilket dr den ligsta
nivan sedan svenska finanskrisen i borjan av 1990-talet.

De halldndska foretagens lonsamhetsforviantningar ar 1:agt stillda och en fortsatt nedgang forutses.
Det gor att 1anets nettotal for Ionsamhet sjunker till -16 och édr langt ifran fjolarets hoga forvant-
ningar da nettotalet noterades till 4. Tjansteforetagen i lanet dr mer optimistiska jamfort med indus-

triforetagen men en fortsatt overvikt av foretag forutser en forsimrad 16nsamhet i bada branscher.

Figur 6. Lonsamhetsutveckling (nettotal) i Hallands léan och riket 2005-2023.
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Foretagens prisforvantningar

Lonsamhetsforsvagningen sker trots att foretagen har hojt sina priser, vilket skulle tyda pa att
prisokningarna varit liigre dn foretagens produktionskostnadsokningar. I fjolarets undersokningar
planerade atta av tio av linets foretag att hoja priserna. I arets barometer hade andelen sjunkit till 45
procent, vilket dr lagre dn riksgenomsnittets 47 procent. Det blir ocksa svarare for foretagen att hoja
priserna mot sina kunder néir konjunkturen forsvagas. Pa fragan om hur stora prisokningar foreta-
gen planerar under 2023 uppger drygt hilften av ldnets foretag prisokningar i linje med inflationen
som prognostiserades till 5,5 procent enligt Riksbankens februariprognos. Vart tionde foretag (11
procent) planerar hogre prisokningar dn inflationen.
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EXPANSIONSUTSIKTER OCH
TILLVAXTHINDER

Knappt sex av tio foretag i linet ser goda mojligheter att expandera, vilket dr i linje med det histo-
riska genomsnittet men nagot liagre jamfort med forra aret (72 procent). Med undantag for den djupa
nedgangen i borjan av 1990-talet har smaféretagen varit optimistiska om sina tillvixtmojligheter
oavsett svingningar i konjunkturen. Langsiktiga visioner kring foretagets framtida verksamhet
spelar sannolikt en storre roll dn tillfdlliga svingningar i konjunkturen. Hallands 14n uppvisar en
motsvarande utveckling och strax under genomsnittet i arets undersokning. Mest optimistiska ar
foretagen i Norrbotten foljt av Uppsala och Jonkopings 1an medan ldgst forvantningar finns i Soder-
manland och Visterbottens lan.

Figur 7. Foretagens expansionsutsikter (andel som ser goda expansionsmojligheter) per 14n och i
riket 2023.
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Figur 8. Expansionsutsikter (andel som ser goda expansionsmojligheter) i Hallands lan och riket
2005-2023.
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Det ar relativt enkelt att starta foretag i Sverige, men inte alltid lika litt att fa foretaget att vixa

och bli framgangsrikt. Det finns manga svarigheter och hinder som himmar féretagarnas jobb-och
valfardsskapande. Det giller till exempel smaforetagens konkurrenssituation, samt konkreta hinder
som kostnaderna for att anstilla och mojligheten att hitta nya medarbetare med ritt kompetens.

Det framsta tillvixthindret dr bristen pa lamplig arbetskraft trots en svagare konjunktur. I arets
undersokning uppger 34 procent av linets foretag det svaret, vilket 4r nagot hogre an fjolarets 30
procent. Aven tidigare miitningar bekriftar att svarigheterna att hitta limplig arbetskraft utgor ett
betydande hinder for tillvixt. Svag efterfragan ar det nist vanligaste hindret och har 6kat fran 6
procent av linets foretag i fjol till 19 procent i arets undersokning. Det dr sannolikt en effekt av den
svagare konjunkturen som ocksa satt avtryck i flera branscher inte minst inom handel men dven
delar av tjanstesektorn och bygg. Omslaget i konjunkturen innebér att andra tillvixthinder av struk-
turell betydelse minskar.

Figur 9. Tillvixthinder enligt foretagen i Hallands l4n och i riket 2023 (procent).
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SLUTSATSER

Det ér en tydlig inbromsning i smaforetagskonjunkturen som arets Smaforetagsbarometer visar
efter uppgangen i fjol som till viss del drogs upp av borttagna coronarestriktioner och ett uppdamt
konsumtionsbehov. Sedan fjolarets unders6kning har konjunkturindikatorn for riket som helhet fal-
lit fran 57 till 25. Men det ar en splittrad konjunkturbild. Hushallsnira foretag har paverkats hardast
nir hushallens kopkraft urholkats av den hoga inflationen och de stigande riintorna. Aven byggfore-
tagen har drabbats hart nu nir bostadsbyggandet faller och hushallens bostadsrenoveringar mins-
kar. For tillverknings-och tjinsteféretagen har nedgangen inte varit lika djup men @andock en tydlig
avmattning jaimfort med fjolarets undersokning. Lonsamheten i smaforetagen har ater viant ned efter
fjolarets forbittring. Stigande produktionskostnader, kronforsvagning och en svagare efterfragan
har pressat ned lonsamheten i manga foretag bade i lanet och i riket som helhet trots att foretagen
har hojt sina priser. I arets barometer sjonk nettotalet for Ilonsamheten till -9 for riket, vilket ar den
lagsta nivan sedan svenska finanskrisen i borjan av 1990-talet.

Aven om det finns ljusglimtar om att inflationen Ar pa viig ned och riintetoppen kan vara niira ir sméa-
foretagens forvantningar lagt stillda infor de kommande tolv manaderna sannolikt paverkade av det
senaste arets utveckling. Om deras prognoser stimmer skulle konjunkturindikatorn sjunka till 18,
vilket ar langt ifran fjolarets optimistiska planer. Nagot stod fran orderingangen férvintas inte och
omsittningen faller tillbaka med risk for att foretagens sysselsattningsplaner dr alltfor optimistiska.
Men de regionala skillnaderna ir stora. Foretagen i Hallands ldn forutser en forsvagning under det
nirmsta aret och konjunkturindikatorn sjunker till -9. Mest optimistiska dr Norrbottens, Ostergot-
lands och Upplands ldn. Mest pessimistiska ar foretagen i Sodermanlands och Gotlands lan dar
konjunkturindikatorn noteras i det negativa territoriet.

Foretagens framtidsplaner sker under en osiaker omvirldskonjunktur. Rantehdjningarnas effekter
pa den svenska ekonomin har vi annu inte till fullo sett med risk for att smaféretagen underskattar
konjunkturnedgangen. Positivt dr att foretagen har byggt upp kapitalbuffertar vid ovintade handel-
ser, till exempel vid halverade intakter under tre manader. Sju av tio foretag skulle klara sig fran en
konkurs vid halverade intakter genom att anvinda foretagets besparingar. Tio procent av foreta-
gen uppger att de skulle ga i konkurs och ar sirskilt koncentrerat till detaljhandeln och delar av
tjanstesektorn.
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