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Sammanfattning

Hur 16nsamma ar foretagen i Sverige? Finns det skillnader mellan branscherna? Och hur ser det ut i
din kommun? Drygt 278 000 foretag och 6ver 200 variabler ingar i analysen och darmed &r det Sveriges
storsta och mest omfattande féretagsundersékning.

Svaret pa fragan som ledde till den har studien ar att rérelsemarginalen ligger pa 10 procent och
nettomarginalen ar 5,0 procent under undersokningsperioden. Stockholms lan toppar listan som mest
I6nsamma lan i Sverige med en genomsnittlig nettomarginal pa 6,3 procent. Vasterbotten foljer strax
efter och redovisar 6,2 procent nettomarginal. Gotland tar bronsmedaljen med 5,8 procent.

Lagst ned pa listan hamnar Dalarna med en nettomarginal pa 3,5 procent. Jdmtland och Varmland
hamnar pa tjugonde (3,6 procent) respektive nittonde plats (3,7 procent).

Kommunen med hogst [6nsamhet ar Nacka, dar nettomarginalen ligger pa 12,4 procent. Heby foljer
pé andra plats (12,0 procent) och Ockerd pa tredje (10,7 procent). Drygt hilften av de 15 kommuner
med hogst nettomarginal ligger i Stockholms lan.

| andra dnden av listan finns de 15 kommuner som redovisar lagst nettomarginal. Zinkgruvan (Lundin
Mining AB) drar ned kommunen Askersund till sista platsen. Tanum hamnar pa nést sista platsen (-3,8
procent) i kommunrankingen, och Alvsbyn féljer efter, det med en nettomarginal pa -2,6 procent.

Skillnaderna i Ionsamhet mellan olika branscher dr mycket storre an skillnaderna baserade pa
geografiska egenskaper. | de flesta kommuner som visar en avvikande l6nsamhet jamfort med riket
forklaras det med branschstrukturen, eller ett relativt stort féretag som paverkar hela kommunen.

Fastighetsbolag och fastighetsforvaltare redovisar en nettomarginal pa drygt 19 procent, och ar
darmed den mest l6nsamma branschen. Kreditinstitut och férsakringsbolag foljer pa andra platsen
(11,2 procent) och tredje platsen tar foretagen inom kultur, néje och fritid. Det var ett daligt ar for
gruvorna och mineralutvinningsindustrin. Laga ravarupriser ledde till en stor forlust i sektorn och
nettomarginalen hamnar pa minus 8,4 procent. Energi och miljé branschen (el-, gas- och varmeverk,
vattenverk; reningsverk od, avfallsanlaggningar) finns pa nast sista platsen (1,8 procent) och darefter
kommer transport och magasinering (2,6 procent).



Stockholms lan har hogst [l6nsamhet

Stockholm lan toppar listan som mest [6nsamma lan i Sverige med en genomsnittlig nettomarginal pa
6,3 procent. Vasterbotten féljer strax efter och redovisar 6,2 procent nettomarginal. Gotland tar
bronsmedaljen och ligger pa 5,8 procent. Rikssnittet ar exakt 5 procent. Lagst ned pa listan hamnar
Dalarna med en nettomarginal pa 3,5 procent. Jamtland och Varmland hamnar pa respektive tjugonde

(3,6 procent) och nittonde plats (3,7 procent).
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Figur 1 Lénsamhet (Nettomarginal) per ldn
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Pa kartan syns att Stockholmsomradet, sédra Sverige och norra Sverige har hogst I6nsamhet
(nettomarginal). | Mellansverige ar nettomarginalen lagre. Det finns inga extrema varden (outliers) pa
lansniva och skillnaden mellan forsta och sista platsen ar bara 2,8 procentenheter. Det relativ stora
antalet foretag som finns i Stockholm gor att rikets genomsnitt ligger nara Stockholms genomsnitt och

att endast fyra lan har en storre nettomarginal an riket.



Figur 2 Lénsamhet (Nettomarginal) per Idn (karta)
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| Nacka ar foretagen mest lbnsamma

Det stora antalet foretag i analysen mojliggor att presentera statistik for varje kommun i Sverige.
Stockholm har flest foretag i undersékningen: 85 350. Vasterbottens kommun Bjurholm har 58 foretag
som ingdr i undersokningen, och det 4r dirmed kommunen med lagsta antalet.

Figur 3 visar de tio kommunerna med hogst I6nsamhet. Bast gar det i Nacka, dar nettomarginalen
ligger p& 12,4 procent. Heby féljer pd andra platsen (12,0 procent) och Ockerd pa tredje (10,7 procent).
Drygt hélften av de 15 kommuner med hogst nettomarginal ligger i Stockholms lan.
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Figur 3 Lénsamhet (nettomarginal) per kommun — 15 med hégst nettomarginal

Pa andra sidan av listan finns de 15 kommunerna som redovisar lagst nettomarginal. Zinkgruvan
(Lundin Mining AB) drar ned kommunen Askersund till sista platsen. Gruvan redovisar en rejal forlust
och darmed far Askersund en nettomarginal pa -14,8 procent. Om vi skulle exkludera Lundin Mining
fran undersokningen 6kar nettomarginal i Askersund till 3,2 procent. Tanum hamnar pa nast sista
platsen (-3,8 procent) i kommunrankingen, och Alvsbyn féljer efter det med en nettomarginal pa -2,6
procent.
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Figur 4 Lénsamhet (nettomarginal) per kommun — 15 med ldgst nettomarginal



Fastighetsforetag gar bast, gruvorna samst

Skillnader i lonsamhet mellan olika branscher ar mycket storre dn skillnaderna baserade pa geografiska
egenskaper. | de flesta kommuner som visar en avvikande I6nsamhet jamfort med riket forklaras det
med branschstrukturen, eller att ett relativt stort foretag paverkar hela kommunen.

Fastighetsbolag och fastighetsférvaltare redovisar en nettomarginal pa drygt 19 procent, och ar
ddrmed den mest [l6nsamma branschen. Kreditinstitut och forsdkringsbolag foljer pa andra platsen
(11,2 procent) och tredje platsen tar féretagen inom kultur, néje och fritid. Det var ett daligt ar for
gruvor och mineralutvinningsindustri. Laga ravarupriser leder till en stor férlust i sektorn och
nettomarginalen hamnar pa minus 8,4 procent. Energi och miljo branschen (el-, gas- och varmeverk,
vattenverk; reningsverk od, avfallsanlaggningar) finns pa nast sista platsen (1,8 procent) och innan
dess kommer transport och magasinering (2,6 procent).
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Figur 5 Lénsamhet (nettomarginal) per bransch — aggregerade SNI-1 branscher

Notera att den har undersokningen visar en égonblicksbild. Fastighetsbranschen gar bra nu och gor
stora vinster, men det var annorlunda fér nagra ar sedan. Finanskrisen paverkade fastighetsbolag
rejalt. Inom utvinningsindustri ar det tvartom. Det har haft ett tufft ar, men inte sa langesen visade
branschen positiva resultat. Branscherna paverkas pa olika satt av externa faktorer och de kan finnas
i olika konjunkturfaser. Kommuner som har ett eller ett fatal stora féretag inom samma bransch
paverkas mycket av konjunkturen i denna bransch. Det leder till en intressant fraga om hur bra eller
délig det ar nar en kommun eller region &r till stor utstrackning beroende av en viss bransch. Ar det
battra att vara specialiserad eller diversifierad?



Om undersokningen

Hur 16nsamma ar foretagen i Sverige? Finns det skillnader mellan branscherna? Och hur ser det ut i
din kommun? Manga pratar om lIénsamhet men séllan presenteras fakta och underlag. Féretagarna
presenterar kunskap och fakta med en gedigen och transparant studie.

Undersokningen grundas pa bokslutsinformation som ar offentligt. | den har metodbeskrivningen visar
hur vi har gatt tillvdga. Foretagarnas analysavdelning har tagit fram en databas som innehaller samtliga
arsbokslut pa alla aktiebolag i Sverige oktober 2016. Endast Aktiebolag ingar i undersékningen for att
de andra bolagsformernas bokslutsinformation inte offentliggors. Informationen kommer fran
Bolagsverket och tags fram via dataleverantor Retriever. Bruttoanalysen innehaller drygt 530 000
foretag aktiebolag, samt fler an 200 olika variabler: totalt ungefar 122 miljon uppgifter. Manga foretag
bedriver ingen aktiv naringsverksamhet och rensas bort. 71 000 aktiebolag tas bort for att de inte ar
registrerad for F-Skatt, och darutdver 86 000 aktiebolag for att de inte finns i Momsregistret. Pa drygt
16 000 aktiebolag ar arsbokslutet fran innan 2015. Det ar fér gammalt fér den har undersdkningen,
och darfor tags ocksa dessa bolag bort fran analysen. Darutéver finns 66 000 aktiebolag som saknar
en arsbokslut (delvis pa grund av nyregistreringar). De kan inte tas med i analysen. Ungefar 6 000
aktiebolags tas bort pa grund av brister i bokslutet och drygt 6 000 till pa grund av vissa anmarkningar
sasom likvidation eller inledande konkurs. For att begrdnsa paverkan av de allra stérsta foretagen tar
vi bort de som har en omsattning som dverstiger 1 miljard kronor. Det handlar om 1 100 foretag. For
att rensa bort hobby och inaktiva foretag hanteras en omsattningsgrans pa 100 000 kronor som gor
att 60 000 foretags exkluderas. Foretag som har ett resultat som 6verstiger 1 miljard kronor eller
understiger -1 miljard kronor exkluderas ocksa fran undersékningen. Till slut tar vi bort 2 000
huvudkontor och holdingbolag. Granskningen och rensningen leder till en databas som innehaller
drygt 278 000 foretag och mer an 200 variabler. Flesta undersdkningar som presenteras i media
grundas pa enkater med nagra hundra och i basta fall nagra tusen deltagare.

"Drygt 278 000 féretag och 6ver 200 variabler ingar i
analysen och darmed &r det Sveriges storsta och mest
omfattande foretagsundersokning”

| undersokningar finns ofta en skillnad mellan det vad man vill mata och det man vad verkligen mater.
De vanligaste fel ar urvalsfel, bortfallsfel och matfel.

Urvalsfel uppstar nar undersdkningen bygger pa svar fran ett urval foretag och inte fran hela
populationen. Resultatet av undersokningen paverkas av vilka foretag man fick med nadr man
slumpmassig tog fram urvalet. Det ar viktigt att se till att urvalet representerar populationen. | var
undersokning har vi tillgang till uppgifter pa hela populationen. Urvalsfel spelar darfér ingen roll i den
har analysen, nagra enstaka foretag undantaget som saknas pa grund av eventuella fel i registret. Det
kan dock inte paverka resultatet.

Bortfallsfel beror pa att inte alla personer i urvalet svarar/deltar. Det finns alltid ett antal
personer/féretag som ar med i urvalet som inte svarar. Somliga far man inte tag i, och andra vagrar
svara. Det ar inte mojligt att veta hur de skulle ha svarat. Bortfallet resulterar darfor i att skattningar



far en skevhet (bias) och kan i vissa undersokningar vara en allvarlig felkalla. | den har undersékningen
utgar vi fran hela populationen, och det finns alltsa inget urval och darfor inte heller bortfall och
bortfallsfel.

Matfel har att gora med att de svar man far pa fragorna kan vara osakra eller felaktiga. De som svarar
kan ha missforstatt en fraga eller ger av andra anledningar inte ett korrekt svar. Stora fordelen med
var analys ar att "fragorna” kommer fran arsredovisningen. Dessa ar standardiserad och valdigt
forankrad i féretagandet. | flesta fall kontrolleras det noggrant av bolagets styrelse och en extern
redovisor. Risken med pa matfel pa grund av missforstaelse av fragorna ar darmed minimalt.

Paverkan av urvalsfel, bortfallsfel och matfel i denna undersékningar &r alltsa minimal. Stora antalet
"deltagande” foretag och stora férankring och standardisering av koncept, definitioner och matt gor
den har analysen valdigt stabil. Och det mojliggér ocksa att resultatet kan brytas ned pa lan och
kommun, samt detaljerade branscher. Notera att vi endast tittar pa den senaste arsredovisningen och
att undersokningen darmed tar en 6gonblicksbild. Det vore intressant att utdka databasen och
undersoka utvecklingen Over tiden. Notera ocksa att systematisk (skatte)strategisk rapportering kan
paverka undersokningen. Den redovisade vinsten for en rakenskapsperiod kan man paverka pa flera
olika satt med bland annat bokféringstekniska l6sningar. | den har undersokningar tar vi inte hansyn
till andra foretagsformer an aktiebolag. Det finns framforallt manga enskilde firmor som inte tas med
i analysen. Generellt sett ar dessa bolag dock valdig sma och de brukar inte ha anstallda.

Undersokningar som utgar fran absoluta tal sdsom omsattning, antal anstallda, resultat kan paverkas
av extremvarden, vilket innebar att ett eller ett fatal stora foretag kan ha stor paverkan pa
aggregerade resultat (t ex i en kommun eller en viss bransch). Markaryd ar till exempel en relativ liten
kommun som paverkas exempel starkt av foretaget Nibe Industrier AB. Gar det bra fér Nibe da gar det
bra for Markaryd, redovisar Nibe daligt resultat da paverkas det ocksa Markaryd pa aggregerad niva.
For att begransa allt for stor paverkan av stora foretag valde vi att exkludera féretag med en
omsattning stérre dn 1 miljard kronor. Framforallt mindre kommuner kan dock fortfarande paverkas
av ett stort lokalt foretag.

Det finns manga olika metoder for att mata ett foretags Idnsamhet och vi anvander nettomarginal och
rorelsemarginal. Utmaningen med att ta fram ett matt pa aggregerad niva ar att ta hansyn till
strukturella skillnader mellan branscher vad galler kapital- och arbetsintensitet. Bada matt kan
fungerar bra nar vi jamfor olika féretag inom samma eller liknande bransch, men det &r svarare att
jamfora foretag som ar verksamma i olika branscher. Inom till exempel energisektorn ar kapital valdigt
viktigt for foretagets verksamhet och arbetskraft ar relativt sett av mindre stor betydelse. Bygg- och
konsultbranschen dr mycket mer arbetsintensiv: kapital ar oftast mindre viktigt i dessa foretag;
framsta produktionsfaktor ar arbetskraft. De tva matt ger olika resultat i analysen och rankningen, och
det beror framférallt pa skillnaderna i produktionsfaktorerna i de olika foretag och branscher. Om vi
anvander nettomarginalen hamnar arbetsintensiva branscher hoégre upp; om vi anvander
rorelsemarginalen (EBITDA/OMS) far kapitalintensiva branscher ett relativ hogre resultat och battre
placering. Nettomarginalen &r 5 procent for hela Sverige och rérelsemarginalen ligger pa 10,5 procent.

Har du asikter eller fragor om undersokningen? Du far giarna kontakta Foretagarnas statistiker René
Bongard pa 08-406 17 23 eller rene.bongard@foretagarna.se
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Definitioner

Kommun: i princip anvdnds kommunuppgifter under bestksadress i arsredovisningen. Om
besoksadress saknas anvands postadress.

Lan: i princip anvands lansuppgifter under besdksadress i arsredovisningen. Om besdksadress saknas
anvands postadress.

Bransch: branscherna som beskrivs och anvidnds i denna undersokning grundas pa svensk
naringsgrensindelning (SNI). Vi hanterar olika detaljnivaer, samt egna sammanstallningar. Vi utgar fran
foretagets femsiffriga SNI-kod som registreras av Bolagsverket.

Nettomarginal: andelen intdkter som aterstar efter alla rorelsekostnader, rantor, skatter och
preferensaktier utdelning (men inte vanliga aktieutdelning) har dragits av fran foretagets totala
intakter. | enkla termer, det som aterstar till aterinvestering eller utdelning till &garna.
Nettomarginalen berdknas som arets resultat genom omséattningen (netto) och anvands i den har
undersokningen som framsta [6nsamhetsmatt.

Rorelsemarginal: rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) genom omsattningen (brutto). EBIDTA ar
ett matt pa ett féretags rorelseresultat fére rantor, skatter, nedskrivningar/avskrivningar (inklusive
goodwillavskrivningar) och amortering. Samma matt anviands av LRF Konsult i
Lonsamhetsbarometern. Mattet tar inte hansyn till “finansiella kostnader” och darfor redovisar
kapitalintensiva branscher generellt hogre rérelsemarginal.

Lonsamhet: Lonsam verksamhet ar en forutsattning for foretagets verksamhet pa lang sikt. Pa kort
sikt kan det vara acceptabelt att Ionsamheten ar Iag eller t.o.m. negativ. Lonsamheten kan matas pa
flera olika satt. Det enklaste sattet ar att mata lonsamheten utgaende fran vinsten. Ett féretag ar desto
I6nsammare ju storre dess vinst ar. For att kunna gora jamforelser med t.ex. andra foretag i branschen
ar det skal att relatera vinsten till ndgon produktionsfaktor, t.ex. investerat kapital eller omsattning. |
den har undersdkningen anvands nettomarginal och rorelsemarginal.

Omsdttning: Med omsattning avses ett foretags eller en organisations totala forsaljning (saval kontant
som fakturerad) under en viss tidsperiod, vanligen per ar. Omsattningen uttrycks vanligtvis i en valuta,
i den har undersdkningen som svenska kronor.

Arets resultat: Arets resultat &r den vinst eller forlust som aterstar nar arets kostnader har dragits av
fran arets intdkter. Arets resultat gar att utlisa pd bade balans- och resultatrikningen. |
balansrdkningen ar arets resultat tillgangar minus eget kapital och skulder och i resultatrakningen ar
arets resultat intdkter minus kostnader.

EBITDA: “Earnings before interest, taxes, depreciation and amortisation” ar ett matt pa ett foretags
rorelseresultat fore réntor, skatter, nedskrivningar/avskrivningar (inklusive goodwillavskrivningar) och
amortering.



Om Foretagarna

Foretagarna ar Sveriges storsta organisation for foretagare. Vi driver opinion for att forbattra
foretagarklimatet och gora det enklare att starta, driva, utveckla och dga foretag. Féretagarna ar
medlemsagda, medlemsstyrda och partipolitiskt obundna. Varje vecka soker tusentals foretagare
upp oss for juridisk radgivning, anpassade formaner, event och méten.

Vi foretrader ca 70 000 foretagare, vilket ger oss en stor mojlighet att paverka och driva opinion for
ett battre foretagarklimat. Vara medlemmar gor oss till en stark och trovardig rost i maktens
korridorer.

www.foretagarna.se | info@foretagarna.se | 08-406 17 00
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