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METOD OCH DEFINITIONER

I Foretagarnas finansieringsrapport 2023 fordjupar vi oss i sma- och medelstora foretags investe-
ringar och deras tillgang till extern finansiering och da framst deras tillgang till krediter. Vi fragar
dven hur foretagen sjalva bedomer tillgangen till krediter och vilka villkor de méter niar de ansoker
om ett lan.

RAPPORTEN SVARAR PA FOLJANDE FRAGOR:
e Satsar smaforetagen pa att investera i sina verksamheter?
e Hur finansierar de i sa fall sina investeringar?

e Hur upplever de mojligheten att lana till en investering?

Syftet ar att skapa en mer komplett bild av hur investeringsviljan ser ut och for att beskriva laget for
savil foretag med lan som de utan.

Rapportens resultat bygger pa en webbaserad enkit till Foretagarnas medlemspanel genomférd 30
januari-15 februari 2023.

Antal respondenter var 1 318 foretagare med bred representation sett till olika branscher, féretags-
storlekar och geografisk hemvist.

Svarens fordelning har korrigerats for att efterlikna den nationella foretagarstrukturen, med hjilp
av en modell baserad pa SCB:s statistik 6ver antal foretagare i Sverige. Konkret gors detta genom att
korrigerande vikter riknas fram for olika foretagsstorlekar (antal anstillda), kon, alder och bransch.

DEFINITIONER TILL RAPPORTEN:

SME klassificeras som foretag med fiarre dn 250 anstéillda eller en omséattning som understiger 500
mkr och en balansomslutning som dr mindre dn 430 mkr. Klassificeringen utgar fran koncern, niar
sadan finns. Fastighetsforetag édr i dessa figurer/diagram exkluderade fran SME. Som stora foretag
klassificeras de med fler 4n 249 anstillda eller en omséttning pa minst 500 mkr och en balansomslut-
ning pa minst 430 mkr. Klassificeringen utgar fran koncern, nir sddan finns. Stora foretag inkluderar
alla branscher exkl. bostadsrittsféreningar.

Med mindre 1an avses att foretagets totala 1an inte 6verstigit en miljon kronor det senaste aret.
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SAMMANFATTNING

En vilfungerande tillgang till krediter innebar att smaforetagare i hogre utstrickning kan forverk-
liga sina idéer och darmed mojliggors en potentiellt hogre tillvaxt for samhéllet i stort. Det géller
bade mojligheten att lana till att starta ett nytt foretag och att lana for att investera i och vidareut-
veckla ett befintligt foretag.

Smaforetagare har ofta problem att beviljas extern finansiering, vilket gor det svarare for dem att
investera i sin verksamhet. Investeringar som behovs for att foretagen ska kunna vixa sin verksamhet,
bli mer energieffektiva eller 6ka sin produktivitet. Investeringar som inte bara dr bra fér féretagen och
deras anstillda, utan for det bredare lokalsamhéllet och samhiillet i stort.

Statistik fran Riksbanken/SCB visar att utlaning till sma- och medelstora foretag dr manga ganger
mindre dn utlaning till stora foretag eller till hushall. Det ar siffror som borde oroa alla som vill
ha en stark tillvaxt i Sverige. Det totala beloppet utestaende 1an till hushall (4 899 mdkr) ar 6ver
23 ganger storre dan det totala beloppet utestaende 1an till sma- och medelstora foretag, exklusive
fastighetsforetag (208 mdkr).!

Anledningen till att det ser ut sa hir beror sannolikt pa en kombination av faktorer, men de tre
storsta hindren gillande extern finansiering som foretagarna sjilva uppger ar:

1. Hoga krav pa séikerhet (till exempel personlig borgen)
2. Hoga kostnader (ranta + avgifter)

3. Kreditgivaren saknar forstaelse for verksamheten.

Att hoga krav pa sikerheter ar det vanligaste hindret ar forstaeligt nér 65 procent svarar att de eller
nagon anhorig nagon gang har stillt personlig borgen for en kredit. Kraven pa personlig borgen ar ett
stort hinder eftersom borgen forsétter foretagaren i en svar sits med en dubbel riskexponering. Om
satsningen misslyckas forsvinner dels det satsade egna kapitalet och en forsorjning, dels star de
anda kvar med en personlig skuld till kreditinstitutet. Foretagarna anser darfor att langivare som
utgangspunkt endast borde kriva en begrinsad personlig borgen och i de fall detta inte gar bor sta-
ten kunna ga in och ta en del av garantin foér mindre lan.

Totalkostnaden (rinta + avgifter) ar naturligtvis ett hinder om den ar for hog, vilket den i manga fall
ar trots att det ofta inte framgatt nir villkoren presenterats for en smaforetagare. En smaforetagare
kan inte antas vara en expert pa olika finansiella uppligg, och déirfor borde det finnas ett regelverk
som kraver att lanevillkoren presenteras pa ett standardiserat och transparent sétt. Jamforelser mellan
aktorer skulle pa sa sitt underlittas och som en foljd av detta kan dven konkurrensen pa
foretagslanemarknaden oka.

Punkt tre i listan ovan, att kreditgivaren saknar en forstaelse for verksamheten, handlar ofta om att
kreditgivaren saknar kunskap om orten dar foretagaren dr verksam, om foretagets affarsidé och

om foretagaren som soker lanet. Det dr en utveckling som delvis drivs av att bankkontoren runt om i
landet blir allt firre och att en allt storre del av bankernas affirer har digitaliserats. En ytterli-gare
anledning dr sannolikt att langivaren via standardiserade kreditansokningar och restriktiva
kreditgivningsmodeller inte virderar mindre lan till smaforetagare lika hogt som storre 1an till stora
foretag eller till hushall.

1 Stéllningsvirden 2023-02-28, killa SCB (Finansmarknadsstatistik) och Riksbanken (KRITA). Av alla utestaendelan fran monetéra finansiella
institut till hushall och icke-finansiella foretag gar strax 6ver 60 procent till hushall eller strax 6ver 50 procent till hushall fér bostadsédndamal.
Vi exkluderar fastighetsforetag fran de sma- och medelstora foretagens lan for att beskriva situationen for alla de foretag som inte bedriver en
verksamhet kopplat till fastigheter (som i regel innebér storre lan).



Kreditgivningen till sma- och medelstora foretag missgynnas darfor av att langivarna vill maximera
avkastningen pa eget kapital utifran gillande regelverk, vilket gor att de hellre lanar ut pengar till
hushallens icke-produktiva bostadskop och till storre foretag som klassas som siakrare (vilket inne-
bér att de behover satsa en mindre del eget kapital). For att 6ka investeringstakten hos de sméa- och
medelstora foretagen behover tillgangen till 1an 6ka och villkoren behéver forbattras. Darfér behover
regelverket som helhet utvirderas med utgangspunkt i den laga utlaningen till sma- och medelstora
foretag och den tillvixtpotential som finns i att fler sma- och medelstora foretag kan finansiera sina
investeringar med lan.



VARFOR AR DET VIKTIGT MED
FINANSIERING?

Sparande och utlaning gar hand i hand. For att den som sparar ska fa avkastning pa sitt sparande kravs
det att sparandet anwvdnds till ndgot som genererar en avkastning, det vill siiga att det ldnas ut till
nagot som mojliggor avkastningen.?

Sparande och eget kapital dr grunden till utlaning, dar langivaren sedan omvandlar kapitalet som
vill fa avkastning till 1an till dem som behover kapitalet for att skapa avkastning. Har ar det viktigt
att tinka pa vad lanet ska anvindas till, ska de anvindas till konsumtion eller till en investering?

Vildigt forenklat kan vi sdga att om det handlar om att ett 1an ska anvandas till ren konsumtion
fungerar lanet som ett sitt att flytta konsumtion fran framtiden till nutiden, man avstar fran konsum-
tion sen for att konsumera mer nu. Din framtida planbok blir tunnare nir du lanar pengar hir och nu
for att kopa nagot som du sedan behover betala tillbaka med ranta. Handlar det om ren konsum-tion
hjélper inte lanet till med aterbetalningsférmagan, utan den maste skapas pa nagot annat sitt. I stéllet
gor lanet att man har ytterligare ett atagande om att betala rinta och amortering for lanet, utéver andra
utgifter.

Nar det handlar om ett 1an till en investering ar det ett sétt att skapa nagot i nutid som mojliggor en
framtid dar lanet kan betalas tillbaka, med ranta. Till skillnad fran konsumtionslan handlar investe-
ringslan inte om att vilja mellan konsumtion nu eller sen, utan om att finansiera en investering som
syftar till att skapa en béttre framtid dir investeringen skapar varden som overstiger kostnaden for
lanet. Virden som mojliggors av investeringen, utan dem hade de inte funnits.

Det ar litt att tinka pa en investering som att starta ett nytt féretag som sen blir stort och fram-
gangsrikt. Men en investering kan lika girna handla om att investera i en utbildning, att renovera

en lokal for att kunna halla 6ppet, att energieffektivisera for att minska sina kostnader eller att laga
nagot som behover repareras sa att det kan anvindas ett tag till. I vissa fall kan 1an vara det som
behovs for att en verksamhet ska kunna fortsitta halla 6ppet, om det inte finns sparade medel for att
hantera ett plotsligt behov som uppstar.

Lan till investeringar dr darfor mer dn bara en allokering av pengar mellan tidsperioder. Lan till
investeringar dr nodvindigt for att skapa en bittre framtid som det inte alltid gar att spara sig till.
Nar det finns eget kapital och det gar att spara ihop till en investering blir det ett 6vervigande om
hur investeringen ska finansieras. Medan andra ganger krivs det lanebelopp som dr manga ganger
storre an vad som gar att spara ihop till. Men de stora lanen kan da anvandas till en investering som
bade gor att lanet kan betalas tillbaka med ranta och darutover generera fortsatta intakter. Vilket i
dessa fall innebar att langivaren gar plus, foretagaren gar plus, det kan skapas nya arbetstillfallen
och skatteintdakter genereras till kommunen och staten. Hela samhillet blir rikare om vi har en vil
fungerande kreditgivning.

Pa sa vis dr 1an den jord som behovs for att en foretagares idé ska kunna vixa sig stor och skapa den
framtid dar vi kan skorda dess frukter och betala tillbaka lanet med réanta.

2 En placering pa ett sparkonto/inlaningskonto eller i en rintefond handlar om att lana ut pengar. En insittning pa ett sparkonto/inlaningskon-
to innebér att man lanar ut sina pengar till kreditinstitutet som i sin tur lanar ut inséttningen till hushall och féretag. Képer man en obligation
eller en del i en rintefond koper man ett eller flera 1an, som innebér att man lanat ut pengar till féretag, kommuner eller stater. Staten till
skillnad fran foretag lovar aterbetalning av sina lan med rénta, inte genom att skapa nya virden utan genom sin mojlighet att beskatta foretag
och individer.



Vem far lana i dag?

Lan till investeringar mojliggor en framtid diar gamla problem far nya losningar, diar produktion sker
mer effektivt, dar bortriknade orter tillats blomstra. Den framtiden ar emellertid avhangd pa att
nagon féretagsam person forst kommer pa nagot de vill satsa pa och att de sedan kan genomfora
den investeringen. Nir eget sparande inte ricker till for en investering kravs det 1an och det finns
stora skillnader i vilka som beviljas ett lan.

Langivarnas roll

Langivarna vill generera sa hog avkastning de kan pa sina egna pengar,? vilket vid utlaning innebér att
de bade bedomer hur troligt det att lanet kan betalas tillbaka (och hur stor en eventuell forslut skulle
bli, beroende pa vilken sikerhet lanet har) och hur lite av langivarens egna pengar de behover anvinda
vid utlaningen (resterande belopp har de i sin tur lanat av nagon annan). Genom att satsa sa lite egna
pengar som mojligt och lana ut sd mycket som mojligt av andras pengar till andra, kan langivaren
skapa en s hog avkastning som majligt pa eget kapital.

Att lana ut till en bostad anses i Sverige vara lag risk, eftersom det finns bolanetak (sedan 2010),

en sikerhet i bostaden och ett betalningsansvar for hushallet for hela lanebeloppet. Dessutom blev
bankforlusterna fran daliga bolan inte sa stora som de kunde ha blivit under fastighetskrisen pa
1990-talet, frimst eftersom staten gick in och riddade bank- och fastighetssektorn.

Lan till foretag innebar risker

Att 1ana ut pengar till ett foretag dr mer svarbedomt, vilket gor att det anses vara mer riskabelt

och kostsamt att 1ana ut till foretag an till hushall for kop av en bostad. Det kraver en mycket mer
omfattande kreditprévning och dr inte sidllan avhiangt pa vilka andra maojligheter foretaget har for att
betala tillbaka skulden om investeringen inte blir I1onsam, vilka sidkerheter foretaget kan stalla upp
med och hur vil 1angivaren forstar potentialen i det foretagaren vill investera i. Utlaning till foretag
anses darfor vara mer riskabel och da krivs det att 1Angivaren satsar mer av sina egna pengar nir de
lanar ut till foretaget. Man kan siga att ju mer egna pengar som behover anviandas till ett 1an desto
“dyrare” anser langivaren att det ar for dem att lana ut (givet rantan).

Darfor foredrar langivare att lana ut till kunder dar risken anses vara mindre sa att de inte behover
anvianda sa mycket av sina egna pengar vid utlaningen, det innebér att mer lan gar till bostader och
till stora foretag dn till sma- och medelstora foretag.

Personlig borgen satter foretagaren och Sverige i en svar sits

Sma- och medelstora féretag har mindre maojligheter att stélla upp med materiella sikerheter dn
stora foretag och darfor krivs det ofta en personlig borgen for att beviljas ett lan som smaforeta-
gare. Kraven pa personlig borgen forsitter foretagaren i en svar sits med en dubbel riskexponering.
Om satsningen misslyckas forsvinner dels det satsade egna kapitalet och en forsorjning, dels star de
anda kvar med en personlig skuld till langivaren.

I Sverige innebar den modellen i praktiken att 1an i mycket hogre utstriackning gar till att finansiera
hushallens bostéder, renoveringar och 6vrig konsumtion én till investeringar i sma- och medelstora
foretag. Om vi hardrar det och bortser fran de lan som gar till nédvandiga renoveringar och kop av
nyproducerade bostider innebir det att 1an i mycket hogre utstrackning gar till icke-produktiva kép/
investeringar in till potentiellt produktiva investeringar i sma- och medelstora féretag. Investeringar
som behovs for att foretagen till exempel ska kunna vidareutveckla och vixa sin verksamhet, bli mer
energieffektiva eller 6ka sin produktivitet.

3 Avkastning pa eget kapital.



Det syns inte bara i utlaningsstatistiken utan @ven i foretagens syn pa hur svart det ar att beviljas
lan. I Konjunkturbarometern svarar foretag pa fragan om de anser att det ar latt/normalt/svart* att
finansiera foretagets verksamhet for narvarande. Sma foretag (med farre dn 200 anstillda) svarar i
hogre utstriackning én stora foretag (med fler an 200 anstillda) att de upplever att det dr svarare an
normalt att finansiera sin verksamhet (senaste andelarna var 31 % for sma jamfort med 23,5 % for
stora). I Foretagarnas enkét svarar 44,4% av de som behovt extern finansiering till en investering att
det var svart (se figur 12).

Figur 1. Sma- och medelstora foretag svarar i hoge utrickning att det ar svart att finansiera foreta-
gets verksambhet.
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Stora > 200: svarare an normailt e Sma < 200: svarare &n normalt

Anmirkning: Stora foretag ar svar fran de med 6ver 199 anstéllda och sma foretag dr de som har upp till 199 anstillda. I grafen ér svaren
”Avsevirt svarare dn normalt” och "Svarare @n normalt” sammanslagna, svarsandelen ér viktad utifran antal sammanslagna foretags storlekar.
Killa: Konjunkturbarometern (KI).

I Sverige har vi en reglerad marknad for kreditgivning med bade gamla traditionella och nya
nischade aktorer som lanar ut till hushall och foretag. Dar regelverket styr hur mycket eget kapital
en bank maste anvinda vid utlaning men dven hur ett laneerbjudande far presenteras for en kund,
beroende pa om det dr ett hushall eller ett foretag. Det hir systemet har producerat de utfall vi ser i
utlaningsstatistiken, men bortom utfallen finns dven alla de féretag som aldrig dyker upp i utlanings-
statistiken. Det galler inte bara de som fick avslag pa sin ans6kan utan dven alla de foretagare som
gav upp att ens forsoka ansoka om ett 1an; for att de trottnat pa orimliga villkor, for att de forvantade
sig krav pa obegrinsad personlig borgen, eller for att de sokt s manga ganger att de riknade med
annu ett avslag och gav upp att ens forsoka.

For att smaforetag ska kunna na sin fulla potential och investera i sina idéer behover de fa battre
tillgang till lan, som &r presenterade pa ett transparent sitt och till rimliga villkor for séikerheter.

41 figuren har vi slagit ihop avseviirt svarare och svarare én normalt.



ANALYS

Hur mycket lanas ut till féretag av olika storlek?

Sedan september 2018 har utlaningen till sma- och medelstora foretag, exklusive fastighetsféretag,
utvecklas mycket svagare in utlaningen till stora foretag, vilket har lett till att skillnaden i totalt
utestaende belopp gatt fran att vara knappt fem ganger storre till att vara sju ganger storre i febru-
ari 2023.° Utlaningstillviaxten har inte varit lika hog till hushallen, men da ar det virt att beakta att
nivan ir manga ganger hogre for utlaningen till hushall, vilket vi ser i figur 4.

Figur 2. Utlaningen till sma- och medelstora foretag halkar efter.
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Anm: Statistiken ar bearbetad av Foretagarna. Killa: SCB(Finansmarknadsstatistik) och Riksbanken (KRITA).
Figur 3. Utlaningen till stora foretag har 6kat fran fem till sju ganger mer an till SME sedan 2018.
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Anm: Statistiken ar bearbetad av Foretagarna. Kélla: SCB(Finansmarknadsstatistik) och Riksbanken (KRITA).

5 Index ar satt till 100 for virdet pa utestaende lan till respektive kategori sista januari 2021, for att indikera sista manadsslutet innan Ryss-
lands invasion av Ukraina.
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Figur 4. Utlaningen till hushall 4r néstan tre ganger storre én till foretag och 23 ganger storre an till
SME, exklusive fastighetsforetag.
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Anm: Statistiken ar bearbetad av Foretagarna. Killa: SCB(Finansmarknadsstatistik) och Riksbanken (KRITA).

Beloppet utestaende lan till hushall uppgick i slutet av februari 2023 till 4 899 mdkr, medan utesta-
ende belopp till stora foretag var 1 508 mdkr och endast 208 mdkr till sma- och medelstora foretag
exklusive fastighetsforetag.

Av lanen till sma- och medelstora foretag exklusive fastighetsforetag, var endast 16 mdkr sadana lan
som Klassificerats som mindre® 1an. Dir mindre 1an innebar att foretagets totala lan inte 6verstigit
en miljon kronor det senaste aret. Anledningen till att titta sirskilt pa andelen med mindre lan dr att
69 procent av alla sma- och medelstora foretag uppger att de har totala lan som understiger 1 miljon
kronor (se figur 17), bland soloforetagare dr den andelen 86 procent. Utlaningen till hushall ar hela
299 ganger storre dn utlaningen till sma- och medelstora foretag, exklusive fastighetsforetag, som
har 1an som understigit 1 miljon kronor det senaste aret.

Utlaningen till sma- och medelstora foretag minskar, fran en redan lag niva

Oavsett om man tittar pa arstillvixttakten, ett sexmanaders- eller ett tremanaders glidande med-
elvirde for manadstillvixttakten, dr utvecklingen positiv for stora foretag, medan utvecklingen
Ar ndra noll eller negativ for sma- och medelstora foretag. For hushallen ar utvecklingen i ars-
tillvixttakt strax under tre procent och noll for tre- och sexmanaders glidande medelvirde for
manadstillvaxttakten.

I februari 2023 var arstillvaxttakten for utlaning till stora foretag 20 procent medan tillvixttakten
var noll for sma- och medelstora foretag och negativ for mindre 1an till sma- och medelstora foretag.
Mingden 1an till mindre foretag med lan under en miljon minskar alltsa samtidigt som lanen till de
stora foretagen Okar. Det innebar att de stora foretagen finansierar sina investeringar med nya lan
medan utvecklingen for sma- och medelstora foretagen dr den motsatta, mindre lan har tillkommit
an de som betalats tillbaka.

6 Med mindre lan avses att foretagets totala lan inte 6verstigit en miljon kronor det senaste éret.
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Figur 5. Stora skillnader i utlaningstillvixten.
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Anm: Statistiken ar bearbetad av Foretagarna. Killa: SCB (Finansmarknadsstatistik) och Riksbanken (KRITA).

Figur 6. Utlaning till sma- och medelstora foretag har minskat.
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En minskad utlaning till sma- och medelstora foretag innebar minskade maéjligheter till inves-
teringar

Att utlaningen till hushall i manadstakt slutat 6ka, fran en vildigt hog niva, ar en vilkommen
utveckling. Annu hogre skuldsatta hushéll 4r inget som stirker svensk ekonomi utan det gor bara
hushallen mer sarbara.

Till stora foretag okar fortfarande utlaningen, vilket ar positivt, da det mojliggor investeringar som
kan leda till 6kad en produktivitetstillvixt. Tyvarr gar utvecklingen i motsatt hall for sma- och med-
elstora foretag. Dar minskar i stillet utlaningen fran en redan 1ag niva. Den utvecklingen &r valdigt
bekymmersam eftersom det innebir att mojlighet att lana till investeringar forsvaras ytterligare.

Hur investerar sma- och medelstora féretag?

Nastan 4 av 10 foretagare har gjort en investering de senaste 12 manaderna

En majoritet uppger att de inte investerat nagot i foretaget det senaste aret, utan de sparar i stillet
egna medel for att sikra befintlig verksamhet. Det ar ett fullt forstaeligt val givet den osdkerhet
manga foretagare upplever for tillfallet, men sammantaget kan vi Anda konstatera att den aggrege-
rade effekten av att allt fler ser om sitt hus och minimerar sin risk (vilket géller bade langivare och
foretag) gor att tillvixtpotentialen i ekonomin gar ned. Det i innebér i sin tur att vi tar oss ur den
har perioden av ekonomisk nedgang betydligt langsammare an vi kunde ha gjort om fler hade haft
tillgang till och velat 1ana kapital for att finansiera nya investeringar.

Figur 8. Har foretaget under de senaste tolv manaderna gjort nagon investering?

62%

37%

0%

Ja Nej Vet ej / avstar

Bas: Samtliga foretag

Det ar vanligare att foretag med anstillda gjort en investering (567 %) dn att en soloforetagare gjort
det (25 %). Det beror sannolikt pa att det tar lingre tid for en soloféretagare att spara ihop till en
investering och att det 4r mer an dubbelt sa vanligt att en soloféretagare an en foretagare med
anstillda maste stilla upp med en obegriansad personlig borgen for att beviljas ett lan.

Delar man upp foretagen i utvecklingsfaser dr det vanligare att foretag som dr i en uppstarsfas har
gjort en investering (51 %) dn de som klassas som mogna och har en stabil tillvixt (40 %). Bland
foretagen som ar i en avmattningsfas ar det en ungefar lika 1ag andel som gjort en investering det
senaste aret som bland soloforetagare (23 %). Oaktat nivan pa andelarna ar det rimligt att de som &r
i en uppstartsfas har en hogre andel som gjort en investering dn de som ir inne i en stabil tillvixtfas,
samt att de som ar i en avmattningsfas har den lagsta andelen investeringar.

SE WEBBVERSIONEN AV
RAPPORTEN FOR ATT TA DEL

AV NEDBRYTNINGAR SAMT
VAD DE INVESTERADE I
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Det ar vanligare med ett 1an fran agare, familj eller vanner an fran banken
Beslutet om att gora en investering eller inte beror, utéver idéen och viljan att gora investeringen, pa
mdjligheten att genomfora den. Vilket i sin tur beror pa tillgangen till eget eller 1anat kapital.

Av de som svarat att de gjort en investering de senaste tolv ménaderna uppger 80 procent att de
finansierade investeringen med foretagets egna medel, medan farre 4n 20 procent svarade att de
finansierat investeringen med ett banklén eller en checkkredit. Det ar faktiskt vanligare att de lanat
av dgare/familj/vanner till investeringen (13 %) an att de finansierat investeringen med ett banklén
(11 %) eller genom att nyttja en checkkredit (6 %).

Figur 9. Pa vilket sitt finansierade foretaget investeringar de senaste tolvméanaderna?

Foretagets I6pande intakter och/eller befintiigt kapital [ M s0%
Avbetainingskop | N N 1s%
Lan fran agare/familj/vanner || AR AR 13%
Nytt bankian | N R 11%
Tillskott fran &gare (kapitaltiliskott, e lan) [ N AN 10%
Checkkredit [ %
Offentliga medel/fonder/bidrag [l 5%
Sélda eller belanade fakturor (factoring) [l 4%
Grasrotsfinansiering (crowdfunding)/grasrotslan (crowdlending) 0%

Annat [l 2%

Bas: Foretag som under de senaste 12 manaderna har gjort nagon investering, n=466

Bland soloforetagare och foretag med anstillda 4r det ungefir lika stor andel som finansierat sina
investeringar med foretagets egna medel (ca 80 %), medan det ar betydligt vanligare for de med
anstillda att ha nyttjat ett banklan for investeringen (17 %) an bland de som dr soloforetagare (4 %).
Det dr tre ganger vanligare att en soloforetagare lanat av sig sjilv, vinner eller familj (14 %) én att de
beviljats ett banklan till sin investering.

Uppdelat pa utvecklingsfas ar det fler foretag som befinner sig i en uppstartsfas som finansierat
investeringar med egna medel (88 %) dn de som befinner sig i en stabil tillvixtfas (82 %) och d&nnu
farre for foretag som dr i en avmattningsfas (55 %).

Bland uppstartsforetagen har endast sex procent finansierat sin investering med ett banklan, jam-
fort med 14 procent for de som har en stabil tillvixt och 10 procent fér de som dr i en avmattnings-
fas. Bland uppstartsforetagen ar det i stillet for banklan betydligt vanligare med dgartillskott (14 %),
lan fran dgare/familj/vanner (16 %) eller avbetalningskop (16 %).

SE WEBBVERSIONEN AV

RAPPORTEN FOR ATT TA DEL
AV NEDBRYTNINGARNA
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Drygt atta av tio upplevde inget investeringsbehov

Det dr ungefir lika manga som svarar att de inte gjorde en investering for att de sparar till en fram-
tida investering (7 %) som anser att extern finansiering ar for dyr (6 %) eller att risken att investe-
ringen inte blir I6nsam ar for stor (6 %).

Figur 10. Vilket var det frimsta skilet till att foretaget inte gjorde en investering?

Sparar till framtida investering - 7%
Finansiering ar foryr [ ¢*
Stor risk att investeringen inte blir Ionsam - 6%
Bankeras krav pa sakerhet for lan ar for stora [ 3%
Politisk oforutsagbarhet I 1%
annat ] 1%
Bas: Foretag som inte gjort nagon investering under de senaste 12 manaderna, n=614

Svaren ser likartade ut for soloforetagare och for de med anstillda, medan utvecklingsfaserna skil-
jer sig mer at. Dar svarar endast 54 procent av foretagen som ligger i en uppstartsfas att de inte hade
nagot behov, jamfort med 84 procent for foretagen i en stabil tillvixtfas och 75 procent for de som ar
i en avmattningsfas.

Foretagen i uppstartsfas svarar ocksa i hogre utstriackning att de inte gjort en investering for att
finansiering ar for dyrt (17 %) och att bankernas krav pa sikerheter ar for stora (6 %), vilket ar avse-
vart mycket hogre dn andelen som svarar att finansiering ar fér dyrt for foretag i en stabil tillvixtfas
(1 %) eller att kraven pa sikerheter ar for stora (1 %).

Det dr dubbelt sa vanligt att ett féretag som befinner sig i uppstartsfas sparar till sina investeringar
(14 %) an att ett foretag med stabil tillvixt gor det (7 %). Svarigheten for foretag i en uppstarts fas att
beviljas ett lan till rimliga villkor gor darfor att investeringar som hade kunde ha genomforts inte
blir av, om de inte lyckas spara ihop till dem.

Fler &n 4 av 10, med behov, upplever att det ar svart att finansiera investeringar med lan
Fyra av tio smaforetagare anger att de inte haft nagot behov av extern finansiering, medan ca

30 procent upplever det som svart eller vildigt svart. Att s manga smaforetagare svarar att de inte
har nagot behov av extern finansiering beror pa att de i hog utstriackning anviander sig av egna eller
lanade medel fran vinner/familj (se figur 9), vilket i sin tur ar en konsekvens av att de upplever det
som svart och dyrt att 1ana fran en langivare. Om vi plockar bort svaren fran de som inte hade ett
behov svarar 44,4 procent av de med ett behov att de upplever det som svart eller vildigt svart att
finansiera investeringar med 1lan. I samma grupp svarar fler att de inte vet eller avstar fran att svara
(30 %) an de som svarar att det ar létt (13 %) eller att det inte 4r nagra problem alls (13 %) att finan-
siera foretagets investeringar med lan.
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Figur 11. Hur upplever du mojligheten att finansiera foretagets investering(ar) med extern finansie-
ring (kredit) de senaste tolv manaderna?

37%
19%
16%
12%
I I ]
Foretaget har inte behovt Valdigt svart Ganska svart Ganska latt Inget problem alls Vet ej / avstar

extern finansiering
(kredit)

Bas: Foretag som under de senaste 12 manaderna har gjort nagon investering, n=466

Figur 12. Hur upplever du mojligheten att finansiera foretagets investering(ar) med extern finansie-
ring (kredit) de senaste tolv manaderna?

= Valdigt svart = Ganska svart = Ganska latt = Inget problem alls Vet ej / avstar

Bas: Foretag som gjort en investering och samtidigt behovt externt kapital, n=200

Soloféretagarna utmirker sig genom att fler svarar att de avstar/inte vet hur de upplever mojligheten
att finansiera foretagets investeringar med krediter (27 %), jamfort med de med anstillda (13 %). Det
kan forstas vara sd att soloféretagare i hogre utstrickning upplever att det inte ar virt den tid och det
engagemang som kravs for att ansoka om en kredit, om de forvintar sig daliga villkor eller att
kreditgivaren inda bara kommer att ge avslag. Och att de darfor i hogre utstrackning avstar fran att
ens soka en kredit.

For foretag uppdelade pa utvecklingsfas svarar de i ungefar samma utstrickning att de inte hade nagot
behov (ca 35 %), att det ar svart (ca 30 %) eller att det &r litt/inga problem (ca 16 %) att finansiera
foretagets investeringar med lan.

SE WEBBVERSIONEN AV

RAPPORTEN FOR ATT TA DEL
AV NEDBRYTNINGARNA
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Endast 3 av 10 foretag har ett lan

Det dr vanligare att ett foretag med anstillda har 1an 4dn att en soloforetagare har det, eftersom fore-
taget med anstillda oftast dr storre och/eller dldre 4n soloforetaget. Foretag med minst 20 anstallda
ar den grupp som har hogst andel 1an, men dven dar har endast 60 procent ett 1an i dag. Uppdelat pa
utvecklingsfas ser vi att dven for foretag i en uppstartsfas och foretag med stabil tillvixt dr andelen

helt utan lan drygt 70 procent.

Nar inte ens hilften av smaforetagen med anstillda, eller de med en stabil tillvixt, uppger att de har
ett lan gar det att forsta hur statistiken 6ver utlaning till sma- och medelstora foretag kan vara sa
lag (se figur 3). Att foretagen inte far eller vill lana till sina investeringar innebar att valdigt manga
investeringar uteblir, eller forsenas, nir foretaget maste finansiera sina idéer med 16pande och spa-
rade intidkter.

Figur 13. Har foretaget lan/kredit (ej checkkredit) hos en kreditgivare?

70%

29%

1%

Ja, foretaget har lan/kredit Nej, foretaget har inget lan/kredit Vet ej / avstar

Bas: Samtliga foretag

Figur 14. Har foretaget lan/kredit (ej checkkredit) hos en kreditgivare? Svar = Ja.

60%

55% 53%

34%

21%

soloféretagare 1-4 anstallda 5-9 anstallda 10-19 anstallda 20+ anstallda

Bas: Samtliga foretag

SE WEBBVERSIONEN AV

RAPPORTEN FOR ATT TA DEL
AV NEDBRYTNINGARNA
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En majoritet av foretagare har inte ansékt om lan

Att utlaningen till sma- och medelstora foretag ar sa lag bland smaforetagare beror givetvis pa en
kombination av langivarnas vilja att bevilja lanen och féretagens bensigenhet att ansoka om lan. Nar
de mindre foretagen 6ver tid upplever det som svart att fa langivarna att intressera sig for att finan-
siera deras investeringar, att de inte forstar hur investeringen skapar virde i foretaget och pa orten
de ar verksamma, och att villkoren de erbjuds upplevs som orimliga, uppstar en slags sanning bland
smaforetagare om att det inte ar 16nt att soka lan. De reder sig sjilva.

Nastan 9 av 10 uppger att de inte har ans6kt om nagot 1an, vilket stimmer vil 6verens med att 8 av
10 inte hade nagot behov av att gora en investering och att 8 av 10 av de som gjorde en investering
finansierade det med egna medel.

Nira tva av tio uppger att de inte har ett 1an for att de inte vill ha en for hog belaning och endast 2—-3
procent uppger att de inte har ett 1an for att de fatt avslag eller for att de lanat av vinner och familj i
stillet. Problemet med en 1ag utlaning till sma- och medelstora foretag verkar diarmed intraffa redan
innan ansokan skickas in. De dr narmast ett strukturellt problem att sma- och medelstora foretag
inte vander sig till langivare for att finansiera nya investeringar.

Figur 15. Vad dr anledningen till att foretaget inte har nagot lan/kredit idag?

)
86%
O,
18%
o, 9 o,
. 2% 0% oz 2%
— I —
Har inte ansokt (inget behov) Vill inte ha for hog belaning Har fatt hjalp genom Beviljades 1an, men valde att Ansokte men fick avslag (ej Annat

kontakter/anhériga i stallet tacka nej beviljad)

Bas: Foretag som inte har nagon lan/kredit idag, n=848

Av foretagen med/utan anstillda ar svarsandelarna i princip desamma, medan svaren uppdelat pa
utvecklingsfaser skiljer de sig ar. Farre foretag i uppstartsfasen svarar att de inte har nagot behov
(73 %) och fler svarar att de ansokt men fatt avslag (11 %). De svarar dven i hogre utstrackning att de
inte vill ha for hog belaning (27 %).

SE WEBBVERSIONEN AV

RAPPORTEN FOR ATT TA DEL
AV NEDBRYTNINGARNA
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Vilka lanar de av?
Nir de vil lanar dr det vanligast att det sker hos en traditionell bank (80 %) och till viss del fran
nischade aktorer (9 %), 6vriga lan ar jaimnt fordelade pa offentligt, utlindskt eller annat.

Figur 16. Vilken typ av aktor anvinder ditt foretag huvudsakligen for lanefinansiering?

80%
9%
9 4% 4%
— L] |
Traditionell bank (till Nischad/digital Statliga Almi Utlandsk finansiering Crowdfunding Annat Vet ej / avstar
exempel Swedbank, kreditgivare (till (DNB, Real kredit,
SEB, Nordea, exempel Svea bank, Nykredit, )
Handelsbanken) Froda, Qred etc)

Bas: Samtliga foretag

Sma foéretag har sma lan, men de ar dnda svara att fa

Ser man till alla foretag har drygt fyra av tio totala lan som uppgar till max 250 tusen kronor (tkr).
Medan endast tre av tio har 1an som 6verstiger 1 miljon kronor. Det innebir att drygt 70 procent av
foretagen har lan som definieras som "mindre 1an” i statistiken 6ver utlaning till sma- och medelstora
foretag, exklusive fastighetsforetag (se figur 2-7). Summan utestaende lan fér denna grupp summe-
rade till endast 16 mdkr i slutet av februari 2023 (se figur 3), vilket motsvarar 8 procent av de totala
lanen till smé- och medelstora foretag (208 mdkr), exklusive fastighetsforetag, 1 procent av lanen till
de stora foretagen (1508 mdkr) eller 0,3 procent av lanen till hushall (4899 mdkr).

Figur 17. Hur mycket uppgar foretagets totala 1an till kreditgivare?

15% 15% 15% 15%
13%
11%
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Mindre &n 75 000- 150 000— 250 000- 500 000- 1 miljon— 2 miljoner— Mer an Vet ej / avstar
75000 150 000 250 000 500 000 1 miljon 2 miljoner 5 miljoner 5 miljoner
kronor kronor kronor kronor kronor kronor kronor

Bas: Foretag som har lan/kredit, n=417

For sju av tio soloféretagare uppgar lanen till max 250tkr och endast 11 procent har 1an 6ver 1 mil-
jon kronor. Bland foretag med anstéllda géller att endast ca tva av tio har 1an som uppgar till max
250tkr. Foretag med anstillda har i stallet en mycket hogre andel storre lan, déar 44 procent har 1an
som dr minst 1 miljon kronor.

Ser man i stallet till vilken utvecklingsfas foretaget befinner sig i ar
utfallet liknande, de som ar i en uppstartsfas har i regel mindre 1an an de
som dr i en mognadsfas. For de i uppstartsfas har 47 procent max 250tkr
ilan, medan endast 40 procent av féretagen som &r i en mognadsfas SE WEBBVERSIPN EN AV
med stabil tillvixt har 1an under 250tkr. De foretag som ligger i en stabil RAPPORTEN FOR ATT TA DEL
tillvixtfas har i stillet en hogre andel storre 1an, diar 32 procent har lan AV NEDBRYTNINGARNA
over 1 miljon jamfort med 25 procent for de i uppstartsfas.
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Krav pa personlig sakerhet avskracker

Nistan 9 av 10 foretagare svarade att de upplever hinder gillande tillgangen till extern finansiering.
Fler svarar att hoga krav pa sikerheter, sasom personlig borgen, ir ett stort hinder nir det giller
extern finansiering (60 %) d4n de som svarar att hoga kostnader ar ett hinder (41 %).

Figur 18. Vilka upplever du ar de storsta hindren gillande extern finansiering till foretaget i
allminhet?

Hbga krav pa sakerhet (till exempel personlig borgen) | NN 60%
Hoga kostnader | 417
Finansiéren / kreditgivaren saknar forstaelse for verksamheten | NN 8%
Byrakrati / administration / krangel | R 267
Tidsbrist — det tar fér mycket tid att séka finansiering | N NREE 15 %

Fér korta 1optider (amortering) | NN 12%

86 procent

Annat [l 2% upplever hinder

tnga hinder I 14%
Bas: Foretag som har lan/kredit, n=417

Jamfort med de foretag som har anstéllda upplever soloforetagare i hogre utstriackning att samtliga
alternativ, utom loptider, ar ett hinder niar det giller extern finansiering.

Delar man upp svaren pa utvecklingsfas édr en tydlig skillnad att foretag som &r i en uppstartsfas i
hogre utstrackning upplever att finansidren saknar forstaelse for verksamheten (42 %) jamfort med
foretagen som ar i en stabil tillvixtfas (33 %). Det ar dven fler i uppstartsfasen som svarar att tidsat-
gangen ir ett hinder (23 %) 4an de som ir i en stabil tillvaxtfas (12 %). Uppstartsforetag och solofore-
tagare ar de som i hogst utstrackning upplever hinder kring extern finansiering (90 %).

Personlig borgen ar mer regel dn undantag

65 procent svarar att de eller ndgon anhorig nagon géng stllt personlig borgen for en kredit. Ande-
len som stéllt borgen minst ndgon géng okar nar de har anstéllda (70 %) eller néar de har funnits

en langre tid och befinner sig i en avmattningsfas (74 %). Att andelen som behovt stélla upp med
personlig borgen ar sé pass hog kommer inte som nagon éverraskning for en foretagare, men det

ar anda talande for hur vanligt det ar och det bor stéllas i relation till att det dr det hinder som flest
foretagare anger som ett stort vid extern finansiering (60 %).

SE WEBBVERSIONEN AV

RAPPORTEN FOR ATT TA DEL
AV NEDBRYTNINGARNA
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Figur 19. Har du eller nagon anhorig nagon gang stillt personlig borgen for en kredit till foretaget?

52%

35%
65 procent
IIJa"
13%
0%
Ja, ofta Ja, nagon gang Nej Vet ej / avstar

Bas: Foretag som har lan/kredit, n=417

Kraven pa personlig borgen forsitter foretagaren i en svar sits med en dubbel riskexponering. Om
satsningen misslyckas forsvinner dels det satsade egna kapitalet och en férsorjning, dels star de
danda kvar med en personlig skuld till langivaren. En situation som for vissa kan leda till att ridslan
for att misslyckas 6verskuggar tilltron till den ursprungliga satsningen och leda till ett riskminime-
rande beteende. En jimnare riskdelning mellan lantagare och langivare skulle darfér kunna leda till
bade fler lanetillfallen och mer riskvilliga foretagare. En sadan 16sning vore en begrinsad personlig
borgen, det skulle gora att fler foretagare vagar och vill 1ana till sina investeringar i stallet for att
enbart spara ihop till investeringar.

Personlig borgen vanligare an féretagsinteckning som sakerhet

Vilken typ av sikerhet foretagen har stéllt upp med varierar, som enskild sikerhet ar en foretags-
inteckning vanligast, drygt 4 av 10 svarar att de har en féretagsinteckning som sékerhet. Direfter
svarar 1 av 4 att de har stillt en partiell (begrinsad borgen) och sedan ar det ungefar samma andel
som svarar att inventarier ar siakerhet (21 %) som de som stallt full personlig borgen (19 %) eller

att de anvant en fastighet (ej bostad) som sidkerhet (17 %). Slar man ihop de som stillt obegransad
personlig borgen med dem som stilld en begriansad personlig borgen blir det 43 procent som stillt en
personlig borgen som sikerhet, vilket ar fler &n de 37 procent som anvint en foretagsinteckning som
sikerhet. Det kan forklaras av att langivaren inte sillan kraver en personlig borgen utéver andra
stallda sakerheter, for sikerhets skull.

Intressant nog svarar 10 procent att de stillt den egna bostaden som sikerhet till lanet. Det ar fler
som svarar det in att de inte har stillt nagon sikerhet alls (9 %). Det innebir att en liten del av de
utstillda lanen till hushall for bostadsdndamal egentligen handlar om lan till ett féretag, antingen
for att de ska kunna slippa krav pa personlig borgen eller for att fa ned riantekostnaden (eller bada).
Den foreteelsen har sannolikt minskad nu nér rantorna gatt upp och bostadspriserna har fallit (och
diarmed mojligheten att belana bostaden).
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Figur 20. Vilka siakerheter har ditt foretags krediter?

Féretagsinteckning I 39%
Partiell (begransad) personlig borgen NN 24%
Inventarier/varulager [N 21%
Full (obegransad) personlig borgen [N 19%
Sakerhet i annan fastighet (ej bostad) NG 17%
Sakerhet i egen bostad |GG 10%
Annan sakerhet [l 1%
Ingen sékerhet [INNNEEGEGEGEGEGEN ©Y:

Vetej/avstar NN ©7

Bas: Foretag som har lan/kredit, n=417

Obegransad personlig borgen (26 %) och sikerhet i egen bostad (12 %) ar vanligare for soloforeta-
gare an for de med anstéllda. Foretag med anstéllda har diremot en storre andel 1an med begransad
personlig borgen (30 %) och andra sdkerheter sasom: foretagsinteckning (55 %), lager/inventarier
(23 %) och annan fastighet (21 %).

Detsamma giller for foretag i en uppstartsfas som i hogre utstrackning maste stélla obegrinsad
personlig borgen for sina lan medan foretag i en stabil tillvixtfas kan anviinda foretagsinteckning
eller varulager som sidkerhet i betydligt hogre utrackning. Men inte ens i gruppen mogna foretag med
stabil tillvixt forsvinner kraven pa det personliga borgensatagandet. Hela 15 procent av de mogna
foretagen svarar att de har 1an med full (obegrinsad) personlig borgen och 23 procent svarar att de
har partiell personlig borgen for sina lan.
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Mojligheten att lana till en investering ar avgorande for vilka investeringar som blir av och darmed
vilken tillvixtpotential som Sveriges sma- och medelstora foretagare tillats verka for. I dag ar den
potentialen en brakdel av vad den kunde vara, vilket innebér att vi gar miste om alla de idéer och
ambitioner som landets foretagare har men som de inte kan finansiera.

Nuvarande system for kreditgivning till hushall och foretag har producerat den statistik vi redogor
for i denna rapport. Att i genomsnitt endast 3 av 10 sma- och medelstora foretagare (exklusive fastig-
hetsforetag) svarar att de har ett lan reflekteras i utlaningsstatistiken fran SCB/Riksbanken som att
den totala utlaningen till mindre foretag ar 23 ganger mindre dn den till hushall. JAamfor man i stéllet
de drygt 70 procent av sma- och medelstora foretag som svarat att de har lan som understiger 1 mil-jon
kronor motsvarar detta utlaningen till dem 0,3 procent av utlaningen som gatt till hushall. Utlaningen
till hushall ar 299 ganger storre dn den till sma-och medelstora foretag med lan som ér mindre 4n 1
miljon kronor.

Som om det inte var illa nog minskar nu utlaningen till sma- och medelstora foretag, det vill siga
utvecklingen gar at helt fel hall. Det kommer att ta tid att vinda den hir utveckling och det kommer
att kravas att bade regering och kreditgivare agerar for att 6ka tillgangen till 1an for sma- och medel-
stora foretag.

Malet méaste vara att, nér vi presenterar en uppféljning av denna rapport om tva ar, har andelen

som upplever hinder vid extern finansiering minskat. Utlaningen till sma och medelstora
foretag ska ocksa ha ckat med betydligt farre fall av obegrénsad borgen.
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