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SMAFORETAGEN VILL VAXA
— MEN SAKNAR FINANSIERING!

Svarigheten for foretag att fa extern finansiering ar ett stort tillvixthinder.

4 av 5 jobb skapas i foretag med fiarre dn 50 anstéllda. Foretagarnas Smaforetagsbaro-
meter! har under en lang period visat att smaforetagare i grunden ar optimistiska om
mojligheterna att expandera, oavsett konjunkturlige. Det finns dock tillvixthinder for
smaforetag. Ett av de fraimsta hindren for expansion och nyanstillning ar enligt
Foretagarnas undersokning svarigheten att fa finansiering.

Foretagarnas panelundersokning (december 2014 - januari 2015) visade att 90
procent av smaforetagen vill viixa. Det betyder att det basta receptet, for att ta ansvar
for var gemensamma framtid, ar att skapa goda villkor for foretag att starta, expandera
och anstéilla.

Hilften av alla av Sveriges smaforetagare anser att det ar ganska eller mycket
svart att fa extern finansiering till 16pande verksamhet och investeringar.
For mer information se Finansieringsrapporten 2015, www.foretagarna.se.

Tillvaxt antal jobb 1990 - 2013
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Figur 1 Tillvaxt antal anstallda 1990-2013, (Kalla: SCB, Registerbaserad
arbetsmarknadsstatistik (RAMS) och berékningar Foretagarna? )

ISmaforetagsbarometern genomfors av Foretagarna i samarbete med Sparbankerna. Sméaféretagsbarometern
ar i forsta hand en konjunkturundersokning som redovisar hur Sveriges smaforetag uppfattar konjunkturen,
tillvaxtforutsattningarna och deras forvintningar om den narmaste framtiden. Undersokningen, som genom-
forts sedan 1985, omfattar mer @n 4 000 foretag inom det privata naringslivet med 1-49 anstillda.

2Arbeststillen utan anstiillda riknas som 1 jobb. Sektorn jordbruk, skogsbruk & fiske, samt juridiska former
sa som bostadsrattféreningar, kommuner och dédsbon exkluderas.



Finanskrisen slog kraftigt mot de sma foretagens mojligheter att finansiera sig. Aven
nu flera ar efter finanskrisen anser niastan halften av alla smaforetag att det ar svart att
fa extern finansiering till att utoka verksamheten och att anstilla.

Finansieringssvarigheterna kan ha flera olika forklaringar; svarare och/eller dyrare
att fa banklan, kunder som inte betalar, simre tillgang pa riskkapital och lédngre betal-
tider. Den viktigaste faktorn ar dock svarigheterna att fa nya krediter och att utvidga
befintliga banklan samt den hoga kostnaden fér banklan. Kostnaderna fér banklan och
krediter till foretag tycks fortfarande vara hoga i forhallande till aktiemarknadens av-
kastning och det 1aga riantelaget. Troliga forklaringar ar bristfallig information mellan
kreditgivare och lantagare, men ocksa regelverk som paverkar finansieringsaktorernas
utlaning till foretag.

Andel av foretagen som upplever det som ganska eller mycket
svart att finansiera lopande verksamhet och/eller investeringar
de senaste sex manaderna

59%

0 anstéallda 1-4 anstallda 5-9 anstallda 10-19 anstallda 20+ anstallda Total ,

Figur 2 Galler finansiering av l6pande verksamhet och/eller investeringar

SVAR = Ganska eller mycket svart

Omkring hilften av alla foretag svarade att de upplever det som ganska eller mycket
svart att fa extern kredit for att finansiera foretagets 16pande verksamhet och investe-
ringar. Storre foretag (20+ anstéllda) har betydlig lattare att finansiera sina verksam-
heter och investeringar med extern finansiering. Smaforetagare upplever att det ar
svarare att finansiera investeringar én att finansiera den l6pande verksamheten

(47 resp. 56 procent svarar ganska eller mycket svart).



Pa vilket satt finansierade foretaget den l6pande verksamheten
och/eller investeringarna de senaste sex manaderna?

Foretagets 16pande intakter och/eller befintligt eget kapital 89%
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Figur 3 Svarsalternativ markerad med * galler endast finansiering av investeringar

En relativt stor andel av alla foretag anvinder checkkredit for att finansiera l6pande
verksamhet och investeringar. Skillnaden i rinta pa utnyttjad checkkredit dr betydande
mellan foretag i olika storleksklasser, baserat pa antal anstillda. Rantekostnaderna ar
betydligt hogre for de mindre bolagen och generellt hogre an vad som kan férvintas av
det allminna rintelaget i ekonomin. Med sadana riantenivaer ar det svart att rikna hem
afférer.

Rantan (%) pa nyttjad checkkredit for l6pande verksamhet och/
eller investeringar de senaste sex manaderna
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Figur 4 Galler finansiering av l6pande verksamhet och/eller investeringar



I manga foretag finansieras den l6pande verksamheten delvis med tillskott eller 1an
fran dgaren samt dennes familj. Detta resultat beskriver pa ett tydligt satt hur foreta-
gande innebir en betydande privatfinansiell risk for foretagaren och dennes familj.

De foretag som lanade fran dgaren eller niarstaende under de senaste sex manaderna
lanade i genomsnitt 233 000 kronor. Rantan pa dessa lan var i genomsnitt 1.7 procent,
betydligt under marknadsriantan for foretag i motsvarande storleksklass.

Andel féretag som anvande lan eller tillskott fran
agare/familj/vanner de senaste sex manaderna

20%

0 anstéllda 1-4 anstédllda  5-9 anstédllda 10-19 anstallda 20+ anstallda Total

Figur 5 Galler finansiering av l6pande verksamhet och/eller investeringar

Till detta ska lidggas att en fortsatt relativt svag konjunktur haller tillbaka lonsamhe-
ten och diarmed minskar mojligheten till egenfinansiering, vilket dr det vanligaste sittet
for foretagare att starta.

Banklan dr ett viktigt instrument for att finansiera investeringar. Foretagarnas pa-
nelundersokning visar att fa foretag med firre an 20 anstédllda anvander banklan for att
finansiera investeringar.



Andel féretag som tagit banklan for investeringar de senaste
sex manaderna

51%

0%
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Figur 6 Endast foretag som gjorde nagon investering under de senaste sex manaderna

I Sverige har allmianhetens gemensamma sparande i stor utstrickning slussats till
fonder, endast en liten del av detta kapital kommer smaforetagen till del som finan-
siering. Dessutom ar det p.g.a. skattesystemets utformning svart for privatpersoner
att bygga ett nytt foretag eller investera i andras. Ett specifikt problem &ar den hoga
beskattningen av personaloptioner.

Det hir behover vi dndra pa. Varje utebliven investering, varje forlorad expansions-
mojlighet, varje missad affir innebir firre nya jobb, mindre arbetsgivaravgifter, ligre
inkomstskatter och hogre kostnader for arbetslosheten.

Slutsatser

Foretagarnas finansieringsrapport 2015 visar att de svenska smaforetagen upple-
ver betydande svarigheter med att fa finansiering till sin verksamhet och for investe-
ringar. Darmed himmas smaféretagens tillvixt och jobbskapande. Undersokningen
visar dven att smaforetagen i stor utstrackning anvander checkkredit bade for 16pande
verksamhet och investeringar. Smaforetagen ar ocksa beroende av finansiering fran
agare och dennes narstaende och familj. Tillsammans tyder detta pa ett fortsatt stort
finansieringsbehov, inte enbart genom eget kapital utan ocksa till stor del i form av
lanekapital.

Baserat pa denna undersokning och tidigare finansieringspaneler foreslar Foretagarna
en rad atgirder for att underlitta finansieringen till smaforetagen.



FORETAGARNA FORESLAR

Stall krav pa att bankerna 6ppet redovisar riskvikter for olika kundsegment och deras
grunder. Alla smafdretag ar inte hogrisklantagare.

e Lat inte bankerna slippa undan, utan uppmarksamma foretagskrediter pa samma satt
som bolanerantor i férhallande till bankernas vinst. Har har bade media och de finan-
siella myndigheterna en viktig roll att spela.

Underlatta for fler utmanare till storbankerna for en battre konkurrens pa bankmarkna-
den. Foretagarna vill att regeringen tillsatter en utredning for att se dver etablerings-
hinder p& den svenska bankmarknaden, utredningen bor aven ta stallning till regionala
forutsattningar for kreditgivningen.

Sank skatten for personaloptioner. Gor det maojligt for smaféretag att anvanda optioner
for att lata personalen fa del av foretagens vardeutveckling. Detta blir an viktigare i ett
kunskapssamhalle och for nystartade foretag. Genom att sjalv deltagit i vardetillvaxten
i ett vaxande bolag, kan fler personer sjalva investera i andra vaxande bolag som affars-
anglar och riskkapitaliseter.

o GOor det lattare att vaxa med eget kapital. Undersok méjligheterna att vidga investerar-
avdraget for den som investerar i onoterade bolag genom bolag vid start eller nyemis-
sion. I sammanhanget bor det dven undersdkas ifall Investerarasparkontot kan 6ppnas
for investeringar i onoterade bolag.

Sakerstall att betaltiderna kortas, och se till att den offentliga sektorn féregar med gott
exempel. Har maste givetvis politiker pa alla nivaer battre kontrollera sina organisatio-
ner.?

» Alternativa finansieringslésningar. Nar bankfinansiering blir allt svarare att fa for allt fler
foretagare, delvis pa grund av att foretagarna idag ar annorlunda mot gardagens maste
foretagare borja se sig om efter alternativa finansieringslosningar.4 Detta inkluderar
utokade mojligheter till sa kallad crowdfunding och crowdlending. Genom ett férenklat
regelverk kan ocksa finansiering via foretagsobligationer goras enklare, effektivare och
mer flexibelt, vilket gor marknaden mer lampad fér sma och medelstora foretag.

Sékerstalla att de statliga finansieringsinsatserna verkligen kommer de smé och vax-
ande foretagen till del genom ett 6kat fokus pa sadd-fasen. Utdkad lanefinansiering
genom exempelvis innovationslédn kan vara en framkomlig vag. Genom de statliga
aktorerna bor féretagen aven i hogre grad informeras om vilken finansiering som finns
tillganglig genom de statliga aktdérerna och EU.

3Kortare betaltider borjar med offentlig sektor. En utredning har féreslagit att 30 dagar ska bli normal betal-
tid, men frihet att forhandla fram nagot annorlunda. 30-dagarsregeln ska dock gilla for offentlig sektor. Krav
ocksa pa att ta ut forseningsavgifter och rianta. F6lj upp betaltiderna fran offentlig sektor — styrfaktor for
politiker visavi off bolag och férvaltningar pa alla nivaer.

4Se mer om de nya foretagarna i var rapport De nya foretagarna och pa Nerdonomics
http://www.nerdonomics.se/



OM FORETAGARNAS PANEL

Foretagarnas panel idr ett undersokningsverktyg for Foretagarna i syfte att mata
foretagares asikter och paverkan av olika hiandelser i omvarlden.

Panelen ir sjalvrekryterad och har i dagsliget drygt 4000 anméilda deltagare. Typ-
iskt sett genererar panelen 30-35 procent svar beroende pa néir den skickas ut, kom-
plexiteten och fragestallningarna.

Panelen anvinds for att ge en 6versiktlig bild i aktuella fragor och kommuniceras inte
regelbundet fran Foretagarnas sida.

I och med att fragorna sillan beror partipolitik dr risken 1ag for ideologiskt motive-
rad aktivism fran respondenterna, vilket minskar den risk for skevhet som kan finnas i
alla sjalvurvalda paneler. Fragorna som stills beror utan undantag foretagens verklig-
het och vid tidigare jamforelser med inképta mitningar har resultaten visat sig stimma
val.

METOD

Undersokningsperiod: 11 december 2014 — 7 januari 2015.

Enkéten skickades till 4 001 medlemmar i Foretagarnas panel. 1 206 svarade, vilket
motsvarar 31 procent av samtliga tillfragade. Det fanns ingen item-non respons. Re-
spondenter var tvungna att svara pa alla fragor.

Urvalet korrigeras sa att det liknar den nationella foretagarstrukturen, med hjilp av
en modell baserad pa SCB:s statistik pa antal foretagare i Sverige. Konkret gors detta
genom att korrigerande vikter riknas fram for olika foretagsstorlek (antal anstillda),
kon, alder och bransch. For varje respondent berdknas dérefter de erhallna vikterna i
respektive kategori for att ge en totalvikt, som paverkar vilken vikt det enskilda svaret
far i sammanstillningen. Viktmetoden heter "raking”.

Totalresultat blir pa sa sitt representativt for alla foretagare i Sverige. I analysen
riaknas inte respondenter som anger att de inte driver foretag, samt respondenter i
sektorn jord- skogsbruk och fiske.
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