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Smaféretagsbarometern mater hur smaféretagarna uppfattat

det ekonomiska ldget idag och inom den narmaste framtiden.

Barometern omfattar foretag med 1-49 anstéllda och baseras
pa telefonintervjuer som genomférs av TNS Sifo under mars
2010, Samtliga barometerar och bilagor kan hamtas hem fran
respektive organisations hemsida pa Internet.
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Postadress: 106 67 Stockholm
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Internet: www.foretagarna.se

Smaforetagsbarometern

Smiforetagsbarometern ir i forsta hand en konjunkturundersok-
ning som redovisar hur Sveriges sméaféretag uppfattar konjunkturen,
tillvixtforutsittningarna och deras forvintningar om den nirmaste
framtiden. Underlaget f6r barometern utgérs av intervjuer med smi-
foretag. Diarmed dr det foretagarnas egen uppfattning om konjunk-
turliget som kommer till uttryck i redovisade index f6r konjunktu-
ren.

Undersskningen, som genomforts sedan 1985, omfattar denna ging
4 325 foretag inom det privata niringslivet med 1-49 anstillda. De
lisare som ir intresserade av undersokningsmetodik och diagram
kan himta hem materialet frin respektive organisations hemsida.

Sméforetagsbarometern produceras i samverkan mellan Swedbank
och Féretagarna. Jorgen Kennemar (Swedbank) ir forfattare till
denna rapport. Vid genomférandet av intervjuerna har tns Sifo
medverkat.

Det ir var férhoppning att Sméforetagsbarometern pa ett positivt
sitt ska bidra till kunskapen om de smé foretagens betydelse for den
svenska ekonomin.

Swedbank och Sparbankerna Féretagarna
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Nettotal och konjunkturindikatorn

Nettotal: Fér att underlitta snabba svar pd intervjufrigorna stills frigorna sé att de kan
besvaras utan hjilp av bokforing eller annan statistik.

a) ja eller nej

b) storre, oforindrad eller mindre

Svaren riknas om till procentandelar och féretagen vigs samman efter antal anstillda
eller foridlingsvirde. For att underlitta tolkningen av de frigor som besvaras enligt
b) redovisas ett uttryck som direkt anger den intriffade eller forvintade férindringens

rikening och styrka. Skillnaden mellan procentandelen positiva svar (8kat/storre) och
negativa (minskat/mindre) benimns nettotal.

Konjunkturindikatorn: Nettotalen for bestillningar, sysselsittning och omsittning
liggs samman och bildar konjunkturindikatorn.
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Sammanfattning

* Konjunkturen f6r landets smaforetag (1-49 anstillda) pekar
uppét i virens Smaforetagsbarometer. Den samlade konjunktur-
indikatorn, som ir en summering av nettotalen for bestillningar,
omsittning och sysselsittning, steg till 26 jimfort med minus 8
i hostbarometern: Detta fir dock betraktas som en blygsam ater-
himtning med hinsyn till fjolarets djupa konjunkturnedging.

* Baserat pd sméforetagens egna bedémningar forutses konjunk-
turindikatorn att stiga till 132, vilket 4r den hogsta nivin i Sma-
foretagsbarometerns 25-driga historia. Den kraftiga uppgingen
i konjunkturindexet skall emellertid tolkas med viss forsiktighet
eftersom den forvintade 6kningen sker frin en ldg niva.

* De mest expansiva férvintningarna har smiféretagen inom den
privata tjinstesektorn och foretag med exportverksamhet.

* 70 % av sméiforetagen ser goda mdjligheter att expandera jamfort
med 64 % i héstbarometern.

* Drygt vart fjirde smaforetag planerar att netto nyanstilla de kom-
mande tolv manaderna, vilket om planerna férverkligas ger en
sysselsittningsokning pa 65 000 personer pa den svenska arbets-
marknaden.

* Hiilften av landets smaféretag bedomer att den nuvarande 16n-
samheten ir normal for det enskilda foretaget. Drygt en tredjedel
uppger att den ir simre dn normalt och 13 % anser att I6nsam-
heten ir hégre 4n nomalt.

* Omvirldskonjunkturen, hogre ravarukostnader och stigande rin-
tor dr de konjunkturrisker som sméféretagen bedémer vara storst
de kommande tolv ménaderna.

* Svag efterfrigan upplevs som det storsta tillvixthindret for en
femtedel av smaforetagen, vilket 4r en minskning med tio procen-
heter frén i hostas. Som viktigaste expansionsbegrinsningar anser
18 % respektive 16 % av sméaforetagen vara stigande arbetskostna-
der och brist pd arbetskraft.
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Smaforetagskonjunkturen vinder upp

Konjunkturliget f6r de svenska sméaforetagen (1-49 anstillda) har
ljusnat efter den djupaste ligkonjunkturen sedan borjan av 1990-ta-
let. Konjunkturindikatorn, som dr en summering av nettotalen be-
stillningar, omsittning och sysselsittning steg till 26 i virens under-
sokning frin minus 8 i hstbarometern. Mot bakgrund av den djupa
nedgingen i svensk ekonomi under det senaste aret dr det dock en
forhallandevis blygsam aterhimtning som sméaféretagarna uppvisar.
Samtidigt 4r de inhemska forutsittningarna for en fortsatt konjunk-
turdterhdmtning visentligt bittre jimfort med den djupa nedgéngen
under 1990-talets borjan dé svensk ekonomi priglades av hoga rin-
tor och stram finanspolitik. Uppgingen f6r konjunkturindikatorn i
vérens barometer drivs frimst av en 6kad orderingéng och stigande
omsittning. Arbetsmarknadsliget har ocksd ljusnat och visar ett tyd-
ligt omslag fran i hostas dd en overvike av sméforetag genomforde
personalnedskirningar.

Nio av tio av Sméféretagsbarometerns delbranscher uppvisar en
konjunkturforbittring jimf6rt med i hostas, men de branschvisa
skillnaderna ir relativt stora. Det starkaste konjunkturliget dterfinns
bland de tjinsteproducerande foretagen dir uppdragsverksamhet
och 6vriga privata tjanster ingdr. Tillverkningsindustrin och sam-

Diagram 1: Konjunkturindikatorn for samtliga foretag
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Diagram 2: Konjunkturindikatorn, utfall och forvintning
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firdsel fortsitter didremot att uppvisa den svagaste konjunkturen
dven om en forbittring har skett sedan i hostas.

For ett ar sedan f6rutsdg sméforetagarna att konjunkturindikatorn
vid den hir tiden skulle ha stigit till 24. Utfallet pd 26 visar att ut-
vecklingen i stort har foljt foretagens forvintningar. Att konjunk-
turbotten har passerats terspeglas inte minst i féretagens planer
infor de kommande tolv ménaderna. Sméféretagarna har blivit mer
optimistiska jimfort med for ett halvdr sedan, och i samtliga del-
branscher forvintas en starkare konjunktur. Baserat pd foretagarnas
egna bedémningar forutses konjunkturindikatorn stiga till 132,
vilket dr den hégsta nivdn i barometerns 25-4riga historia. De hoga
nivderna ir sannolike ett uttryck for att flertalet foretag nu forutser
uppgingar frin ett mycket nedpressat lige. De mest expansiva utsik-
terna finns inom exportféretagen.

Sméfsretagarna bedomer att de storsta konjunkturriskerna ir om-
virldskonjunkturen och de stigande ravarupriserna. Tillvixten i
Europa kommer att ha en sirskilt stor betydelse for landets mindre
exportforetag eftersom den huvudsakliga exportforsiljningen gér till
denna region.
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Tillvéxten i ordergangen okar

Sedan den nedétgdende trenden i sméiféretagens orderinging brots

i hostas har orderldget forbittrats. I virens barometer uppgav vart
tredje smaforetag fler bestillningar under de senaste tolv minaderna
medan vart femte bedémde att de hade minskat. Det innebir att
nettotalet for bestillningar steg frin 2 i hostas till 15 i virbarome-
tern. Den storsta forbittringen noteras bland exportféretagen dir
nettotalet for bestillningar steg till 34, en indikation om att om-
virldskonjunkturen har stirkts efter den kraftiga nedgdngen 2009.
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For foretag som har sin huvudsakliga f6rsiljning i Sverige dr det
frimst de som har svenska hushall som slutkund som uppvisar en
forbittrad orderingéing, medan motsvarande foretag med forsiljning
till andra féretag uppvisar en visentligt blygsammare utveckling.

Sméf6retagen bedomer att orderingingen kommer att 6ka under de
nirmaste tolv manaderna, Drygt hilften av foretagen forutser en sti-
gande orderingdng och endast 4 procent uppger att de kommer att
minska. Nettotalet stiger dirmed till 50 och tangerar de nivéer som
rddde under 2006. Mest optimiska ir exportforetagen dir mer 4n
tva tredjedelar prognosticerar en dkad orderingdng trots de brickliga
globala tillvixtutsikterna.

Diagram 3: Bestiillningar, samtliga foretag
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Omsattningstillvaxten tar fart

Den férbittrade orderingdngen har satt avtryck i smaforetagens
omsittning och har bidragit till att nettotalet steg till 9, frin minus
3 i hostbarometern. I virbarometern uppgav 40 % av foretagen att
omsittningen hade dkat det senaste dret. Att omkring en tredjedel
samtidigt redovisar en minskad omsittning tyder dock pa att for-
bittringen i orderingingen dnnu inte gett tillrickliga effekter i sma-
foretagens forsiljning. Det kan ocksa tyda pa att orderingdngen inte
ir tillricklig utbredd och att vindningen sker frin liga nivier. Aven
i ett historiskt perspektiv befinner sig indexet langt under den trend-
missiga nivan pd 33,8. Samfirdsel och tillverkningsforetag hade
den svagaste omsittningsutvecklingen medan 6vriga privata gjdnster,
uppdragsverksamhet och byggnadsindustrin hade den starkaste om-
sdttningstillvixten.

Sméforetagarna forutser att omsittningen kommer att stirkas under
de nirmaste tolv manaderna, vilket 4r i linje med den forvintade
orderingingen. Hela 61 % av landets sméforetagare anser att det for-
bittrade orderliget kommer att héja foretagets omsittning och net-
totalet stiger till 54. Det innebir att foretagarna 4r mer optimistiska
jimfort med motsvarande bedomning i hostas.

Diagram 4: Omsiittning, samtliga foretag
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Smafdretagen borjar nyanstélla igen

Den djupa konjunkturnedgingen i svensk ekonomi har inneburit
att antalet anstillda i smaforetagen sjunkit for forsta gdngen sedan
1990-talskrisen. Under det senaste halviret har dock tecknen om

en dterhimtning pd den svenska arbetsmarknaden blivit fler. Det
avspeglas ocksd i virens Smaforetagsbarometer dir nettotalet steg till
2 frin minus 6 i héstbarometern. Ljusningen pa arbetsmarknaden
kommer frimst frin de privata tjinsteféretagen, medan det fortfa-
rande finns en dvervike av foretag inom industrin och handelsfére-
tagen dir personalneddragningar har genomférts. Det idr siledes en
tudelad arbetsmarknad som framtrider.

Sméforetagens beddmning om en starkare konjunktur férvintas
leda till att arbetsmarknaden i Sverige fortsitter att forbittras. Vart
tredje foretag bedomer att de kommer att ha fler sysselsatta om ett &r
jimfort med en fjirdedel i hostas. Samtidigt sjunker andelen foretag
som progosticerar nedskirningar och detta innebir att nettotalet for
sysselsdttningen stiger till 27. De mest expansiva anstillningspla-
nerna dterfinns inom tjinsteforetagen.

Nyanstillningarna som planeras ir till storsta delen heltidsanstill-
ningar, vilket 57 % av sméforetagen anger. Tidsbegrinsade rekryte-
ringar forutses av knappt en tredjedel (28 %) av foretagen och de ir
till stor del 4r kopplade till handel, hotell och restaurang samt hus-
hallsrelaterade tjinster.

Diagram 5: Sysselsiittning, samtliga foretag
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Fortsatt pressad I6nsamhet

Lonsamhetsutvecklingen fér landets smaf6retag visar tecken pé en
stabilisering efter att gradvis ha férsimrats under 2008 och 2009.
Men det idr en tudelad bild som framtrider. Vart tredje foretag
upplever att I6nsamheten har blivit simre under de senaste tolv
mdnaderna. Samtidigt ir det en lika stor grupp foretag som uppger
att Ionsamheten har forbittrats. Sammantaget innebar det att net-
totalet steg till O frin minus 6 i héstundersokningen. Det ir sdledes
en blygsam forbittring och det 4r lingt i frin de nivier som ridde
under hogkonjunkturiret di nettotalet lig 6ver 30-strecket.

Sméf6retagen har skruvat upp sina lonsamhetsforvintningar. Den
forvintade konjunkturuppgingen innebir att 53 % av foretagen
anser att lonsamheten kommer att forbittras de kommande tolv ma-
naderna och endast 7 procent bedémer att den kommer att férsim-
ras. Nettotalet stiger till 45 och 4r en upprevidering jaimfort med de
forvintningar som man hade i hostas dé nettotalet hamnade pa 33.
Forutom en 6kad omsittningstillvixt dr det fler féretag som planerar
att hoja forsiljningspriserna, frén 31 % av samtliga foretag till 41 %
i virens barometer. Planerade prishéjningar r vanligast i handelsfo-
retagen och bland hotell och restaurang.

For att belysa den aktuella I16nsamheten har smaféretagarna fitt
bedéma om den avviker frin den normala nivin i det enskilda fére-
taget. Av samtliga foretag i undersokningen uppgav drygt en tredje-

Diagram 6: Lonsambet, samtliga foretag
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del att den lg under den normala nivin medan 13 % bedomde att
lI6nsamheten var hogre in normalt. Resterande del 51 % ansdg att
foretagets lonsamhet 4r pd en normal nivd. Resultaten tyder pé att
l6nsamheten trots allt 4r relativt hygglig bland sméféretagen med
hinsyn till fjolarets svaga konjunktur.

Konjunkturldget i olika branscher

Byggindustrin fortsdtter att expandera

Konjunkturliget bland de varuproducerande foretagen — dir tillverk-
nings- och byggforetag ingdr — har patagligt forbittrats jimfort med
motsvarande undersokning i hostas. Konjunkturindikatorn

(exkl bestillningar) steg frin minus 21 till plus 14 i vrens mitning.
De branschvisa skillnaderna ir dock stora. Byggindustrin dr den del
av den varuproducerande sektorn som drabbats minst av den djupa
konjunkturnedgingen i svensk ekonomi. I virens barometer steg
konjunkturindikatorn till 27, frin 5 i hostas. Laga nominella rintor,
Rot-avdrag, infrastruktursatsningar och regeringens insatser for att
modernisera befintliga ligenheter kan sannolikt ha lindrat nedgingen
och till viss del kompenserat det kraftiga fallet i bostadsbyggandet.

Diagram 7: Konjunkturliger i olika branscher
(indikatorn exkl. netrotalet for bestiillningar)

Ovriga privata tianster
Uppdragsverksamhet
Byggindustrin
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Néringslivet totalt
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Séllankdpshandel
Tillverkningsindustrin B v
Samférdsel B oo
Elektronikindustrin Nettotal
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Den stigande aktivitetsnivén i byggindustrin forklaras frimst av

en okad omsittnings- och en forbittrad sysselsittningsutveckling.
Drygt vart fjirde byggforetag anser att omsitmingen ir hdgre dn
for tolv minader sedan och vart femte foretag bedomer att den har
minskat, vilket sammantaget ger ett nettotal pa 21, en forbittring
med 16 procentenheter frin motsvarande underskning i hostas.
Konjunkturférbittringen i byggindustrin har lett till att vart fjirde
foretag har nyanstillt de senaste tolv manaderna.

Foretagen i byggindustrin forutser att konjunkturliget kommer att
stirkas ytterligare under det kommande aret. Konjunkturindikatorn
for branschen forvintas stiga till 64 frin 21 och den drivs av en for-
bittrad orderingdng och en stigande omsittning. 45 % av byggfore-
tagen bedémer att antalet order kommer att stiga och endast 5 %
forutser en minskning fram till viren 2011. Uppskruvade férvint-
ningar om det framtida orderliget bidrar ocksa till att omsittningen
kommer att stiga for hilften av landets byggforetag. Detta kommer
dven att sitta avtryck pa arbetsmarknaden. En fjirdedel av byggin-
dustriféretagen planerar att anstilla under det nirmaste &ret jimfort
med 5 % som forutser personalneddragningar. Att vart tredje foretag
tackat nej till order pa grund av brist pd limplig arbetskraft tyder
ocksé pd att det finns ett nyanstillningsbehov bland branschens
mindre foretag.

Konjunkturaterhdmtning fran laga nivéer

Tillverkningsindustrin 4r den bransch som uppvisar det svagaste kon-
junkturliget bland Sméforetagsbarometerns delbranscher (Nir dven
bestillningar inkluderas). Aven om konjunkturindikatorn steg fran
minus 47 i héstas till minus 21 i virens mitning ir det alltjimt en
overvike av féretag som redovisar sjunkande omsittning och minskad
sysselsittning. Undantaget ir tillverkningsféretagens bestillningar,
dir 38 % av foretagen redovisade en 6kad orderinging jimf6rt med
25 % som ansdg att det hade gitt ned. Det forbittrade orderliget

har dock inte hindrat tillverkningsindustrin frén att minska perso-
nalstyrkan. Sméforetag verksamma inom industrin dr den del av ni-
ringslivet dir personalnedskirningar ir vanligast frekommande, en
tredjedel av foretagen. Detta stdr i skarp kontrast till tjansteforetagen
didr nistan 30 % av foretagen har nyanstillt det senaste aret.
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Industriféretagens forvintningar for de kommande 12 ménaderna
priglas av en ljus omvirldsbeddmning. Konjunkturindikatorn (ex-
klusive bestillningar) forvintas stiga till 91 dir samtliga delindexar

firdsel ingdr, steg till minus 4 frin minus 19 i hstas. Det ir tredje
mitningen i rad som indikatorn hamnar p& den negativa sidan. Det
svagaste konjunkturliget dterfinns inom samfirdsel, men dven hotell

stiger kraftigt, om 4n frén liga nivder. Nirmare 60 % av de tillver- och restaurang uppvisar en svag aktivitet.
kande foretagen anser att orderliget kommer att vara hogre om ett

ar och innebir att nettotalet for orderingdngen stiger till 55. Att tva
av tre tillverkande foretag forvintar en 6kad omsittning dr ocksd en
spegling av ett gynnsammare efterfrigelige, och nettotalet f6r om-
sittningen stiger till 61. Den forvintade konjunkturdterhimtningen
forutses skapa nya arbetstillfillen i industrin, vilket ocksd signalerades
i hostas. Hela 36 % av tillverkningsforetagen planerar nyanstillning-
ar under det nirmaste dret samtidigt som personalneddragningar blir
allt mindre vanligt. En viss forsiktighet bor dock iakttagas avseende
tolkningen av féretagens bedémningar, inte minst da forbittringen
sker fran liga nivéer.

Utmirkande for den varuférmedlande sektorn ir den blygsamma
omsittningstillviixten de senaste tolv minaderna. Nettotalet ham-
nade pa plus ett och innebir att tudelningen mellan de foretag som
redovisar en minskning alternativt en 6kning ir stor. Nirmare 40 %
av de varuférmedlande foretagen uppger att omsittningen minskade
det senaste tolv manaderna. Férutom en otillricklig efterfrigan kan
den modesta omsittningsutvecklingen forklaras av en tilltagande
konkurrens pa den svenska marknaden f6r mindre foretag, inte
minst via framvixten av nya kopcentra.

Baserat pd de varuférmedlande fretagens egna bedémningar for-
utses konjunkturindikatorn stiga till 81, vilket 4r en upprevidering
frin i hostas. Samtliga delbranscher i sektorn férvintas vixa de nir-
maste tolv mdnaderna om in frin en lig niva. Det giller inte minst
foretagen inom samfirdsel och delvis detaljhandeln dir konjunktur-
nedgingen varit sirskilt framtridande. En stigande omsittningstill-
vixt forutses leda till fler nyanstillningar.

Trogt for handelsforetagen

Den aggregerade konjunkturindikatorn f6r den varuférmedlande
sektorn, dir foretag inom handel-, hotell och restaurang samt sam-

Diagram 8: Det firvintade konjunkturliiget i olika branscher
(indikatorn exkl. nettotalet for bestillningar)
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| : minst tack vare ldga nominella rintor och en expansiv finanspolitik.
|

|

|

Partihandel

Tillverkningsindustrin _

Uppdragsverksamhet ﬁ
Néringslivet totalt i
|

\ Sedan i hostas har konjunkturliget stirkts i de mindre tjinsteforeta-

‘ gen och konjunkturindikatorn steg till 52 ( inklusive bestillningar)

Séllankdpshandel . . o B e o 5
och dr dirmed pa en hégre nivd dn under varen 2009. Tjinsteforeta-

Hotell och rest . o . vt . . . .
o ochfesaEng | \ gen ir ocksa den del av det privata niringslivet dir sysselsittningen
Detafjhandel 0 | O v inte har minskat. I drets undersékning har nyanstillningsbehovet
Grvantat . e . . . . * o
Samfardsel L | ‘ o tagit fart. 27 % av foretagen redovisar en hogre sysselsittningsniva

jamfort med ett &r sedan. Det sker samtidigt som orderingingen och
omsittningen stiger och ir anledningen till att indikatorn stiger.

C)vriga privata tjianster ﬁ'—‘
Byggindustrin f’—‘ Nettotal
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Tjinsteforetagens bedémning infér de kommande tolv minaderna
ir entydigt positiv. Den aggregerade konjunkturindikatorn bedoms
oka till 130, vilket 4r den hégsta nivén sedan borjan av 2000-talet.
Den starkaste uppgéngen forutses ske inom uppdragsverksamhet, en
bransch dir nistan 40 % planerar nyanstillningar. Konjunkturupp-
gingen i sektorn skapar ocksd méjligheter till en forbittrad 16nsam-
hetsutveckling.

Trogt for foretag med forséljning till andra svenska féretag

Konjunkturutvecklingen i sméforetagen kan ocksd analyseras efter
foretagens huvudsakliga slutkunder. I &rets virbarometer har de kon-
junkturella skillnaderna minskat vilket tyder pa att konjunkturéter-
himtningen har skett i fler delar av den svenska ekonomin jimfort
med i hostas, dd endast hushéllsinriktade f6retag uppvisade en for-
bittrad konjunktur.

Trogast gar det dock for den stora gruppen av foretag som har sin
huvudsakliga inriktning mot andra svenska féretag. Hir hamnade
konjunkturindikatorn pé blygsamma 2 i virens barometer. Ex-
portinriktade sméféretag, som drabbats hért av den djupa globala
konjunkturnedgingen under 2009, uppvisade diremot en pétaglig

Diagram 9: Konjunkturliger i smaforetagen utifrin deras slutkunder

Nettotal r Procent I Svenska hushall
[ Offentlig sektor
[ Andra féretag i Sverige
[ Export
—
Konjunkturindikator, - Konjunkturindikator, Prishdjningar Lénsamhet Expansion Vill ej véxa
utfall forvéantningar

Konjunkturindikator — summan av nettotalen for sysselsittning, bestillningar och omsittning. For de
Svriga giller andelen som ser méjligheter till prishdjningar, som forutser hogre 16nsamhet, som forut-
ser expansion samt andel foretag som uppger att de ¢j vill viixa som stérsta tillvixthinder.
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forbittring jamfort med for ett halvdr sedan och konjunkturindika-
torn steg till 46 frin minus 15 i hostas. Foretag med forsiljning till
offentlig sektor uppvisar ocksé en tydlig uppgang delvis till f5ljd av
ekonomiska stimulanser bide frin kommunal och statlig nivd. Sma-
foretag med inriktning mot svenska hushéll 4r den del av nirings-
livet som fortsitter att uppvisa den starkaste konjunkturen trots en
stigande arbetslgshet. Liga nominella rintor, stigande reala disponi-
belinkomster for flertalet hushéllsgrupper stimulerar alltjimt till en
okad efterfrigan samtidigt som hushéllens fortroende har stirkes.

Sméforetagens egna bedémningar om en uppatgiende konjunktur
de kommande tolv ménaderna genomsyrar samtliga delgrupper, om
dn i varierande grad. De mest expansiva planerna finns bland export-
foretagen dir den samlade konjunkturindikatorn stiger till 174 frén
46. Hir finns ocksd de storsta sysselsittningsplanerna, dir vartannat
foretag uppger att de kommer att nyanstilla. Aven hos foretag med
forsiljning till andra bolag ir forvintningarna pa konjunkturen hogt
stillda och konjunkturindikatorn férvintas stiga till 141, driven av
en 6kad orderingdng och stigande omsittning. Ljusare arbetsmark-
nadsutsikter och en fortsatt expansiv finanspolitik frutses leda till
okad tillvixt dven for foretag med forsiljning till hushall och offent-
lig sektor, men dir uppgingen i indikatorn blir ligre jimfort med
exportforetagen.

Féretag som planerar prishdjningar under de nirmaste tolv mana-
derna ir relativt jimnt férdelade oavsett slutkundskategori, en indi-
kation om att efterfrigan har forbittrats och forutses fortsitta. Det
ir en tydlig forskjutning frin i hostas di foretag med koppling till
hushall och offentlig sektor till stérsta delen forutsdg prishéjningar
medan de var mer dimpade bland exportforetagen.

Aven bedomningen om den framtida lsnsamheten ir likartad. Vart
annat foretag prognosticerar en 6kad lonsamhet det nirmaste dret
medan knappt 10 procent férutser en simre ldnsamhetsutveckling.
Om foretagens prognoser realiseras innebir det en pétaglig forind-
ring jimfort med det senaste dret dd det fanns en 6vervikt av foretag
som uppgav en krympande 16nsamhet, sirskilt for féretag med ex-
portinriktning och de med férsiljning till andra bolag i Sverige.
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Diagram 10: Sammanfattande betyg for konjunkrurliger.
(Betygsskala 1—10, dir 1 ér mycket svagt och 10 ir mycket starkt)

Procent [ Jvarenos [ Hosten0s [ vareno9 [ Hosten 09 [ Varen 10

Okat fortroende om konjunkturen

I Sméforetagsbarometern fir sméféretagen bedéma det aktuella
konjunkturliget utifrin en tiogradig skala, dir 1 4r mycket svagt och
10 4r mycket starke. Att det genomsnittliga betyget steg till 5,6 frin
5,4 1 hostas 4r dnnu en bekriftelse pa att konjunkturen bland smé-
foretagen har forbittrats det senaste halvéret. Det innebir ocksi att
andelen foretag som anger ett betyg hogre 4n 5 har vuxit till 50 %
jamfort med 44 % i hostas, en 6kning med 10 procentenheter, vil-
ket fir betraktas som en stor forindring pa relativt kort tid. Bransch-
visa skillnader finns dock. Tjinsteforetag tillsammans med byggin-
dustrin ger det hogsta betyget (5,8). Ligst betyg ges av sméforetag
verksamma inom tillverkning (5,2), hotell och restaurang (5,3) samt
samfirdsel (5,4). Den aktuella bedomningen om konjunkturliget
stimmer dirmed vil 6verens med vad konjunkturindikatorn visar.

Omvaérldskonjunkturen och ravaror oroar

Bland de konjunkturrisker som smaféretagen redovisar i virens baro-
meter ir omuvirldskonjunkturen det vanligaste forekommande svaret,
med 35 %. Detta genomsyrar i stort sett samtliga delar av det privata
niringslivet, vilket ocksd ir en indikation p& sméforetagens 6kade
internationalisering. Den inhemska marknaden péverkas allt mer av
omvirldsfaktorer samtidigt som den utsitts for 6kad konkurrens.
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Bland tillverkande f6retag samt foretag verksamma inom uppdrags-
verksamhet, var andelarna in storre, med 39 %, respektive 44 %.

Det senaste arets kraftiga prisokning pd energi och andra révaror ir
sannolikt en bidragande orsak till att 24 % av féretagen ser detta som
den nist vanliga konjunkturrisken. Att rdvaruprisuppgingen dven
sitter avtryck pa den varuférmedlande sektorn har lett till att 50 %
respektive 40 % av hotell och samfirdsel foretagen anser att detta

dr den storsta konjunkeurrisken. Det ir till och med en hégre andel
jimfort med tillverkningsindustrin dir motsvarande andel ir 35 %.

Nistan lika stor andel, 23 %, anger hdgre rintor som den storsta
konjunkturrisken. Det dr framfor allt inom de rintekinsliga bran-
scherna sisom byggindustrin och handelsféretagen som denna risk-
faktor dr mer utbredd. 15 % av sméforetagen bedémer bristen pa
krediter som den storsta konjunkturrisken och ir jimnt spritt mel-
lan olika branscher och foretagsstorlekar. Till de finansiella riskerna
kan valutautvecklingen inbegripas och bedémdes av 12 % av landets
sméforetag som storsta risken. Det dr framfor allt i foretag med in-
kop och forsiljning till andra linder som denna konjunkturrisk blir
mer framtridande. Sirskilt utmirkande 4r partihandeln dir 30 %
ser valutan som en konjunkturrisk jimfort med 21 % i tillverknings-
industrin och 16 % for dvriga tillverkningsindustrin.

Vilka dr de storsta konjunkturriskerna for ert foretag? Fler svarsalternativ ir mdjliga (%)

Varuprodu- Varufér- Tjanste-

Totalt cerande medlande foretag
Omvarldskonjunkturen 35 32 39 39
Stigande ravarupriser 24 28 23 10
Hogre réntor 23 31 19 16
Tillgangen pa krediter 15 18 15 14
Valutautvecklingen 12 13 28 6
Annat 15 13 12 22
Vet gj 1 9 6 14

N&stan tva av tre foretag ar néjda med foretagsklimatet

Sméféretagens bedomning av det aktuella foretagsklimatet fortsitter
att stiga. | genomsnitt blev betyget 5,8 jaimfort med 5,7 vid mit-
ningstillfillet i hostas. Det innebir ocksa att smaforetagarna dr mer
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Diagram 11: Sammanfattande betyg for foretagsklimates.
(Betygsskala 1—10, dir 1 ir mycket svagt och 10 ir mycket starks)

Procent [ Jvarenos [ Hosten08 [ varen09 [ Hosten 09 M Varen 10

ndjda med foretagsklimatet 4n motsvarande for det aktuella kon-
junkturliget, aven om betygskillnaden har minskat nigot. Andelen
foretag som anger ett betyg hogre dn 5 {or foretagsklimatet fortsitter
att oka och var i virbarometern 58 % jimfort med 52 % i hostas
samt 46 % for ett r sedan. Foretag verksamma inom hotell och res-
taurang samt samfirdsel ger det ligsta omddmet, 5,4 respektive 5,5

i drets undersokning. Hogsta betyget gors av elektronik- (6,3) och
partihandelsforetagen (6,0).

Tillvdaxthinder

71 % av foretagen anser att det finns goda utsikter att expandera,
vilket 4r en ndgot stdrre andel 4n for ett halvar sedan (64 %). De
mest optimistiska framtidsplanerna finns i partihandeln (78 %) och

uppdragsverksamheten (74 %).

En svag efterfrdagan upplevs alltjimt som det viktigaste tillvixthindret
for landets sméféretag. Den dr dock nigot mindre framtridande
jamfort med de senaste undersokningarna, vilket genomsyrar samt-
liga delbranscher i Smaf6retagsbarometern. Det kan ocksa vara ett
tecken pd att konjunkturliget héller pa att forbittras. I varbaro-
metern svarade 21 % av foretagen att efterfrigan 4r det storsta till-

vixthindret jimfort med 28 % i hostas och hela 35 % véren 2009.
Aven om efterfrigeliget har forbittrats det senaste halvaret finns
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Diagram 12: De viktigaste tillvixthindren for en ikad expansion

0 Procent I V 10. Samtliga féretag [ V 10. Féretag som ser expansionsméjligheter I H 09. Samtliga foretag

Svag Brist pa lamplig ~ Brist pa extern Réntenivan Arbetskrafts- Arbetsrétten Vill ej véxa
efterfragan arbetskraft finansiering kostnader

det tydliga branschvisa skillnader. I industrin och samfirdsel uppger
nidrmare 30 % av foretagen en bristande efterfrigan som ett hinder,
vilket dock 4r en minskning med tio procentenheter sedan i hostas.
Motsvarande andel f6r bygg och &vriga privata tjanster 4r endast

12 % respektive 14 %.

Det niist storsta tillvixthindret idr arbetskostnader, med en andel pa
19 % av foretagen. Det idr en okning frin 15 % i hostas. Detta till-
vixthinder 4r mer vanligt férekommande i de arbetsintensiva bran-
scherna, exempelvis handelssektorn.

Brist p& limplig arbetskraft som tillvixthinder ir i stort sett of6r-
dndrat sedan i hostas och ir en indikation pd en fortsatt svag arbets-
marknad och dterhéllsamma nyanstillningsplaner. I virbarometern
redovisade 16 % av foretagen att bristen pa arbetskraft var det vik-
tigaste hindret for expansion. Rekryteringsproblemen ir mest fram-
tridande inom byggindustrin dir vart fjirde foretag anger detta som
det storsta hindret for tillvixt. Aven foretag verksamma inom upp-
dragsverksamhet redovisar stérre bristtal (22 % av foretagen) jimfort
med 6vriga branscher.

Drygt vart tionde foretag som ser expansionsméjligheter vill ej vixa.
Det ir en andel som ligger relativt stabilt 6ver tiden och visar att

det snarare ir ett strukturellt in konjunkturellt expansionshinder. I
foretag med firre 4n 5 anstillda anger 17 % av foretagen att de inte
vill vixa, en andel som i stort sett dr oférindrad sedan i hostas. Ge-
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Diagram 13: Smdforetagens arbetskrafisbrist

Byggindustrin
Uppdragsverksamhet
Partihandel
Néringslivet totalt
Detaljhandel
Tillverkningsindustrin
Elektronikindustrn S Bvo
Ovriga privata tjinster P B Hoo
Samférdsel
Sallankdpshandel

Hotell och restaurang Procent

30

nerationsskiften, kringel med regelverk och administrativ bérda som
vixer med foretaget kan vara ndgra forklaringar.

Svérigheter att expandera péd grund av bristande extern finansiering
upplevs av 8 % av foretagen och ir en marginell nedging sedan i
héstas (9 %). I dillverkningsindustrin och privata tjinster var dock
finansiering ett nigot storre hinder. Att riskkapitalférsérjningen
uppfattas som ett mindre hinder for tillvixt kan sannolikt forklaras
av den svaga efterfrigan pa kapital inte minst pa grund av fallande
investeringar i niringslivet och ett lagt kapacitetsutnyttjande. Det idr
forst ndr resursutnyttjandet stiger och investeringsbehovet i foreta-
gen okar, som storre fokus kommer att liggas pa en vilfungerande
kreditforsorjning.
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Tudelad regional utveckling

Tudelningen i den svenska ekonomin med en trdg aterhimtning i
industrin och en hogre tillvixttake i tjinstesektorn far dven effekter
pa regionalniva. Aven om samtliga lin uppvisade en konjunkturfor-
bittring frén i hostas rdder det skillnader i styrkan i konjunkturen.
Industriregionerna i sddra Sverige och de norrlindska linen slipar
allgjdmt efter konjunkturmissigt jimfort med de regioner som har
en storre exponering mot tjinstesektorn sdsom i Stockholm, Uppsala
och Skéne lin. De regionala konjunkturskillnaderna avspeglas dven i
bedémningen om vilka hinder som begrinsar féretagets expansions-
mojligheter. I vrbarometern ir det framfér allt i norrlandslinen
som svag efterfrigan var det enskilt storsta tillvixthindret, omkring
30 % redovisades av foretagen jimfort med riksgenomsnittets 20 %.

For de nirmaste tolv ménaderna forvintas de regionala skillnaderna
att minska nir industrikonjunkturen stirks varfér konjunkturliget
forbittras patagligt i de lin som tidigare hade den svagaste utveck-
lingen. Smélandslinen Kronobergs- och Jonkopings lin, Soder-
manlands samt Norrbottens lin uppvisar de storsta forindringarna i
konjunkturindexet. Detta forvintas ocksa leda till nyanstillningar i
samtliga lin det nirmaste dret efter att 12 av landets 21 lin uppvisa-
de personalneddragningar den gingna tolvménaders perioden. Den
storsta omsvingningen sker i de lin som tidigare haft en dvervikt av
foretag med sysselsittningsminskningar sésom Smalandslinen, Hal-
land och Viistra Gétalands lin. Att den svenska arbetsmarknaden
har stirkes framkommer ocksa i arbetsfsrmedlingarnas platsannons-
statistik. P4 samma sitt sker den minsta forbdttringen i lin som re-
dan uppvisat en relativt stark konjunktur, till exempel Jimtland.

En pa sike 6kad efterfrigan pa arbetskraft stiller dock 6kade krav
pa att den svenska arbetsmarknadens funktionssitt forbittras. Trots
att konjunkturuppgéingen ir i sin linda och med hog arbetslgshet ar
bristen pé arbetskraft ett betydande hinder i flera lin (Norrbotten,
Visterbotten, Vistra Gotaland) dir en femtedel av foretagen anser
att det 4r svart att finna limplig arbetskraft.
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Forvantningar om konjunkturen
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