SMAFORETAGSBAROMETERN

Sveriges aldsta och storsta undersokning av smaforetagarnas uppfattningar

och forvantningar om konjunkturen.

Hosten 2009

I

)

M X
N
R
,.&.Z,/:S
Z%@%
O SRR

A

och Sparbankerna

®

foretagarna

Foretagarna och Swedbank i samarbete



Smaforetagsbarometern

Smaforetagsbarometern ar i forsta hand en konjunkturenkat som redovisar hur Sveriges smaféretag
uppfattar det ekonomiska laget och deras férvantningar om den narmaste framtiden. Underlaget for
smaforetagsbarometern utgors av intervjuer med smaféretag med minst en anstélld och hogst 49
anstallda. Det ar alltsa foretagarnas egen uppfattning om konjunkturlaget som kommer till uttryck i
redovisade index for konjunkturen.

Smaforetagsbarometern ar Sveriges storsta konjunkturindikator inriktad speciellt pa
smaforetagskonjunkturen och har genomforts sedan 1985. Denna gang omfattar undersokningen
4150 foretagare inom det privata naringslivet med 1-49 anstallda. Storleken pa urvalet och antalet
respondenter gor att svaren med fordel kan delas upp pa lansniva. Vi kan saledes maéta skillnader i
konjunkturuppfattning hos rikets smaforetag i samtliga 1an. De ldsare som &r intresserade av
undersokningsmetodik och powerpoint-bilder kan hamta hem materialet fran Swedbanks eller
Foretagarnas hemsida.

Smaforetagsbarometern produceras i samverkan mellan Swedbank och Foretagarna. Jorgen
Kennemar (Swedbank), Lars Jagrén, Niclas Berg och Lotta Norberg (Féretagarna) ar forfattare till
denna publicering. Vid genomfdrandet av intervjuerna har SIFO Research International medverkat.

Det ar var forhoppning att Smaféretagsbarometern pa ett positivt satt ska bidra till att 6ka
kunskapen och forstaelsen om de sma foretagens stora betydelse for den svenska ekonomin.

Swedbank och Sparbankerna Foretagarna

Sa berdknas konjunkturindikatorn

For att underlatta snabba svar stalls fragorna sa att de kan besvaras utan hjalp av
bokféring och statistik.

a) Ja/nej
b) Storre, oférandrad eller mindre

Smaforetagsbarometerns konjunkturindikator arbetar med nettotal dar svaren rdknas om
till procentandelar. Skillnaden mellan procentandelen positiva svar minus procentandelen
negativa svar benamns nettotal. Ett varde mindre an O betyder kontraktion, medan ett
varde over 0 betyder expansion.

Sedan adderas nettotalen for sysselsdttning, orderingdng och omséttning. Summan av
dessa nettotal bildar smaforetagens konjunkturindikator.
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Jamtlands naringslivsstruktur
99,5 procent av lanets foretag ar sma och de sysselsatter tillsammans 74 procent av lanets totala

antal privata sysselsatta.

Jamtlands lan Foretag Arbetsstallen | Sysselsatta
Privata foretag 11272 11 627 36119
varav smdféretag (0-49 anst) 11216 11545 26 681
Jordbruk 8 137 8 169 9030
Offentlig verksamhet 72 231 22771
Total 19 481 20 027 67 920

Kdlla: SCB, Centrala féretags- och arbetsstdlleregistret 2008.

Sammanfattning av konjunkturldget i Jamtlands lan

¢ Smafoéretagskonjunkturen i Jimtland har forsamrats ytterligare sedan varens matning.
Nedgangen i lanet dr nagot mindre djup an i riket som helhet. Botten tros ocksa vara nadd och
om ett ar spar smaféretagen att konjunkturen definitivt vant uppat.

e Sysselsattningstillvixten ar numera negativ. Det &r alltsa fler smaféretag som dragit ned pa
personalstyrkan an som nyanstallt. Sysselsattningstillvdxten vantas 6verga till en svag positiv
notering under det kommande aret.

e Orderingangen har minskat nagot, men tillvaxten ar fortfarande positiv. En kraftig forbattring
vantas under kommande ar.

®  Omsattningstillvaxten har fallit en hel del sedan varens méatning. En atergang till normal
tillvaxttakt vantas under kommande ar.

e Tillvixten av Ionsamheten ar fortsatt negativ, men inte lika mycket som i varas.

e Kapacitetsutnyttjandet har 6kat rejalt sedan i varas, vilket framst galler lanets industriféretag. 66
procent av tillverkningsindustrin uppger att man jobbar med full kapacitet.

e 22 procent av ldnets smaforetag har upplevt likviditetsproblem under det senaste halvaret. Den
framsta anledningen ar sena betalningar fran kunder.

e 52 procent av Jimtlands smaforetag uppger att det finns goda expansionsutsikter pa sikt, en
klart lagre andel an for riket som helhet.

e Det framsta tillvaxthindret hos smaféretagen uppges vara en alltfor svag efterfragan.

e Det satsas offensivt hos lanets smaforetag i radande lagkonjunktur. 31 procent av foretagen
uppger sig ha 6kat sina satsningar pa att sla sig in pa nya marknader/marknadssegment.



Smaforetagsbarometern - Jamtlands lin

1. Sysselsittning
Sysselsattningstillvaxten har 6vergatt till att bli negativ i hGstens barometer i saval 1an som riket. 22
procent av smafdretagen uppger att arbetsstyrkan blivit mindre under det senaste aret, medan 17
procent uppger att den blivit storre. Jamtlands smaforetag upplever en likartad avmattning i
sysselsattningen som riket som helhet.
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Det ar framst Jamtlands industrisektor som star for majoriteten av nedvaxlingen. Nettotalet for
industriforetagen hamnar pa -13. Motsvarande notering for tjanstesektorn landar pa -1.

Botten anses vara nadd nar det galler sysselsattningen och en marginell uppgang vantas inom den
kommande tolvmanadersperioden. Jamtlands smaforetag tillhor dock en av de mest forsiktiga nar
det galler framtida sysselsattning (prognosen visas av den prickade linjen i diagrammet nedan).
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2. Orderingang
For andra matningen i foljd ar orderingangen for lanets smaforetag starkare an i resten av riket. 37
procent uppger en 6kande orderingang, medan 26 procent uppger en vikande.
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Sedan konjunkturtoppen ar det framst industrin i lanet som drabbats hardast. 30 procent av
industriforetagen i regionen uppger en minskad orderstock. Motsvarande andel for tjanstenaringen
stannar pa 18 procent.

Under den kommande tolvmanadersperioden tror framforallt tjanstenaringen pa en betydligt
forbattrad orderstock. Inom tjanstesektorn spar 45 procent av foretagen pa en 6kad orderingang,
vilket dock ar nagot lagre an i riket som helhet. Sammantaget spas nettotalet for orderingangen stiga
fran +11 till +18.
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3. Omsattning
Omsattningstillvaxten i lanet uppmats till den lagsta nivan nagonsin. Till skillnad fran ovriga riket ar
den dock fortfarande positiv. 40 procent rapporterar en stigande omsattning under det senaste aret,
medan 35 procent uppger en vikande.
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Saval industri- som tjanstesektorn upplever en kraftig avmattning i omsattningstillvaxten.
Tillverkningsindustrin har dock drabbats nagot varre. 38 procent av lanets industriféretag rapporterar
en hogre omséattning an ett ar tidigare. Lika manga redovisar en svagare omsattning.

Infor det kommande aret spar bada sektorerna en forbattrad omsattningstillvaxt. Sammantaget
vantas nettotalet for omsattningen stiga fran +6 till +27. Storsta delen av uppgangen tros komma
fran tjanstenaringen. Forvantningarna ar klart forsiktigare an i landet som helhet.
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Konjunkturindikatorn

Sammantaget kan det konstateras att konjunkturen for smaféretagen dramatiskt férsamrats under
den senaste tiden. Fran att ar 2006 ha natt ett varde pa cirka 140 ligger nu Jantlandsindikatorn nara
nollstrecket. Nedgangen i Jimtland dr dock mindre djup &n i riket som helhet.

Botten dr med stor sannolikhet nadd och en aterhdmtning spas under det kommande aret och
konjunkturindikatorn i lanet forvantas stiga fran +11 till +47. Det &r dock Sveriges lagst stallda
forvantningar pa den framtida konjunkturen.
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Det ar framst lanets industrinaring som marker av de samre tiderna. Industriindikatorn ar numera
negativ efter ett fall pa mer an 150 punkter jamfort med konjunkturtoppen. Lanets tjanstesektor
klarar sig nagot battre, fraimst tack vare sin relativt starka orderingang och omsattning. Trots detta
befinner sig tjanstekonjunkturen pa en historiskt lag niva.

Bada sektorerna spar att konjunkturen har bottnat och att en aterhamtning paborjas under det
kommande aret. Jamfort med 6vriga Sverige ar dock forvantningarna relativt forsiktig, bade hos
tjanste- och industrindringen.
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4. Lonsamhet
Lonsamheten i foretagen dikterar till stor del mojligheten till expansion via investeringar och/eller
nyanstallningar. Detta gor det intressant att dven folja denna variabel. Efter en stadig uppgang fran
ar till ar sedan lagkonjunkturen 2002-2003 har I6nsamhetstillvaxten pa senare tid rasat, och befinner
sig numera pa negativt territorium. Lonsamheten har forsamrats hos bagge sektorerna i ungefar
samma utstrackning.

Lonsamheten forvantas 6ka nagot under den kommande tolvmanadersperioden. Det ar lanets
tjanstendring som spas sta for huvuddelen av tillvaxttakten. Sammantaget vantas nettotalet stiga
fran -4 till +13.
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Foretagens prisforvantningar

Den svaga konjunkturen till trots tror en tredjedel av lanets smaféretag att de
kommer hoja sina forséljningspriser under det kommande aret. Storleken pa
hojningarna borde dock vara kraftigt begransade med tanke pa det svaga
ekonomiska laget.



5. Kapacitetsutnyttjande
Foretagen arbetar med ett relativt svagt resursutnyttjande. Detta géaller framforallt [anets
tjanstenaring. 45 procent av lanets tjansteféretag uppger att de arbetar for fullt — en historiskt sett
lag andel. Det laga resursutnyttjandet ar en indikation pa att sysselsattningstillvaxten kan komma bli
fortsatt svag under den narmaste tiden. Industrin ndrmar sig dock ett resursutnyttjande som kan leda

till nyanstallningar.
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22 procent av smaforetagen har haft likviditetsproblem
Den svaga konjunkturen har inneburit patagliga finansiella pafrestningar for naringslivet i allmanhet.
De mindre foretagen ar dock mer patagligt utsatta, de har bland annat mindre majligheter att krava
snabbare betalnignstider och deras lanemojligheter

ar ofta begrénsade utan personlig borgen. \

Allt fler smdféretag far betalt allt

Under den senaste sexmanadersperioden uppger 22
senare. | Jimtlands Ién dr sena

procent av smaforetagen i Jamtland att de upplevt

likviditetsproblem, vilket &r en nedgdng med tre betalningar den vanligaste orsaken

procentenheter fran varens barometer. till att likviditetsproblem uppstar.
Likviditetsproblemen kan antas fortsatta for Detta gdller framférallt inom
smafdretagen sa lange ekonomin ar nedtryckt. industrisektorn.

Smaforetagens likviditetsproblem beror framférallt
pa att kunder betalar fakturorna allt senare, vilket . S
32 procent av smaféretagen uppger. Den nast vanligaste anledningen ar ett stort efterfragefall av
foretagets varor eller tjanster, det kan till exempel réra sig om en stor order som inte vidarefoérlangs.




Drygt halften ser goda expansionsutsikter
Trots nedgangen uppfattar 52 procent av lanets foretag att det finns goda utsikter att expandera pa
sikt. Detta ar dock en klart lagre andel &n i resten av riket, dar fler an sex av tio smaféretag ser

expansionsutsikterna pa sikt som goda.
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Expansionsutsikterna har stadigt forsamrats efter konjunkturtoppen ar 2006. Detta géller framst for
lanets industrisektor da andelen expansionsoptimistiska Iag pa 80 procent jamfort med dagens andel

pa 50 procent.
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Hinder for expansion

Det enskilt storsta tillvaxthindret som Jamtlands smaforetag upplever dr den svaga efterfragan. 33
procent av foretagen uppger detta som framsta hinder. Sedan foljer en allméan ovilja att vaxa som
framsta hinder, vilket 16 procent uppger.
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Offensiva smaféretag i krisens tecken

Den finansiella krisen forknippas ofta med nedskarningar och uppsagningar. Men hostens
Smaféretagsbarometer fran Foretagarna och Swedbank visar att manga féretag nu satsar
offensivt for att stérka sina positioner infor en kommande uppgang. 31 procent av Jamtlands
smaféretag har anvant nuvarande konjunkturnedgang till att 6ka sina satsningar pa att erdvra
nya marknader. 25 procent har satsat offensivt med att ta fram nya varor/tjanster.



Smaforetagskonjunkturen - lan for lan

Gotland upplever den starkaste smaforetagskonjunkturen i landet, medan Jénkoping har den
svagaste. Konjunkturindikatorn for Gotland nar upp till 109, vilket i sammanhanget &r en mycket
stark notering. | Jonkoping ligger samma notering pa -67. | riket som helhet ar
smaféretagarkonjunkturen valdigt svag och indikatorn ligger pa en blygsam notering pa -7, vilket ar
den svagaste konjunkturen sedan 1992.

Diagram. Konjunkturindikatorns vérde ldn for Ién.
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Prognos och utfall genom aren
Smafdéretagsbarometern ar i forsta hand en undersokning som tar temperaturen pa smaforetagens

konjunkturlage. Men vi stéller dven fragor om hur smaforetagen tror att konjunkturen ser ut ett ar in
i framtiden. Till skillnad fran andra prognosmakare kan smaféretagen inte revidera prognoserna
allteftersom ny information dyker upp. Trots denna nackdel &r smaféretagarna relativt skickliga pa

att férutsdga konjunkturen pa ett ars sikt (se diagrammet nedan).

Hosten 2010 tror smaforetagen definitivt att lagkonjunkturen har passerat och att en ny
hogkonjunktur redan pabdérjats. Pa riksniva spar smaforetagen att konjunkturindikatorn uppmats till
95 pa ett ars sikt, vilket historiskt sett varit en niva som indikerar en relativt stark konjunktur.

Diagram. Smdféretagens konjunkturférvédntningar kontra utfall. Riket 1989-2010
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SMAFORETAGSBAROMETERN

Smaforetagsbarometern miter hur smaforetagarna uppfattar
det ekonomiska ldget idag och inom den ndrmaste framtiden.
Barometern omfattar foretag med 1-49 anstillda och baseras
pa telefonintervjuer som genomfordes av SIFO Research
International under oktober 2009. Samtliga barometrar och
bilagor kan himtas hem fran respektive organisations hem-
sida pd Internet.

SWEDBANK OCH SPARBANKERNA
Postadress: 105 34 Stockholm

Telefon: 08-585 900 00

Telefax: 08-585 910 26

Internet: www.swedbank.se

FORETAGARNA
Postadress: 106 67 Stockholm
Telefon: 08-406 17 00
Telefax: 08-24 55 26

Internet: www.foretagarna.se





